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 ًاضز  سخي 

ثبة ٗٞيٞػبت٦ اؾت ٠ً ث٠ ٜٗسا٠ٛ زض  اظ خ٠ٔ٘ ٝظب٧ق ٝ ًبض٧ٝػٟ ١ب٥ ٗطاًع تحو٨وبت٦, تبْٗ ػبٓ٘ب٠ٛ ٝ ضٝـ
ث٠ ٜٗظٞض اٛدبٕ ا٧ٚ  ٗطًع تحو٨وبت زاٛكِبٟ اٗبٕ نبزمٛٞػ٦ زض ؾُح خبٗؼ٠ ػ٦٘ٔ ٧ب اخطا٦٧ ُٗطح ١ؿتٜس. 

تٞاٙ ث٠ ثطُعاض٥ ؾرٜطا٦ٛ ػ٦٘ٔ,  ٢ٖٗ, ٨َق ٗتٜٞػ٦ اظ كؼب٨ٓت٢ب ضا زض زؾتٞض ًبض ذٞز زاضز ٠ً اظ آٙ خ٠ٔ٘ ٦ٗ
٢ب٥ ٗٞضز٥ ٝ ... اقبضٟ زاقت. اُط چ٠ اٛدبٕ كؼب٨ٓت٢ب٦٧ اظ ا٧ٚ ٛكؿت٢ب٥ ترهه٦, ١٘ب٧ف ٝ ؾ٨ٜ٘بض, ًبضُب١

هج٨ْ ٦ٗ تٞاٛس ك٦ ٛلؿ٠ ٗل٨س ثبقس, اٗب اَلاع ضؾب٦ٛ ٝ ث٨بٙ زؾتبٝضز١ب يطٝضت٦ ز٧ِط اؾت ٠ً ٌْٗ٘ كؼب٨ٓت 
ثبلا ث٠ ق٘بض ٦ٗ آ٧س. اثط حبيط ثب ا٧ٚ ١سف تطخ٠٘ ٝ ٜٗتكط قسٟ ٝ تلاـ ٦ٗ ٛ٘ب٧س تب ُعاضق٦ اظ ٧ي ا٧سٟ 

 ٜٗساٙ اضا٠٧ ز١س. لاظٕ اؾت زض ا٧ٚ اضتجبٌ ٧بزآٝض٥ قٞز ٠ً:  ك٦ ٢ٖٗ ضا ذسٗت ػلاه٠پػ١ٝ
١ب٥ پػ١ٝك٦ ُطٟٝ ٛظبٕ ٗب٦ٓ  اثط حبيط تطخ٠٘ ٗت٦ٜ اؾت ٠ً ث٠ ؾلبضـ ٗطًع ٝ زض چبضچٞة ثطٛب٠ٗ .1

 اؾلا٦ٗ ت٠٨٢ قسٟ اؾت. 

ترهه٦ ضا ثب حًٞض ُطٟٝ زض ٛظط زاضز تب ثطا٥ ث٦ٗٞ ؾبظ٥ ا٧ٚ ٛظط٠٧ زض ؾُح خبٗؼ٠ ا٧طاٙ, ٛكؿت  .2
 ًبضقٜبؾبٙ ثطُعاض ٛ٘ب٧س ٠ً ٗتؼبهجبً ُعاضـ آ٢ٛب اضا٠٧ ذٞا١س قس. 

ٗطًع اظ َط٧ن اٛتكبض ُعاضـ ١ب٦٧ اظ ا٧ٚ هج٨ْ تلاـ ٦ٗ ٛ٘ب٧س تب زض اضا٠٧ ضاٟ حْ ػ٦٘ٔ ثطا٥  .3
 ٗؿب٧ْ اخطا٦٧ ٗؿتٜس ث٠ ز٧سُبٟ ًبضقٜبؾبٙ, ث٠ نٞضت ٗٞثط حبيط قٞز.

پػ١ٝك٦ ثط ض٥ٝ نلح٠  -عاضق٢ب ٝ ٗتٞٙ ان٦ٔ كؼب٨ٓت٢ب٥ ػ٦٘ٔث٠ ٜٗظٞض تؿ٨٢ْ زض زؾتطؾ٦, ُ .4
 ٗطًع هطاض ٦ٗ ٨ُطز. ثطا٥ ا٧ٚ ٜٗظٞض ٦ٗ تٞاٙ ث٠ آزضؼ ظ٧ط ٗطاخؼ٠ ًطز:

 http://www.isu.ac.ir/research center.htm  
بضقٜبؾ٦ زض ا٧ٚ ظ٠ٜ٨ٗ, آٗبز٦ُ ذٞز ضا خ٢ت زض٧بكت ٝ ث٢طٟ ثطزاض٥ ٗطًع ي٘ٚ اؾتوجبّ اظ ؾب٧ط ٛظطات ً   

اظ ز٧ِط ز٧سُب٢١ب اػلإ ٦ٗ زاضز. ا٨ٗس آ٠ٌٛ اظ َط٧ن تًبضة اكٌبض ًبضقٜبؾب٠ٛ, ظ٠ٜ٨ٗ ظ٢ٞض اٛس٧ك٠ ١ب٥ نبئت 
 ث٨ف اظ پ٨ف كطا١ٖ آ٧س.
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 چكيذُ: 

لا٦ٗ، ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ٝ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ثب پ٨كطكت نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٗتكٌْ اظ ثبٌٛساض٥ اؾ

قٞز. زض ا٧نٚ ُنعاضـ اننّٞ ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ٝ       ذٞز ٧ي ثرف ٢ٖٗ ٝ اؾبؾ٦ زض ثبظاض ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ ٗحؿٞة ٦ٗ

زؾتٞضات قطػ٦ زض ذهٞل ٗؼبٗلات اؾلا٦ٗ اضائ٠ قسٟ ٝ پ٨كطكت٢ب٥ حبنْ زض حٞظ٣ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ث٨٘ن٠  

١ب٥ ٗرتٔق  اٛساظ آت٦ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض حٞظٟ لا٦ٗ تج٨٨ٚ ُطز٧سٟ ٝ چكٖاؾلا٦ٗ ٝ ثبظاض ؾطٗب٤٧ اؾ

 ُطكت٠ اؾت.ز ثطضؾ٦ هطاض ٗٞضًبضًطز٥ 
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   فصل اٍل: کليات

ثسٝٙ قي ثبظاض١ب٥ اٝضام ث٢بزاض ٝ اثعاض١ب٥ ٗٞخٞز زض آ٢ٛب، پ٨ٞؾت٠ زض حبّ تـ٨٨ط ٝ پ٨كطكت ١ؿتٜس. چبٓك٦ 

١ب٥ خس٧س ثبظاض ضا زٛجبّ ًٜٜس تب ثتٞاٜٛس ث٠ ٗٞهغ  ضاٙ هطاض زاضز ا٧ٚ اؾت ٠ً پ٨ٞؾت٠ پ٨كطكتُصا ض٥ٝ هبٛٞٙ ٠ً پ٨ف

 ١ب٥ لاظٕ ثپطزاظٛس.  ثرف ث٠ تس٧ٝٚ اؾتبٛساضز١ب ٝ ض٠٧ٝ ٝ ثهٞضت اثط

ا٦ٔٔ٘ٓ كطاٝا٦ٛ ٠ً زض چٜس ؾبّ اذ٨ط نٞضت ُطكت٠ اؾت ثب ت٘طًنع ثنط اضظ٧نبث٦ ٛونبٌ ينؼق       اثتٌبض١ب٥ ث٨ٚ

ا٦ٔٔ٘ٓ ٝ تح٨ْٔ ػ٨ٔ٘بت ا٧ٚ ثبظاض١ب زض نسز تٞؾؼ٠ ا١ِٞٓب ٝ اؾتبٛساضز١ب٦٧ ١ؿتٜس ٠ً ؾنبذتبض   ث٨ٚ ثبظاض١ب٥ ٗب٦ٓ

ح٘ب٧نت اظ  ٝينؼ٨ت  ث٢جنٞز  »ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ ضا تح٨ٌٖ ثركس. ا٧ٚ ُعاضـ زض پ٦ آٛؿت ٠ً ثب زؾت٨بث٦ ثن٠ ا١نساف   

ثن٠ كطآ٧ٜنس ت٨ٓٞنس    « بت٨يًب١ف ض٧ؿي ؾ٨ؿت٘»ٝ « ت٨ً٘ٚ ػسآت، ًبضا٦٧ ٝ قلبك٨ت ثبظاض١ب»، «اُٙصاض ؾطٗب٠٧

٠ً ٦ٌ٧ اظ اؾتبٛساض١ب٥ « IOSCOانّٞ ٝ ا١ساف هٞا٨ٛٚ اٝضام ث٢بزاض »ا٧ٚ زاٛف ً٘ي ًٜس. ا٧ٚ ُعاضـ زض 

ا٦ٔٔ٘ٓ اؾت ٝ زض ك٢طؾت ذلان٠ اؾتبٛساض١ب٥ ُطز١٘ب٦٧ ثجبت ٗب٦ٓ هطاض زاضز ٨ٛع تكط٧ح قنسٟ    پص٧طكت٠ قسٟ ث٨ٚ

 اؾت.  

بٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ٝ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ثب پ٨كطكت نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٗتكٌْ اظ ث

ذٞز ث٠ ٧ي ثرف ٢ٖٗ ٝ اؾبؾ٦ زض ثبظاض ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ تجس٧ْ قسٟ ٝ ث٠ ػٜٞاٙ ٧ي ٗسّ ٝاؾ٤ُ ٗنب٦ٓ خنب٧ِع٧ٚ   

ُصاض٥ َجن انّٞ قطع  ًبضا ٝ هبثْ اخطا، ثؿ٨بض ٗٞضز تٞخ٠ هطاض ُطكت٠ اؾت. اكعا٧ف آُب٦١ ٝ توبيب ثطا٥ ؾطٗب٠٧

قنٞز.   ض ؾُح خ٢ب٦ٛ ثبػث قسٟ اؾت ٠ً نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ٧ي نٜؼت ٗٞكن ٝ پط ضٝٛن تجنس٧ْ  ز

ؾ٢بٗساضاٙ ٗؿٔ٘بٙ ٝ ؿ٨طٗؿنٔ٘بٙ    ُصاض٥ ١٘چ٨ٜٚ حب٦ً اظ اكعا٧ف ثطٝت ٝ ؾطٗب٠٧ اكعا٧ف توبيب ثطا٥ ؾطٗب٠٧

 ز١س.  آ٢ٛبؾت ؾٞم ٦ٗ ُصاض٥ زض ٗحهٞلات خس٧س٥ ٠ً پبؾر٥ِٞ ٨ٛبظ١ب٥ اؾت ٠ً آ٢ٛب ضا ث٠ ؾ٥ٞ ؾطٗب٠٧

تٞاٛس ثطا٥ ًؿب٦ٛ ٠ً ث٠  ُصاض٥ اؾت ٠ً ٦ٗ ا٥ اظ ٗحهٞلات ؾطٗب٠٧ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٗؼطف زؾت٠

ُصاض٢٧ب٥ اذلاه٦ ١ؿتٜس ٨ٛع خصاة ثبقس؛ ظ٧طا ا٧ٚ ٗحهٞلات ثب٧س اظ احٌبٕ زه٨ن قطع تجؼ٨ت ًٜٜس  زٛجبّ ؾطٗب٠٧

١َٜ ؾط٧غ تٞؾؼ٠ ثنبظاض ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ثبػنث قنسٟ اؾنت ًن٠        ٝ احٌبٕ قطع، انّٞ اذلاه٦ ضا ٨ٛع زض ثطزاضز. آ

ا٦ٔٔ٘ٓ ٗرتٔل٦ خ٢ت تس٧ٝٚ اؾتبٛساضز١ب٥ ٜٗبؾت ثطا٥ ننٜؼت ذنسٗبت ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ قنٌْ       ؾبظٗب٢ٛب٥ ث٨ٚ

ٝ ؾنبظٗبٙ حؿنبثساض٥ ٝ    (IFSB) 1تنٞاٙ ثن٠ ٨١نأت ذنسٗبت ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ       ث٨ِطٛس. اظ خ٠ٔ٘ ا٧ٚ ؾبظٗب٢ٛب ٦ٗ

 اقبضٟ ًطز.  (AAOIFI)حؿبثطؾ٦ ٗإؾؿبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ 

                                                           
1. IFSB  المممٓ پِل تأسْص ضد.  با حماّت عًدوق بين 2002در يِاهبر سال 
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ُنصاضاٙ ثن٠ آٙ ٨ٛنع     نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ؾطػت زض حبّ ُؿتطـ اؾت ٝ ٨ٗعاٙ ػلاه٠ ؾنطٗب٠٧ 

ُصاض ٝخٞز ٛساضز. ثٜبثطا٧ٚ ٨ً٘ت٤ اخطا٦٧  ٠ُٛٞ ثجبت ٗب٦ٓ ٝ ح٘ب٧ت اظ ؾطٗب٠٧ قٞز، اٗب زض ا٧ٚ نٜؼت ٨١چ ث٨كتط ٦ٗ

IOSCO  ّض خٔؿبت٦ ٠ً زض ق٢ط اؾنتبٛجّٞ زض تط٨ًن٠ ثطُنعاض قنس     ٝ ١٘چ٨ٜٚ ز 2002زض ًٜلطاٛؽ ؾبلا٠ٛ ؾب

ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ضا نبزض ًطز تب ا٧ٚ ت٨ٖ زض اضظ٧بث٦ پ٨كطكت ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٝ  ًبض٥كطٗبٙ تك٨ٌْ ت٨ٖ 

١ب ٝ  ١ب٥ هبِٛٞٛصاض٥ ثبٓوٟٞ ٗطثٌٞ ث٠ آٙ، هبِٛٞٛصاضاٙ ضا ٧بض٥ ٛ٘ب٧س ٝ ١٘چ٨ٜٚ اَلاػبت ٗطثٌٞ ث٠ كؼب٨ٓت ٗو٠ٓٞ

 آٝض٥ ًٜس.  ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا ٨ٛع خ٘غ

ٖ  اٛتظبض ٦ٗ ًبض٥آٛچ٠ اظ ت٨ٖ  اٛنساظ   ضٝز ا٧ٚ اؾت ٠ً ٧ي ٗؿتٜس اَلاػبت٦ ت٠٨٢ ًٜس ٠ً حب٥ٝ خعئ٨بت چكن

 نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ث٧ٞػٟ ٗٞيٞػبت ٨ًٔس٥ ٗطثٌٞ ث٠ ثبظاض ؾطٗب٤٧ اؾلا٦ٗ ثبقس. 

ضٝز، اٗب ثنبظاض ؾنطٗب٤٧    ٧ٚ ثرف ؾ٨ؿتٖ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ق٘بض ٦ٗتط ثب ا٠ٌٜ٧ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ تٞؾؼ٠ ٧بكت٠

١ب٥ ٗب٦ٓ ث٠ تسض٧ح  اؾلا٦ٗ ٨ٛع اظ پتبٛؿ٨ْ ثبلا٦٧ ثطذٞضزاض اؾت ظ٧طا ا٧ٚ نٜؼت زض حبّ پ٨كطكت اؾت ٝ زاضا٦٧

 ٧بثس.  اظ ثرف ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ث٠ ثبظاض ؾطٗب٤٧ اؾلا٦ٗ اٛتوبّ ٦ٗ

ض ٝ ث٠ ؾطػت زض حبّ ضقنس اؾنت. تدطثن٠ ٛكنبٙ زازٟ اؾنت ًن٠ زض       ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٧ي ثبظاض ٛٞظ٢ٞ

ثبظاض١ب٥ ٛٞظ٢ٞض ٝ ث٠ ؾطػت زض حبّ ضقس ٗٞيٞػبت ٗطثٌٞ ث٠ هبِٛٞٛصاض٥ ثب٧س ث٠ ٗٞهنغ ٗنٞضز اضظ٧نبث٦  هنطاض     

اثتٌبض ٦٘٢ٗ ثٞز ٠ً تٞؾٍ هبِٛٞٛصاضاٙ ثبظاض ؾطٗب٠٧ قٌْ ُطكت تب ٗحسٝز٣ ثبظاض  ًبض٨ُ٥طز. زؾتٞض تك٨ٌْ ت٨ٖ 

٠٧ اؾلا٦ٗ ٗٞضز ُٗبٓؼ٠ هطاض ُطكت٠ ٝ زضى ث٢تط٥ اظ ٧ٝػ٢٨ُب٥ ذبل آٙ حبنْ قٞز. ثب ا٧ٚ ًنبض زض ٝاهنغ   ؾطٗب

ُنطزز ٝ ١طُٞٛن٠ قنٌبف زض     قٞز ٠ً هٞا٨ٛٚ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ثهٞضت ٜٗبؾت تس٧ٝٚ ٦ٗ ا٨َٜ٘بٙ حبنْ ٦ٗ

٘ب٧ت قسٟ ٝ ظ٤ٜ٨ٗ ضقنس ٗنٜظٖ ا٧نٚ    ُصاض ح هٞا٨ٛٚ ث٠ ؾطػت هبثْ قٜبؾب٦٧ ذٞا١س ثٞز. ثٜبثطا٧ٚ اظ ٜٗبكغ ؾطٗب٠٧

 قٞز.  نٜؼت ٨ٛع كطا١ٖ ٦ٗ

ز١ٜس. ض٧بؾنت ا٧نٚ تن٨ٖ ثطػ٢نس٣      ُٜٗو٠ خ٢بٙ تك٨ٌْ ٦ٗ 5اظ  IOSCOٛلط اظ اػًب٥  11ضا  ًبض٥ت٨ٖ 

ضخنٞع   1ث٠ ي٤٘٨٘  ًبض٨ً٘٥ؿ٨ٞٙ اٝضام ث٢بزاض ٗبٓع٥ اؾت. )ثطا٥ ُٗبٓؼ٠ خعئ٨بت ث٨كتط زض ٗٞضز اػًب٥ ت٨ٖ 

 ٨ًٜس.(

ٝ ؾب٧ط اكطاز ٗترهنم زض ثنبظاض ؾنطٗب٤٧     IOSCOآٝض٥ اَلاػبت اظ اػًب٥  خ٘غ ًبض٥، اؾبؼ ًبض ت٨ٖ

ثبقس. ثطا٥ ا٧ٚ ٜٗظٞض ٧ي پطؾكٜب٠ٗ ٛظط ؾٜد٦ َطاح٦ قس تب اَلاػبت ٗطثنٌٞ   اؾلا٦ٗ ٝ تح٨ْٔ زه٨ن آٙ ٦ٗ

 آٝض٥ ًٜس: ث٠ ٗٞيٞػبت ٝؾ٨غ ش٧ْ ضا خ٘غ

 ض ؾطٗب٤٧ اؾلا٦ٗ؛ ( زض زؾتطؼ ثٞزٙ ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ثبظا1



 
 
 
 اهام عادق  / هركز تحكْكات دايطگاه8
 

١ب٥ ٗطثنٌٞ ثن٠ پ٨نط٥ٝ اظ     ُصاض٥ ٗطثٌٞ ث٠ ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ٗو٠ٓٞ ( چبضچٞة هب2ٙٞٛ

 ُصاض؛ قطع ٝ ح٘ب٧ت اظ ؾطٗب٠٧

 ( ٝيؼ٨ت تٞؾؼ٠ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٝ ثطضؾ٦ ػٞاْٗ ضقس ٝ ٗٞاٛغ آٙ؛3

 ٗب٨ٓبت٦؛ ٝ  ١ب٥ ( ٗجب٦ٛ ثبظاض اظ هج٨ْ اؾتبٛساضز١ب٥ حؿبثطؾ٦ ٝ چبضچٞة4

١ب٥ هًب٦٧ ٗرتٔنق ٝ تأ٨ًنس ثنط ٝخنٞز      ا٦ٔٔ٘ٓ زض ضاث٠ُ ثب تلاق٢ب٥ ١ٌ٘بض٥ ث٨ٚ حٞظٟ ١ب٥ ث٨ٚ ( ٗو5٠ٓٞ

 تلبؾ٨ط ٗرتٔق اظ قطع زض ٨ٗبٙ ٗحووبٙ. 

، ٧ي تحو٨ن ٝؾ٨غ ضا ٨ٛع اٛدبٕ زاز ٝ ثب ثطذ٦ اظ اكطاز ٜٗترت ا٧ٚ ننٜؼت اظ  ٗٞيٞعزض ًٜبض ا٧ٚ  ًبض٥ت٨ٖ 

 اٌٗبٙ زض ا٧ٚ ظ٠ٜ٨ٗ ث٠ ثحث ٝ تجبزّ ٛظط ثپطزاظز.  حستب ثتٞاٛس تب  ضاٟ زٝض ٗهبحج٠ ًطز

١ب٥  ًٜس. ث٠ ػلاٟٝ ا٧ٚ ُعاضـ ٗو٠ٓٞ ١ب ضا ث٨بٙ ٦ٗ اَلاػبت حبنْ اظ ٛظط ؾٜد٦ ًبض٥ت٨ٖ  ،زض ا٧ٚ ُعاضـ

ب٥ ٨ًٔس٥ ١ ًٜس. ا٧ٚ ٗو٠ٓٞ ُصاض اؾت ضا قٜبؾب٦٧ ٦ٗ ٨ًٔس٥ ٠ً ثط تٞؾؼ٠ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٝ هٞا٨ٛٚ آٙ تأث٨ط

اٛس، ػسآت، ًنبضا٦٧ ٝ قنلبك٨ت    ُصاضاٙ قٜبؾب٦٧ قسٟ زضح٘ب٧ت اظ ؾطٗب٠٧ ٠ًIOSCO ثب تٞخ٠ ث٠ ا١ساف ٝؾ٨غ 

اننّٞ ٝ  »ًٜس. زض ٨٘١ٚ ضاؾتب، ا٧ٚ ُنعاضـ ًنبضثطز    ثبظاض ٝ ١٘چ٨ٜٚ ًب١ف ض٧ؿي ؾ٨ؿت٘بت٨ي ضا ت٨ً٘ٚ ٦ٗ

ب٤٧ اؾنلا٦ٗ ضا ٨ٛنع ٗنٞضز ثحنث هنطاض      ( زض ثبظاض ؾطIOSCOٗ)انّٞ «  IOSCOا١ساف هٞا٨ٛٚ اٝضام ث٢بزاض 

ث٠ ػٜٞاٙ ؾبظٗب٦ٛ ٠ً اػًب٥ آٙ اظ  IOSCOز١س. ٌٛت٠ ٦٘٢ٗ ٠ً ١٘ٞاضٟ ثب٧س زض ٛظط زاقت ا٧ٚ اؾت ٠ً  ٦ٗ

 IOSCOاٛس، ٧ي ؾبظٗبٙ ؾٌٞلاض اؾت. ١ط ٧ني اظ اػًنب٥    ث٨ف اظ ٧ٌهس حٞظٟ هًب٦٧ ٗرتٔق ُطز١ٖ آٗسٟ

زض حٞظ٣ هًب٦٧  IOSCOص١ج٦ ٝ ؾب٧ط احٌبٕ ز٧ِط، ثطا٥ انّٞ اٛس ٠ً ثسٝٙ زض ٛظط ُطكتٚ احٌبٕ ٗ تؼ٢س زازٟ

ضا ثنب تٞخن٠ ثن٠     IOSCOتٞاٜٛنس اننّٞ    ذٞز تلاـ ٛ٘ب٧ٜس. اٗب ث٠ ١ط حبّ اقربل حو٨و٦ آظاز ١ؿنتٜس ٝ ٗن٦  

٨ٛع تكر٨م زازٟ ٠ً ثؿ٨بض٥ اظ اػًب ث٠ تٞؾؼ٠ ثبظاض١ب٥ ؾطٗب٠٧  IOSCOكط١َٜ ٝ خبٗؼ٠ ذٞز اخطا ٛ٘ب٧ٜس ٝ 

ثدع ذٍ ٗك٦ هب٦ٛٞٛ ث٨بٙ قسٟ زض ا١ساكف ٨١چ آعا٦ٗ ثن٠ ضػب٧نت    IOSCOضٛس. زض حب٠ٌ٨ٓ اؾلا٦ٗ ػلاه٠ زا

ُنصاض٥ خ٢نب٦ٛ    ؾنبظٗبٙ اؾنتبٛساضز   ٨ًٜIOSCOٖ ًن٠   انّٞ ٗص١ج٦ ٝ ؾب٧ط احٌبٕ ز٧ِط ٛساضز اٗب ٗكب١سٟ ٦ٗ

 ز١س.   ٦ٗا٥ اؾت ٠ً ث٠ اػ٘بّ انّٞ ذٞز زض خ٢ت پ٨كطكت ثبظاض١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ا٨٘١ت ظ٧بز٥  قٜبذت٠ قسٟ

 ؾبذتبض ُعاضـ حبيط ث٠ ا٧ٚ قٌْ اؾت: 

 ًٜس.  ث٨بٙ ٦ٗ ًبض٥ا٥ زض ٗٞضز پ٨ك٠ٜ٨ ا٧ٚ ُعاضـ ٝ تأؾ٨ؽ ت٨ٖ   ٗوس٠ٗ فصل اٍّل

ز١س. ا٧نٚ كهنْ كٔؿنل٠ ٝ ػوب٧نس٥ ًن٠ ثن٠ َطاحن٦         ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا قطح ٦ٗٗجب٦ٛ انّٞ ٝ  فصل دٍّم

 ًٜس. ضا ث٨بٙ ٦ٗ، ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ٗب٦ٓ ُٗبثن قطع ٜٗدط قسٟ
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ًٜس ٝ اخعا٥ تك٨ٌْ ز١ٜس٣ ا٧ٚ ننٜؼت   اٛساظ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا تكط٧ح ٦ٗ چكٖ فصل سَّم

ز١س. ا٧ٚ ثحث قبْٗ ثطضؾ٦  ٧ؼ٦ٜ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ٝ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ضا ٗٞضز ثحث هطاض ٦ٗ

ثبقنس.   ٦ اؾلا٦ٗ ٝ ؾبذتبض١ب٥ آٙ ٦ٗتبض٧رچ٠ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ، پطاًٜس٦ُ خـطاك٨ب٦٧ كؼب٨ٓت٢ب٥ ٗبٓ

ا٦ٔٔ٘ٓ ٗرتٔق ٝ ا١ساف ٝ ٛوف ١ط ٧ي اظ آ٢ٛب ٨ٛع ث٨بٙ قسٟ  زض ا٧ٚ كهْ ١٘چ٨ٜٚ ؾبثو٠ ؾبظٗب٢ٛب٥ اؾلا٦ٗ ث٨ٚ

 اؾت. 

ٖ ١ب٥ ٗطثٌٞ ث٠ پ٨كطكت ٝ هبِٛٞٛصاض٥ ثطُطكت٠ اظ تحو٨ن ٝ ٛظطؾنٜد٦   ٗو٠ٓٞ فصل چْارم ضا  ًنبض٥  تن٨

اظ چنبضچٞة   ٥ٟ ٨ًٔس٥ ٗٞضز ثحث ػجبضتٜس اظ: تجؼ٨نت اظ قنطع، اٌٗنبٙ اؾنتلبز    ١ب ز١س. ٗو٠ٓٞ ٗٞضز ثحث هطاض ٦ٗ

ٝ اؾتبٛساض١ب٥ حؿبثساض٥ زض ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ، ٝ تلاق٢ب٥   IOSCOهبِٛٞٛصاض٥ ًلاؾ٨ي اظ خ٠ٔ٘ انّٞ 

 ا٦ٔٔ٘ٓ. ١ٌ٘بض٥ ث٨ٚ

قٞز ٝ ا٨٘١ت  ٨٧س ٨ُ٦ٗط٥ اظ ُعاضـ اؾت ٠ً زض آٙ ضقس ثبٓو٣ٞ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ تأ ٛت٨د٠ فصل پٌجن

زض ظ٠ٜ٨ٗ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٗنٞضز ثحنث هنطاض     ١IOCSOب٥ هًب٦٧ ٗرتٔق اظ انّٞ ٝ ا١ساف  پ٨ط٥ٝ حٞظٟ

ك٢طؾت ٝاغُبٙ  زٝ، ي٤٘٨٘ ًبض٥ك٢طؾت اػًب٥ ت٨ٖ  ٧يي٠٘٨٘ اؾت. ي٤٘٨٘  ٨ُ4طز. ا٧ٚ ُعاضـ زاضا٥  ٦ٗ

٨ٛنع ًتبثٜبٗن٠    چ٢نبض ًٜنس. ين٤٘٨٘    ا ث٨بٙ ٦ٗك٢طؾت پبؾد ز١ٜسُبٙ ث٠ ٛظطؾٜد٦ ضؾ٠ اؾلا٦ٗ ٝ ي٤٘٨٘ ٗب٦ٓ 

 ثبقس.  ٦ٗ

َجن زؾتٞض، ٨١چ پ٨ك٢ٜبز ذبن٦ ضا زض ا٧ٚ ُعاضـ اضائ٠ ٌٛطزٟ اؾت. ١نسف ا٧نٚ تحو٨نن ث٨نبٙ      ًبض٥ت٨ٖ 

تٞاٛنس   ثٞزٟ اؾت. ث٠ ػلاٟٝ ا٧نٚ ُنعاضـ ٗن٦    ًبض٥اَلاػبت ٝاهؼ٦ ٝ ٛتب٧ح حبنْ اظ ٛظطؾٜد٦ ٝ تحو٨ن ُطٟٝ 

 زض تحو٨وبت آ٧ٜسٟ ثبقس.  ٗؿتٜس ٗل٨س٥ ثطا٥ اؾتلبزٟ
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قٞز ًن٠ ثنب اننّٞ،     ؾ٨ؿتٖ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ آٙ زؾت٠ اظ ذسٗبت، ػ٨ٔ٘بت ٝ ٗؼبٗلات ثبظاض ٗب٦ٓ ٗطثٌٞ ٦ٗ

ٝ ٧نب خنعا ثنطا٥ اٛنٞاع     ١ب ٝ هٞا٨ٛٚ اؾلا٦ٗ ُٗبثوت زاضٛس. حوٞم ٝ هٞا٨ٛٚ اؾلا٦ٗ ثب زض ٛظط ُطكتٚ پبزاـ  ض٠٧ٝ

ذبن٦ اظ كؼب٨ٓت٢ب، آ٢ٛب ضا ت٘د٨س ٧ب تحط٧ٖ ًطزٟ اؾت. ٗؿٔ٘بٛبٙ زض ٗؼبٗلات ٗب٦ٓ ذٞز اظ اثعاض١ب٥ ٗب٦ٓ ُٗبثن ثب 

ُصاضاٙ ا٧ٚ اثعاض١ب ٌٗ٘ٚ اؾت  اٛس، اٗب ثطا٥ ز٧ِط ؾطٗب٠٧ ًٜٜس چٞٙ ث٠ ا٧ٚ ًبض تطؿ٨ت قسٟ ا٧ٚ هٞا٨ٛٚ اؾتلبزٟ ٦ٗ

 ثبقس. اظ ٛو٠ُ ٛظط اذلاه٦ خصاة 

قٞز. قط٧ؼت ٗجٜب٥ ت٘بٕ ٗٞيٞػبت اؾنلا٦ٗ اظ خ٘ٔن٠ ا٧٘نبٙ،     حوٞم ٝ هٞا٨ٛٚ اؾلا٦ٗ، قط٧ؼت ٛب٨ٗسٟ ٦ٗ

ز١س.حوٞم ٝ هٞا٨ٛٚ  ١ب٥ اهتهبز٥، اخت٘بػ٦، ؾ٨بؾ٦ ٝ كط٦ِٜ١ خٞاٗغ اؾلا٦ٗ ضا تك٨ٌْ ٦ٗ ػجبزت ٝ ت٘بٕ خٜج٠

ٝ اخت٢بز ٝ ؾ٨طٟ ائ٠٘ ا٢َبض اؾلإ(، ؾٜت  اؾت: هطآٙ ًط٧ٖ )ًتبة ٗوسؼ ز٧ٚظ٧ط ثغ ٢ٖٗ باؾلا٦ٗ ثطُطكت٠ اظ ٜٗ

)اؾتسلاّ ٗحوو٨ٚ ٝاخس قطا٧ٍ(. احٌبٕ هطآٙ ٝ ؾٜت، تٞؾٍ ٗحوو٨ٚ ٗؿٍٔ ث٠ هٞا٨ٛٚ اؾلا٦ٗ ٝ اظ َط٧ن اخت٢بز 

 قٞٛس.  ٧ب كطآ٧ٜس تلؿ٨ط٥ زض چبضچٞة هطآٙ ٝ ؾٜت، تلؿ٨ط ٦ٗ

اٛنس. زض ض٧ٌٝنطز اّٝ،    ثٞخٞز آٗسٟ ذسٗبت ٝ ٗحهٞلات خس٧س ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثب اؾتلبزٟ اظ زٝ ض٧ٌٝطز ٗتلبٝت

ذسٗبت ٝ ٗحهٞلات ًلاؾ٨ي ٗٞخٞز ٠ً اظ ٛظط اؾلا٦ٗ اخ٘نبلًا هبثنْ هجنّٞ ١ؿنتٜس قٜبؾنب٦٧ قنسٟ، ؾنپؽ        

قٞز تب ًبٗلاً ثب انّٞ قطع ُٗبثن قٞٛس. اٗب زض ض٧ٌٝطز زٕٝ ثنب   ٧ٌؿط٥ تـ٨٨طات ٝ انلاحبت ض٥ٝ آ٢ٛب اٛدبٕ ٦ٗ

 قٞز.  اع ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت خس٧س تؿ٨٢ْ ٦ٗآٝض٥ ٝ اثس اػ٘بّ انّٞ ٗرتٔق قطع، ٛٞع

ز١نس تنب زضى ث٢تنط٥ اظ ٧ٝػ٢٨ُنب٥      ا٧ٚ كهْ انّٞ ٝ ٗجب٦ٛ ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا ٗٞضز ثحث هطاض ٗن٦ 

 ٜٗحهط ثلطز ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ حبنْ قٞز. 
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 . هثاًي هالي اسلاهي7-7

يٞػبت ٗطثٌٞ ث٠ ػنسآت  هٞا٨ٛٚ اؾلإ زض ٗٞضز تدبضت ث٠ كو٠ ٗؼبٗلات ٗؼطٝف اؾت. اًثط ا٧ٚ هٞا٨ٛٚ، ٗٞ

س. ٧ي انْ هنب٦ٛٞٛ  ٜز١ اخت٘بػ٦، اٛهبف ٝ ثطاثط٥ ٝ ١٘چ٨ٜٚ ٗؼوّٞ ثٞزٙ ٗؼبٗلات ٗب٦ٓ ضا ٗٞضز تٞخ٠ هطاض ٦ٗ

٠٘١ ٗؼبٗلات ٝ هطاضزاز١ب ٗدبظ ١ؿتٜس ِٗط ا٠ٌٜ٧ ننط٧حبً ٜٗنغ   »٧ُٞس:  قطػ٦ زض ٗٞضز ٗؼبٗلات ٝ هطاضزاز١ب ٦ٗ

٥، ُٗبثن قطع قٞز اثتسا ثب٧س ثركن٢ب٥ ٜٗنغ قنس٣ آٙ حنصف قنٞز.      ثطا٥ ا٠ٌٜ٧ ٧ي ٗؼب٠ٔٗ تدبض«. 1قسٟ ثبقٜس

ؿطض )ػنسٕ ا٨َٜ٘نبٙ(، ٨ٗؿنط )ه٘نبض(، ذنٞضا٦ً ٝ ٛٞقن٨س٦ٛ        ،٢ٗ٘تط٧ٚ ٗٞاضز تحط٧ٖ قسٟ زض قطع ػجبضتٜس اظ: ضثب

 پطزاظ٧ٖ.  ؿ٨طحلاّ )ٜٗغ قسٟ( ٝ كؼب٨ٓت٢ب٥ ؿ٨طاذلاه٦. اًٜٞٙ ث٠ تٞي٨ح ث٨كتط زضثبضٟ ٗٞاضز شًط قسٟ ٦ٗ

 ين رتاالف( تحز

قٞز ٠ً زض ٗؼبٝي٠ ٧نب كنطٝـ    اؾت ٝ انُلاحبً ث٠ ايبك٠ ٧ب ٗبظاز٥ ُلت٠ ٦ٗ« ٗبظاز»ضثب زض ٓـت ث٠ ٗؼٜب٥ 

قٞز ثسٝٙ ا٠ٌٜ٧ زض اظا٥ آٙ اضظق٦ ضا ثنطا٥ َنطف ٗوبثنْ     ٧ي ًبلا ٝ ٧ب ث٠ ٗٞخت هطاضزاز ٝإ، ػب٧س قرم ٦ٗ

ت ٗسضٙ ٗب٦ٓ زض خط٧بٙ ٝا٢ٗنب  زلابجزض ٗ ٦هطي. ضثب٥ ٗؼب٦ٔٗٝ ضثب٥  ٦ذٔن ًٜس. ضثب ثط زٝ ٛٞع اؾت. ضثب٥ هطي

قٞز ٠ً كوٍ ث٠ ؾطضؾ٨س  ا٥ ٗطثٌٞ ٦ٗ ث٠ ٛطخ ثبظزٟ ثبثت ٝ اظ پ٨ف تؼ٨٨ٚ قسٟ ٦آ٧س. تحط٧ٖ ضثب٥ هطي ثٞخٞز ٦ٗ

٨ٚ ٗحووبٙ ثقٞز(. اخ٘بع ػ٦ٗٞ٘ زض  ُصاض٥، ت٨ً٘ٚ ٦ٗ ٝ ٗوساض ٝإ ثؿت٦ِ زاضز. )٧ؼ٦ٜ ٗؿتوْ اظ ٛت٨د٠ ؾطٗب٠٧

 قٞز. ضا ٨ٛع قبْٗ ٦ٗ ث٢طٟذٞض٥، ُٗبٓج٠  اؾت ٠ً ضثب ػلاٟٝ ثط ٛعّٝ حب٦ً اظ آٙقطع 

آحؿن٠ٜ ٗدنبظ قن٘طزٟ     هطو ٢ٕٞاٗب ث٠ ١ط حبّ كؼب٨ٓت٢ب٥ ٝإ زازٙ ٝ ٝإ ُطكتٚ زض اؾلإ زض چبضچٞة ٗل

آحؿ٠ٜ هطاضزاز ٝا٦ٗ اؾت ث٨ٚ زٝ ٛلط ٠ً ثطاؾبؼ ضكبٟ اخت٘بػ٦ ٝ ثطا٥ تأ٨ٗٚ ٨ٛبظ ٗب٦ٓ ًٞتنبٟ   قسٟ اؾت. هطو

قٞز. ٗجٔؾ ثبظپطزاذت ثب٧س ثب ٗجٔؾ هطو قسٟ ٗؿب٥ٝ ثبقس. اٗب هطو ٨ُطٛسٟ ٗدنبظ   ست هطو ٨ُطٛسٟ ٜٗؼوس ٦ٗٗ

 اؾت ٗبزا٦ٗ ٠ً زض هطاضزاز ٝإ شًط ٛكسٟ ثبقس ٗوساض٥ ث٨ف اظ ٗجٔؾ ا٠٨ٓٝ ٨ٛع ثبظپطزاذت ًٜس. 

طٗنب، ُٜنسٕ، خنٞ ٝ    قٞز. )َلا، ٛوطٟ، ذ زض نٞضت ذط٧س ٝ كطٝـ قف ًبلا٥ ضث٥ٞ ٗحون ٦ٗ ٗؼب٦ٔٗضثب٥ 

 ٛ٘ي(. ٗؼب٠ٔٗ ًبلا١ب٥ ضث٥ٞ ثب٧س ١٘طاٟ ثب قطا٧ٍ ش٧ْ ثبقس: 

زض ٗؼب٠ٔٗ ًبلا١ب٦٧ ٠ً اظ ٧ي ُطٟٝ ٝ ٧ي ٛٞع ١ؿتٜس ٗثْ َلا ثب َلا ٧ب ذطٗب ثب ذطٗب، زٝ قنطٌ ثب٧نس    -1

 قٞز.  ثطهطاض ثبقس. ٧ؼ٦ٜ ٗوساض ١ط زٝ ًبلا زه٨وبً ثب ١ٖ ثطاثط ٝ تح٧ْٞ ٨ٛع ثهٞضت آ٦ٛ )كٞض٥( اٛدبٕ

                                                           
؛ ِّسف الكرادوي، حرام و حلال در اسلالام، كِالالاهولاِر0 اهلاين 66، ص 2000محود ٍاضى كوالي، حكِق تجاري اسلاهٓ، كوبرّج0 جاهعٔ هتِن اسلاهٓ،  1
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زض ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ ًبلا١ب٦٧ ٠ً اظ ٧ي ُطٟٝ ٗكبث٠ ٦ٓٝ اظ زٝ ٛٞع ٗرتٔق ١ؿتٜس، ٗثْ َلا ثب ٛوط، ٧ب ُٜسٕ  -2

 ثب خٞ، كوٍ قطٌ اّٝ ثب٧س ثطهطاض قٞز. ثٜبثطا٧ٚ آعا٦ٗ ث٠ تح٧ْٞ كٞض٥ ٝخٞز ٛساضز. 

ب ُٜسٕ، ٧ب ٛوطٟ ثب خٞ، ١نط زٝ  اُط ًبلا١ب٥ ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ اظ زٝ ُطٟٝ ٝ اظ زٝ ٛٞع ٗرتٔق ثبقٜس، ٗثْ َلا ث -3

زاض نح٨ح ذٞا١نس   قٞز ٝ ٗؼب٠ٔٗ زض حبٓت ثطاثط٥، ػسٕ ثطاثط٥، تح٧ْٞ كٞض٥ ٝ ٧ب تح٧ْٞ ٗست قطٌ ثطزاقت٠ ٦ٗ

 ثٞز. 

ُنصاض٥   زاٛس. ٜٗلؼت ثن٠ ؾنطٗب٠٧   ضا حطإ ٦ٗ ث٢طًٟٜس اٗب ُٗبٓج٠  ثٜبثطا٧ٚ اؾلإ ًؿت ٜٗلؼت ضا تك٧ٞن ٦ٗ

ثن٠ ػٜنٞاٙ    ث٢طٟقٞز زض حب٠ٌ٨ٓ  ١ب٥ ٗٞٓس ٗطثٌٞ ٦ٗ ٟ اظ َط٧ن ثٌبض٨ُط٥ زاضا٦٧آ٨ٗع ٝ ذٔن اضظـ اكعٝز ٗٞكو٨ت

ُنصاض٥ ثنب ظ٧نبٙ     قٞز ٝ چٜبٛچ٠ ؾطٗب٠٧ ُصاض٥ ُٗبٓج٠ ٦ٗ قٞز ٠ً نطف ٛظط اظ ٛت٨د٠ ؾطٗب٠٧ ا٥ كطو ٦ٗ ١ع٠ٜ٧

ٛسٟ ث٠ ٛؿجت ًٜس. ػسآت اخت٘بػ٦ زض قطع ٗؿتٔعٕ ا٧ٚ اؾت ٠ً ٝإ ز١ٜسٟ ٝ ٝإ ٨ُط ٗٞاخ٠ قٞز اضظق٦ ذٔن ٦٘ٛ

  آٝض٥ ٝ توؿ٨ٖ ثطٝت زض اهتهبز ثهٞضت ٜٗهلب٠ٛ  ١ب٥ حبن٠ٔ قط٧ي ثبقٜس ٝ كطآ٧ٜس خ٘غ ٗؿب٥ٝ زض ٜٗبكغ ٝ ظ٧بٙ

 اٛدبٕ قٞز. 

 فؼاليتْاي غزري )ػذم اطويٌاى( ينحزتب( 

٥ ث٠ قٞز ٠ً زاضا٥ ػسٕ ا٨َٜ٘بٙ، اث٢بٕ ٧ب كط٧ت ثبقٜس. ؿطض زض ٧ي ٗؼب٠ٔٗ تدبض ؿطض ث٠ كؼب٨ٓت٢ب٦٧ ُلت٠ ٦ٗ

 قٞز.  ػسٕ ا٨َٜ٘بٙ زض ٗٞضز ًبلا ٧ب ه٨٘ت آٙ ٝ ١٘چ٨ٜٚ ث٠ اؿلبّ ذط٧ساض زض ٗٞضز ه٨٘ت ًبلا ٗطثٌٞ ٦ٗ

اُط ٨ٗعاٙ ؿطض اٛسى ٝ تأث٨ط آٙ ثط خبٗؼ٠ ٝ اهتهبز ٛبچ٨ع ثبقس، آِٛبٟ زض ثبظاض ػٜهط ؿطض ٧ي پس٧س٣ ٗؼ٘نّٞ  

پص٧ط ٨ٛؿت. اٗب  ؿطض ثهٞضت ًبْٗ ػ٘لاً اٌٗبٙ فصحقٞز . قطع ٨ٛع ا٧ٚ ٗٞيٞع ضا پص٧طكت٠ ظ٧طا  زض ٛظط ُطكت٠ ٦ٗ

ًٜس ظ٧طا ٌٗ٘ٚ اؾت ٗكطٝػ٨ت ٗؼب٠ٔٗ ضا  چٜبٛچ٠ ٨ٗعاٙ ؿطض زض ٧ي ٗؼب٠ٔٗ تدبض٥ ظ٧بز ثبقس، قطع آٙ ضا ٜٗغ ٦ٗ

 تحت تأث٨ط هطاض ز١س. 

 ّاي لوارتاسي  ج( تحزين فؼاليت

اؾت ٠ً زض آٙ تٞاكو٦ ث٨ٚ زٝ ٧ب چٜنس   قٞز ٝ ث٠ ٗؼٜب٥ كؼب٨ٓت٦ ٛب٨ٗسٟ ٦ٗ« ٨ٗؿط»ه٘بضثبظ٥ زض ظثبٙ ػطث٦ 

٨ُطٛس. زض كؼب٨ٓت٢ب٥ ه٘بضثبظ٥ ظ٧بٙ  ٨ُطز ٝ ١ط ٧ي اظ آ٢ٛب ض٧ؿي ٗتحْ٘ قسٙ ظ٧بٙ ضا ثطػ٢سٟ ٦ٗ ٛلط نٞضت ٦ٗ

ثطا٥ ٧ي ٛلط ث٠ ٗؼٜب٥ ًؿت ؾٞز ثطا٥ ز٧ِطاٙ اؾت. ؾٞز حبنْ اظ ه٘بض زض اؾلإ حطإ اؾت ظ٧طا ه٘بضثبظ ضا  اظ 

قٞز. ا٨ِٛعٟ ًؿت ؾنٞز ثن٠ ه٨٘نت     زاضز ٝ ثبػث ًؿت ثطٝت ثسٝٙ تلاـ ٦ٗ ٗل٨س ثبظ ٦ٗ پطزاذتٚ ث٠ كؼب٨ٓت٢ب٥

ٗكبؿْ ٗنطتجٍ ٝ  ٝ ظ٧بٙ َطف ٗوبثْ ٧ي ا٨ِٛع٣ ؿ٨طاذلاه٦ اؾت. ٗؿٔ٘بٛبٙ اظ زاقتٚ ١ط٠ُٛٞ كؼب٨ٓت ه٘بضثبظ٥ 

 اٛس.  ٝاثؿت٠ ث٠ آٙ ٜٗغ قسٟ
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 ذُ است. د( هٌغ تَليذ ٍ فزٍش کالاّا ٍ خذهاتي کِ در اسلام تحزين ض

ثطذ٦ اظ ذٞضا٢٨ًب ٝ ٛٞق٨س٢٨ٛب اظ هج٨ْ ٗكطٝثبت ا٦ٌٔٓ ٝ ؿصا١ب٥ حطإ ٗثْ ُٞقت ذٞى زض اؾلإ تحط٧ٖ 

١ب٥ ؿ٨طاذلاه٦ ٨ٛع ٜٗ٘ٞع  قسٟ اؾت. ػلاٟٝ ثط ا٧ٚ ذسٗبت ؿ٨طاذلاه٦ اظ هج٨ْ پطُٛٞطاك٦، كبحك٦ِ ٝ ؾطُط٦ٗ

كؼب٨ٓت زض اضتجبٌ ثب ا٧نٚ ٗحهنٞلات ٝ ذنسٗبت اظ    ٗحووبٙ قطع اػتوبز زاضٛس ٠ً ١ط٠ُٛٞ  ٠ثبقٜس. زض ا٧ٚ ظ٨ٜٗ ٦ٗ

 هج٨ْ پطزاظـ، ت٨ٓٞس، ثبظاض٧بث٦، ػطي٠ ٝ كطٝـ آ٢ٛب ٨ٛع ؿ٨طٗدبظ اؾت. 

ثٜبثطا٧ٚ قطًت٢ب٦٧ ٠ً ث٠ ا٧ٚ كؼب٨ٓت٢ب ٗكـّٞ ١ؿتٜس ٝ ٧ب اظ َط٧ن ٗكبؿْ ٗطتجٍ ثب ا٧ٚ كؼب٨ٓت٢ب٥ ؿ٨طٗدبظ 

 ثبقٜس.  ًٜٜس ُٗبثن قطع ٦٘ٛ زضآٗس ًؿت ٦ٗ

 ل اساسي ضزع در هَرد هحصَلات ٍ خذهات هالي اسلاهي . اص3-7َ

ًٜس. ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ  ٗجب٦ٛ ٗؼبٗلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ، اثعاض١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا اظ اثعاض١ب٥ ًلاؾ٨ي ٗت٘ب٧ع ٦ٗ

خس٧س ثب ظ٢ٞض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ آؿبظ قس ٝ ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت آٙ اظ ضثب ث٠ زٝض ثٞز. ثب ضقس ننٜؼت ثبٌٛنساض٥   

ض٥ اظ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ زض ثرك٢ب٥ ث٠٘٨ ٝ ثبظاض ؾطٗب٠٧ ٨ٛع ُٗبثن قنطع َطاحن٦ قنسٛس. زض ز١ن٤     اؾلا٦ٗ، ثؿ٨ب

آٝض٥ زض ٗحهّٞ زض نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ا٨٘١نت ظ٧نبز٥ زاقنت٠ ٝ ثن٠ َطاحن٦ ثؿن٨بض٥ اظ          ُصقت٠، ٛٞ

تجس٧ْ ث٠ اٝضام  ،ٕ()ٗثْ ؾ٢ب اثعاض ؾطٗب٠٧ ،اثعاض١ب٥ اؾلا٦ٗ ٜٗدط قسٟ اؾت. هٞا٨ٛٚ قطػ٦ زض ظ٠ٜ٨ٗ اؾٜبز ثس٦١

اٛنس. اثعاضا١نب٥    ثؿ٨بض تٞؾؼ٠ ٧بكت٠ ٝ احٌبٕ قطػ٦ ٗطثٌٞ ث٠ ا٧ٚ ٗحهٞلات ٨ٛع تؼ٨٨ٚ قنسٟ  ث٢بزاض ًطزٙ زاضائ٢٨ب

ٗكتو٠ ٨ٛع زض كطآ٧ٜس ثطضؾ٦ ٝ نسٝض حٌٖ هطاض زاضٛس. هٞا٨ٛٚ اؾلا٦ٗ زض حنٞظ٣ ثبٌٛنساض٥، ًنبضُعاض٥، ٗنس٧ط٧ت     

 حبّ ُؿتطـ اؾت.  ا٥ ٨ٛع زض ُصاض٥ ٝ ذسٗبت ٗكبٝضٟ ؾطٗب٠٧

تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٨بِٛط ٦ٌ٧ اظ كؼب٨ٓت٢ب٥ ثبظاض ؾطٗب٤٧ اؾلا٦ٗ اؾت ٠ً اظ َط٧ن هطاضزاز١ب٥ ٗكنبضًت  

قٞز. زض ٛٞع ضا٧ح اظ اثعاض١ب٥ تأ٨ٗٚ ؾطٗب٠٧ ػجبضتٜنس اظ: ًٗنبضث٠ )ٗكنبضًت زض     زض ؾٞز ٧ب ػوس اقتطاى اٛدبٕ ٦ٗ

 ؾٞز( ٝ ٗكبضًت )ٗكبضًت زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ(.

اثعاض١ب٥ ثس٦١ اؾلا٦ٗ ثب اثعاض١ب٥ ثس٦١ ًلاؾ٨ي تلبٝت٢ب٥ ٦٘٢ٗ زاضز، ظ٧طا ؾبذتبض اثعاض١نب٥ ثنس٦١   اٗب 

اؾتٞاض اؾت. زض اؾلإ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اظ َط٧ن ثس٦١ ثب٧س ثب هطاضزاز ٗؼبٝي٤  ث٢طًٟلاؾ٨ي ثط هطو زازٙ ٗجت٦ٜ ثط 

لاؾ٨ي ٠ً زض آٙ كوٍ ؾٜس ثس٦١ ُٗنطح  ١٘طاٟ ثبقس. ثٜبثطا٧ٚ ثطذلاف تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ً« ػوس ٗؼبٝي٠»زٝ ًبلا ٧ب 

اؾت، زض هطاضزاز تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝخٞز ٧ي زاضا٦٧ ٗٞيٞػ٨ت زاضز. انّٞ قنطػ٦ ضا٧دن٦ ًن٠ زض اثعاض١نب٥     
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 ق٨ُطٛس ػجبضتٜس اظ: ٗطاثح٠ )تدبضت ١٘طاٟ ثب ؾٞز(، اخبضٟ )٨ٓع٧َٜ(، ث٨غ ؾنٔ  ثس٦١ اؾلا٦ٗ ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ٦ٗ

(. ثبظاض ؿطث٦ ٝ اؾلا٦ٗ زض ٗنٞضز اخنبضٟ ٗكنبث٠ ٧ٌنس٧ِط ١ؿنتٜس ٝ اٛنٞاع       ؾبذتٞض )پ٨ف ذط٧س( ٝ اؾتهٜبع )زؾت

ٗرتٔق هطاضزاز١ب٥ اخبضٟ اظ هج٨ْ اخبض٣ ػ٨ٔ٘بت٦ ٝ اخبض٣ ٗب٦ٓ تب ظٗب٦ٛ ٠ً ١سف اخبضٟ ُٗبثن قطع ثبقس، اظ ٛظنط  

 اؾلإ ثلاٗبٛغ اؾت. 

اٛس. زض ثرف ثؼس٥ ثطذن٦ اظ  ٟ ١٘بُٛٞض ٠ً ث٨بٙ قس زض َطاح٦ ا٧ٚ ٗحهٞلات انّٞ قطػ٦ ٨ٛع اػ٘بّ قس

قٞٛس ٗٞضز تٞخ٠ هطاض ُطكت٠ اؾت. ا٧ٚ انّٞ  انّٞ قطع ٠ً ث٠ نٞضت ُؿتطزٟ زض ثبظاض ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ اؾتلبزٟ ٦ٗ

زض َطاح٦ ٝ تٞؾؼ٠ اثعاض١ب ٝ ٗحهٞلات ٗرتٔق ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ثرك٢ب٥ ثبٌٛساض٥، ث٠٘٨ ٝ ثبظاض ؾطٗب٠٧ ٗنٞضز  

 اٛس.  اؾتلبزٟ هطاض ُطكت٠

 ارتِ )هطارکت در سَد(الف( هض

٨ٛع « ٗوبضي٠»٧ب « هطو»ثبقس ٠ً ث٠  ُصاض٥ ٦ٗ ًٗبضث٠ ٦ٌ٧ اظ ٢ٗ٘تط٧ٚ انّٞ قطع زض كؼب٨ٓت٢ب٥ ؾطٗب٠٧

ًٜنس ًن٠ ؾنطٗب٠٧ ذنٞز ضا زض پنطٝغ٣ ٗؼ٨ٜن٦        ٗؼطٝف اؾت. ًٗبضث٠ ثطا٥ زاضٛس٣ ؾطٗب٠٧ ا٧ٚ كطنت ضا كطا١ٖ ٦ٗ

 قٞز.  ٝ تؼ٢سات ٥ٝ ٨ٛع ث٠ ؾطٗب٤٧ آٝضزٟ قسٟ ٗحسٝز ٦ُٗصاض٥ ًٜس ثسٝٙ ا٠ٌٜ٧ زض٨ُط ٗس٧ط٧ت آٙ قٞز  ؾطٗب٠٧

٨ُطز. ٢ٗ٘تنط٧ٚ ٧ٝػُن٦    زض ًٗبضث٠ ٧ي ًبضآكط٧ٚ ٨ٛع ٝخٞز زاضز ٠ً ث٠ ت٢ٜب٦٧ ٗس٧ط٧ت پطٝغٟ ضا ثطػ٢سٟ ٦ٗ

ا٥ ضا  تٞاٛس زض نٞضت ؾٞزآٝض ثٞزٙ پطٝغٟ، ؾٞز ثبثت ٝ ثبظزٟ تًن٨٘ٚ قنسٟ   ُصاض ٦٘ٛ ًٗبضث٠ ا٧ٚ اؾت ٠ً ؾطٗب٠٧

قنٞز.   ُصاض ٝ ًبضآكط٧ٚ توؿ٨ٖ ٗن٦  ، ظ٧طا ؾٞز ثسؾت آٗسٟ ثطاؾبؼ ٛؿجت تٞاكن قس٣ هج٦ٔ ث٨ٚ ؾطٗب٠٧ُٗبٓج٠ ًٜس

ُصاض ذٞا١س ثٞز ِٗط ا٠ٌٜ٧ ظ٧بٙ زض ٛت٨د٠ ؿلٔت ٝ ًٞتب٦١  اُط پطٝغٟ ثب ظ٧بٙ ٗٞاخ٠ قٞز، ٠٘١ ظ٧بٙ ٗتٞخ٠ ؾطٗب٠٧

 ًبضآكط٧ٚ ثٞخٞز آٗسٟ ثبقس. 

انْ ًٗنبضث٠ ضا تٞؾنؼ٠ ز١ٜنس. زض ًٗنبضث٠ ًٗنبػق زٝ      « ًٗبػقًٗبضث٠ »اٛس ثب ٗؼطك٦  ٗحووبٙ تٞاٛؿت٠

ُصاض، ؾطٗب٤٧ ذٞز ضا زض اذت٨بض ٧ي ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ هنطاض   هطاضزاز ًٗبضث٠ ٝخٞز زاضز. زض ًٗبضث٠ اّٝ ؾطٗب٠٧

ًٜس( ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ٨ٛنع اظ َط٧نن هنطاضزاز ًٗنبضث٠ زٕٝ      ز١س. )ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ٛوف ػبْٗ ٧ب ًبضآكط٧ٚ ضا ا٧لب ٦ٗ ٦ٗ

ز١س. ث٠ ػجبضت ز٧ِط ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثب اؾتلبزٟ اظ ا٧ٚ ٛٞع  ٗب٠٧ ضا زض اذت٨بض ٧ي ًبضآكط٧ٚ ز٧ِط هطاض ٦ٗؾط

 ًٜس.  ُصاض ٝ ًبضآكط٧ٚ ا٧لب ٦ٗ ًٗبضث٠، ٛوف ٧ي ٝاؾ٠ُ ضا ث٨ٚ ؾطٗب٠٧

 ب( هطارکت )هطارکت در سَد ٍ سياى(
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ُنصاض ٝ ًنبضآكط٧ٚ ثن٠     اؾت. ؾنطٗب٠٧  (Joint venture)ُصاض٥ ٗكتطى  هطاضزاز ٗكبضًت ١٘بٜٛس ؾطٗب٠٧

ًٜٜس ٠ً ض٧ؿي ٝ ثنبظزٟ ضا ثن٠ ٛؿنجت٦ اظ پن٨ف      قٞٛس ٝ ثب ١ٖ تٞاكن ٦ٗ ٛؿجت٢ب٥ ٗرتٔق زض ؾطٗب٠٧ قط٧ي ٦ٗ

 تؼ٨٨ٚ قسٟ، ث٨ٚ ذٞز توؿ٨ٖ ًٜٜس. 

ث٠ ػٜٞاٙ ٧ي هطاضزاز خس٧س ٗب٦ٓ، انْ ٗكبضًت « ه٦ٗكبضًت تٜبه»اٛس ثب ٗؼطك٦  ٗحووبٙ اؾلا٦ٗ تٞاٛؿت٠

قٞٛس  ، ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ٝ ٗكتط٥ زض ٗب٨ٌٓت زاضا٦٧ ٗٞضز ٛظط ثب ١ٖ قط٧ي ٦ٗه٦ؾؼ٠ ز١ٜس. زض ٗكبضًت تٜبهضا تٞ

ًٜس. اهؿبٌ پطزاذت قسٟ قبْٗ زٝ ثرف اؾنت. ثركن٦ اظ آٙ،    ا٥ ث٠ ٗإؾؿ٠ پطزاذت ٦ٗ ٝ ٗكتط٥ اهؿبٌ زٝضٟ

١ع٧ٜن٠ ذط٧نس هؿن٘ت٦ اظ     پطزاذت اخبض٣ آٙ هؿ٘ت اظ زاضا٦٧ اؾت ٠ً زض ت٘ٔي ٗإؾؿ٠ هطاض زاضز ٝ ثرف ز٧ِنط 

٧بثس تب ا٧ٌٜن٠ ؾنطاٛدبٕ ٥ٝ ٗبٓني ًنْ      ٗب٨ٌٓت ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ اؾت. ثب ُصقت ظٗبٙ ٗب٨ٌٓت ٗكتط٥ اكعا٧ف ٦ٗ

 ٧بثس.  قٞز ٝ هطاضزاز ٨ٛع ذبت٠٘ ٦ٗ زاضا٦٧ ٦ٗ

 ج( هزاتحِ )فزٍش ّوزاُ تا سَد( 

كطٝقٜسٟ، زاضا٦٧ ذط٧ساض٥ قسٟ  ،تط٧ٚ اثعاض١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ًٞتبٟ ٗست اؾت. زض ٗطاثح٠ ٗطاثح٠ ٦ٌ٧ اظ ضا٧ح

كطٝقس. زضا٧ٚ هطاضزاز، ذط٧ساض اظ ه٨٘ت ذط٧س زاضا٧ن٦ تٞؾنٍ كطٝقنٜسٟ     ضا ث٠ ه٨٘ت ثبلاتط ث٠ ٗكتط٥ )ذط٧ساض( ٦ٗ

ًٜس ٠ً ٗوساض٥ ث٨ف اظ ه٨٘ت ذط٧س ث٠ كطٝقٜسٟ ثپنطزاظز. ٗطاثحن٠ زض حو٨ونت تٞاكنن زض      اَلاع زاضز ٝ تٞاكن ٦ٗ

١ب ٝ حبقن٠٨   خ٢ت تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٧ي زاضا٦٧ اؾت ٠ً زض آٙ ١ط زٝ َطف اظ ١ع٠ٜ٧ٗٞضز ٧ي ٗؼب٠ٔٗ ذط٧س ٝ كطٝـ 

 اٛس.  ؾٞز اَلاع زاضٛس ٝ آٙ ضا هجّٞ ًطزٟ

پص٧طز ٠ً زاضا٦٧ ٗٞضز ٨ٛبظ ٗكتط٥ ضا ذط٧ساض٥  زض ا٧ٚ تٞاكن ١٘بُٛٞض ٠ً زض ثبظاض ٗطؾٕٞ اؾت، كطٝقٜسٟ ٦ٗ

طٝقس. پطزاذنت ا٧نٚ ٗجٔنؾ ثنب تٞخن٠ ثن٠ تٞاكنن زٝ َنطف         ٛ٘ٞزٟ ٝ آٙ ضا ث٠ ه٨٘ت٦ ثبلاتط ٝ تٞاكن قسٟ ث٠ ٥ٝ ثل

 تٞاٜٛس ٛوس٥ ٝ ٧ب ثهٞضت اهؿبٌ ثبقس.  ٦ٗ

 جل )فزٍش الساطي( هؤثوي  اد( تيغ ت

ًٜس ٠ً زاضا٦٧ ٗٞضز ٨ٛبظ ٗكتط٥ ضا ذط٧ساض٥ ٛ٘ٞزٟ  اظ ا٧ٚ خ٢ت ٠ً كطٝقٜسٟ تؼ٢س ٦ٗ« خْٗإث٘ٚ  بث٨غ ث»

٦ ٠ً ث٨ٚ ا٧نٚ زٝ ٝخنٞز زاضز ا٧نٚ    تٛ٘ب٧س، قج٠٨ ٗطاثح٠ اؾت. تلبٝ ٝ ث٠ ه٨٘ت٦ ثبلاتط ٝ تٞاكن قسٟ ث٠ ٥ٝ ٝاُصاض

٨ُطز ٝ كطٝقٜسٟ ٗٔعٕ ث٠ اككنب٥   ثطا٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ثٜٔس ٗست ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ٦ٗ« خْٗإث٘ٚ  بث٨غ ث»اؾت ٠ً 

 ثبقس.  ه٨٘ت ذط٧س ٝ حبق٤٨ ؾٞز ذٞز ٦٘ٛ

 

 )پيص خزيذ( فّـ ( تيغ سل
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ت ٠ً زض آٙ پطزاذت ثهٞضت ٛونس٥ ٝ زض ١ِٜنبٕ ػونس هنطاضزاز     ٧ي ٗؼب٠ٔٗ ذط٧س ٝ كطٝـ اؾ« قث٨غ ؾٔ»

ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٛظبٕ قٞز. زض  قٞز اٗب تح٧ْٞ زاضا٦٧ ذط٧ساض٥ قسٟ ث٠ ظٗب٦ٛ ٗكرم زض آ٧ٜسٟ ًّٗٞٞ ٦ٗ اٛدبٕ ٦ٗ

ُنصاض ٧ني ٛونف زٝ     اٛس ٠ً زض آٙ ؾطٗب٠٧ ٗٞاظ٥ ٧ب ٗتوبثْ ضا ٨ٛع نبزض ًطزٟ ق٧ٞٛٚ، ٗحووبٙ اؾلا٦ٗ، ٗدٞظ ؾٔ

، كطٝقٜسٟ اؾت ٝ اظ َطف ز٧ِنط ثنب ٝضٝز ثن٠    قاض اظ ٧ي َطف زض ٧ي هطاضزاز ؾٔصُ ًٜس. ؾطٗب٠٧ ا٧لب ٦ٗ َطك٠ ضا

٨ُطز تب ثتٞاٛس ًبلا١ب٦٧ ثب ١٘بٙ  اّّٝ اؾت ٛوف ذط٧ساض ضا ثط ػ٢سٟ ٦ٗ قؾٔز٧ِط ٠ً ٗؿتوْ اظ  ق٧ي هطاضزاز ؾٔ

ثب٧س ًبٗلاً ٗؿتوْ اظ  قؾ٠ًٔ زٝ هطاضزاز ٗتوبثْ ا٧ٚ اؾت  قؾٔٗكرهبت هطاضزاز اّٝ ت٠٨٢ ٛ٘ب٧س. ٌٛت٠ ٢ٖٗ زض 

 ٧ٌس٧ِط ثبقٜس. 

 ( ساختٍ( استصٌاع )دستَر 

اؾتهٜبع ٧ي تٞاكن ذط٧س ٝ كطٝـ اؾت ٠ً زض آٙ كطٝقٜسٟ، ؾبذت ٧ي ًبلا َجن ٗكرهبت شًط قسٟ زض 

ذت اؾت. اؾت. تلبٝت اؾبؾ٦ زض ٗب٨١ت زاضا٦٧ ٝ ضٝـ پطزا قؾ٨ُٔطز. اؾتهٜبع قج٠٨ ث٨غ  هطاضزاز ضا ثطػ٢سٟ ٦ٗ

، قؾنٔ قنٞٛس ٝ ثنطذلاف ث٨نغ      اؾتهٜبع ٗؼ٘ٞلاً قبْٗ ًبلا١ب٦٧ اؾت ٠ً ثٜب ث٠ ٧ي ؾلبضـ ذبل ؾنبذت٠ ٗن٦  

پص٧ط ثبقس. ١٘بٜٛس ث٨غ  تٞاٛس اٛؼُبف پطزاذت آعا٦ٗ ٨ٛؿت. ضٝـ پطزاذت َجن تٞاكن زٝ َطف زض هطاضزاز ٦ٗ پ٨ف

ًٜس ٧ؼ٦ٜ زض  ُصاض ٧ي ٛوف زٝ َطك٠ ضا ا٧لب ٦ٗ ب٠٧، زض اؾتهٜبع ٨ٛع هطاضزاز ٗتوبثْ ٝخٞز زاضز ٠ً زض آٙ ؾطٗقؾٔ

٧ي هطاضزاز اؾتهٜبع، ؾبظٛسٟ )كطٝقٜسٟ( اؾت ٝ زض ٧ي هطاضزاز اؾتهٜبع ز٧ِط ٠ً ٗؿتوْ اظ اؾتهٜبع اّٝ اؾت، 

 ثبقس. زاضا ٦ٗٛوف ذط٧ساض ضا 

 

 

 

 س( اجارُ )ليشيٌگ(

٦ٓ ٧ي زاضا٦٧ َطاح٦ قسٟ اؾت. اخبضٟ، اخبضٟ )٨ٓع٧َٜ( ٦ٌ٧ ز٧ِط اظ اثعاض١ب٥ ضا٧ح اؾت ٠ً ثطا٥ تأ٨ٗٚ ٗب

٧ب حن اؾتلبزٟ اظ ٧ي زاضا٦٧ ٧ب تد٨٢عات اؾت. ٗٞخط زاضا٦٧ ٧ب تد٨٢عات ٗٞضز ٛظط ضا ثب اخنبضٟ ث٢نب٥   « ٜٗلؼت»

ز١نس. اٛنٞاع ٗرتٔلن٦ اظ     تٞاكو٦ ٝ ثطا٥ ٗست ٗؼ٦ٜ٨ ٠ً زض هطاضزاز شًط قسٟ اؾت ث٠ ٗكتط٥ )ٗؿتأخط( اخبضٟ ٦ٗ

تٞاٙ ث٠ اخبضٟ ث٠ قطٌ ت٨ٔ٘ي اقبضٟ ًطز. ا٧ٚ ٛٞع اخبضٟ ٧ي ٛٞع  ت ٠ً اظ آٙ خ٠ٔ٘ ٦ٗاخبضٟ ٗدبظ ق٘طزٟ قسٟ اؾ

٧بثس.  ٨ٓع٧َٜ اؾلا٦ٗ اؾت ٠ً زض آٙ ٗوساض٥ اظ ٗجٔؾ اخبضٟ ث٢ب ث٠ ذط٧س زاضا٦٧ زض پب٧بٙ زٝضٟ اخبضٟ اذتهبل ٦ٗ

 قٞز.  ٗؿتأخط ٜٗتوْ ٦ٗ زض پب٧بٙ ٗست اخبضٟ، ٗب٨ٌٓت زاضا٦٧ اظ َط٧ن ٧ي هطاضزاز ذط٧س ٝ كطٝـ اظ ٗٞخط ث٠
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 اًذاس صٌؼت خذهات هالي اسلاهي   : چطن3فصل 

 . هزٍري تز سيز تكاهل هالي اسلاهي 8-3

 هالي اسلاهي يز تاريخي. س8-8-3

ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ؾبثو٤ َٞلا٦ٛ زاضز ٝ زض ٝاهغ ؾبثو٠ اؾتلبزٟ اظ ثطذ٦ اظ ٗلب٨١ٖ ٝ اثعاض١نب اظ هج٨نْ ًٗنبضث٠ ٝ    

ٝ  ثبقٜس ث٠ زٝضاٙ هجْ اظ اؾلإ ثط٦ٗ ٝظٟ ثؿ٨بض ٗؼّ٘ٞ ٦ٗٗكبضًت ٠ً اٗط ٨ٗبٛن٠،  ضُطزز. ثؼس اظ ظ٢ٞض اؾنلإ زض ذب

٘     انّٞ اؾلا٦ٗ زض كؼب٨ٓت٢ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ تدبضت ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ُطكنت ٝ ضكتن٠   ت ٨ضكتن٠ ٢ٛبز٧ٜن٠ قنس ٝ ضؾن

١سف ح٘ب٧نت اظ كؼب٨ٓت٢نب٥ تدنبض٥    . ؾبذتبض١ب٥ ضؾ٦٘ ا٠٨ٓٝ، ػ٘ستبً زض ضاث٠ُ ثب تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝ ثب ٧بكت ث٨كتط٥

پص٧ط٥ اظ اضٝپب زض زٝضاٙ اؾتؼ٘بض ثبػث قس ٠ً ثؿن٨بض٥ اظ ًكنٞض١ب٥ اؾنلا٦ٗ     تٞؾؼ٠ ٧بكتٜس. اكعا٧ف ٨ٗعاٙ تأث٨ط

، ًكٞض١ب٥ اؾنلا٦ٗ ثنبظِٛط٥ زض ننٜؼت    1960ٗحهٞلات ٝ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اضٝپب٦٧ ضا اهتجبؼ ًٜٜس. اٗب اظ ز٤١ 

ا٧ٚ ٗٞينٞع ٢ٛب٧تنبً ظ٨ٜٗن٤ ظ٢نٞض ٗنب٦ٓ       ٛ٘ٞزٛس ٦ٓ٠ً ُٗبثن ثب قطع ضا آؿبظ ذسٗبت ٗب٦ٓ ٝ اؾتوطاض ٛظب٢ٗب٥ ٗب

 اؾلا٦ٗ خس٧س ضا ُٗطح ًطز.

 هالي اسلاهي جذيذ -7-8-3
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   ٞ ثنطزاض٥ اظ ٗحهنٞلات ٝ ٢ٛبز١نب٥ ؾ٨ؿنتٖ      تلاق٢ب٥ ا٠٨ٓٝ ثطا٥ ا٧دبز ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ خس٧نس، ثنب آِن

١نب٥ هنب٦ٛٞٛ، حؿنبثساض٥ ٝ ٗب٨ٓنبت٦      ثٞز ٠ً چبضچٞة قس. ػبْٗ ٢ٖٗ زض اٛتربة ا٧ٚ ض٧ٌٝطز ا٧ٚ آؿبظًلاؾ٨ي 

 ٗٞخٞز زض ؾ٨ؿتٖ ًلاؾ٨ي، اؿٔت ثؼس اظ تٞؾؼ٠ ٗطاًع ٗب٦ٓ ؿ٨طاؾلا٦ٗ تس٧ٝٚ قسٛس. 

قس. ضقس ؾط٧غ ثب٢ٌٛنب٥ اؾنلا٦ٗ تنب     آؿبظا٧دبز ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ خس٧س ثب تأؾ٨ؽ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ 

ٜٗس قنسٛس. ٗونبز٧ط    ٘ت ٛلت ث٢ط٥٨ٟ ػطة ثٞز ٠ً اظ اكعا٧ف هحسٝز ظ٧بز٥ ٗتأثط اظ زٝض٣ ضٝٛن اهتهبز٥ ًكٞض١ب

زض ُٜٗو٠، ٧ي ٜٗجغ ٛوس٦ِٜ٧ اؾبؾ٦ ثطا٥ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ٛٞظ٢ٞض كطا١ٖ ًطز. ثبٌٛساض٥ اؾنلا٦ٗ   ًلاٙ ثطٝت

ضٝز. ثب٢ٌٛنب٥   تط٧ٚ ثرف ٛظبٕ ٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ثن٠ قن٘بض ٗن٦     ث٠ ز٨ْٓ ا٧ٚ ٗع٧ت ظٝز ١ِٜبٕ، اٗطٝظٟ تٞؾؼ٠ ٧بكت٠

 قٞٛس.  چ٨ٜٚ ثعضُتط٧ٚ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ؾُح خ٢بٙ ٗحؿٞة ٦ٗاؾلا٦ٗ ١٘

ٗٞكو٨ت زض تٞؾؼ٠ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ٗحط٦ً ثطا٥ ُؿتطـ كؼب٨ٓت٢ب٥ اؾلا٦ٗ زض ز٧ِط ثرك٢ب٥ ثبظاض ثٞز. 

ْ( ثب تٞخ٠ ث٠ انّٞ خجطاٙ ذؿبضت ٝ ٗؿئ٨ٓٞت ٗكتطى زض ٨ٗبٙ بكپ٨كطكت ٢ٖٗ ثؼس٥، اؾتوطاض ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ )تٌ

كْ ٧ب ث٠٘٨ اؾنلا٦ٗ ثنب پٞقنف زازٙ ض٧ؿني ٝ     ب٠ ثٞز ٠ً زض آٙ اظ اثعاض١ب٥ ُٗبثن ثب قطع اؾتلبزٟ قس. تٌخبٗؼ

 ًٜس.  ٛوف ٦٘٢ٗ ضا زض ثؿ٨ح ٝخٟٞ زض ثٜٔس ٗست ا٧لب ٦ٗ  ، ح٘ب٧ت اظ ضقس ٝ تٞؾؼ٠ ػ٦ٗٞ٘ اهتهبز٥

ثٞزٙ اثعاض١ب٥ ثبظاض ؾطٗب٤٧ ، ٗس٧ط٧ت ٛوس٦ِٜ٧، ث٠ ز٨ْٓ ٗحسٝز   ثب اؾتوطاض ٢ٛبز١ب٥ ث٠٘٨ ٝ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ

اؾلا٦ٗ ث٠ ٧ي چبٓف ٢ٖٗ تجس٧ْ قس. ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ پؽ اظ ًؿط شذ٨ط٣ هب٦ٛٞٛ ٝ ١٘چ٨ٜٚ ٝخٟٞ لاظٕ خ٢ت 

ٕ تٞاٛؿنتٜس   ٛوس٦ِٜ٧ ذٞز ٝ تأ٨ٗٚ ٨ٛبظ١ب٥ ٗب٦ٓ ٗكتط٧بٙ، ثبظ ١ٖ ثب ايبك٠ ٝخٟٞ ٗٞاخ٠ ثٞزٛنس ًن٠ ٗن٦    ثن٠   اهنسا

بز١ب٥ ث٠٘٨ ٨ٛع ٝخ٠ ٛوس ظ٧بز٥ زض اذت٨بض زاقتٜس ٝ ثب ً٘جنٞز ٗحهنٞلات   . ث٠ َٞض ٗكبث٠، ٢ٛٛ٘ب٧ٜسُصاض٥  ؾطٗب٠٧

ُصاض٥ ٗٞاخ٠ ثٞزٛس. ثٜبثطا٧ٚ ٗوساض٥ اظ ٝخٟٞ ا٧ٚ ٗإؾؿبت ث٠ ز٨ْٓ كطنت٢ب٥  ٗب٦ٓ ُٗبثن ثب قطع خ٢ت ؾطٗب٠٧

 ُصاض٥، ضاًس ٝ ؿ٨ط كؼبّ ثٞز.  ٗحسٝز ؾطٗب٠٧

ب٦٧ ٝ ثسٝٙ ثطذٞضزاض٥ اظ ح٘ب٧ت ٧ني ثنبظاض ؾنطٗب٠٧    ًبٗلاً آقٌبض ثٞز ٠ً ث٠٘٨ ٝ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ، ث٠ ت٢ٜ

تٞاٛؿتٜس ث٠ كؼب٨ٓت ذٞز ازا٠ٗ ز١ٜس. تلاق٢ب٥ ا٠٨ٓٝ ثطا٥ حْ ا٧ٚ ٗكٌْ، ثط َطاح٦ ٝ اٛتكنبض اٝضام   اؾلا٦ٗ ٦٘ٛ

ثس٦١ ًٞتبٟ ٗست ٝ ثٜٔس ٗست ٗجت٦ٜ ثط انّٞ قطػ٦ ٗت٘طًع قس. ا٧ٚ تلاقن٢ب زض ثطذن٦ اظ ًكنٞض١ب اظ َط٧نن     

ثٜٔس ٗست، زٛجبّ قنس تنب ثن٠     ٝ اٝضام ث٢بزاضًٞتبٟ ٗست ث٢بزاض اٝضام  قبْٗ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٗرتٔق اٛتكبض اثعاض١ب٥

 ث٢بزاض اٝضاماٛتكبض ز١ٜسُبٙ ُصاض٥ ٢ٛبز١ب٥ ث٠٘٨ ٝ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ پبؾد زازٟ قٞز.  ٨ٛبظ١ب٥ ٛوس٦ِٜ٧ ٝ ؾطٗب٠٧

 َطاح٦ ًٜٜس.  اٝضام ضا ُٗبثن ثبانّٞ اؾلا٦ٗ ٧بكتٜس اخبظٟ
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٦ ثؿ٨بض ؾط٧غ ضقس ًطز، ظ٧طا توبيب٥ ظ٧بز٥ ثطا٥ آٙ ٝخٞز زاقت. ػلاٟٝ ثط ٗؿٔ٘بٛبٙ ًن٠ ثن٠   ٗب٦ٓ اؾلاٗ

ُنصاضاٙ ز٧ِنط٥ اظ خ٘ٔن٠ ؿ٨طٗؿنٔ٘بٛب٦ٛ ًن٠       ًطزٛس، ؾطٗب٠٧ ز٨ْٓ تؼ٢سات ٗص١ج٦ ذٞز اظ ا٧ٚ اثعاض١ب اؾتلبزٟ ٦ٗ

ا٦ٛ ٠ً ث٠ انّٞ اذلاهن٦ اػتونبز   ُصاض ثطذ٦ اظ قطا٧ٍ ض٧ؿي ٝ ثبظزٟ ا٧ٚ اثعاض١ب ثطا٥ آ٢ٛب خصاة ثٞز ٝ ٧ب ؾطٗب٠٧

تط٧ٚ ٗطاًع ٗب٦ٓ خ٢نب٦ٛ ًن٠ كؼب٨ٓت٢نب٥ ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ اٛدنبٕ        زاقتٜس ٨ٛع اظ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ اؾتوجبّ ًطزٛس. كؼبّ

ز١ٜس  زض ق٢ط١ب٥ ٜٓسٙ ٝ ٧ٞ٨ٛٞضى ٝاهغ ١ؿتٜس ثٜبثطا٧ٚ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض حبّ تجس٧ْ قسٙ ثن٠ ٧ني ثرنف     ٦ٗ

 ,Standard charteredت. ثؿ٨بض٥ اظ كؼبلاٙ ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ اظ خ٠ٔ٘، ثطخؿت٠ ٝ ٢ٖٗ زض ثبظاض ٗب٦ٓ خ٢ب٦ٛ اؾ

HSBC, Citigroup  اٛنس ٝ ثٜنبثطا٧ٚ    ثنطزٟ   ث٠ ٝخٞز توبيب٥ ثبٓو٣ٞ ثبظاض، ثطا٥ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ پن٦

 اٛس.  ؾبظ٥ ا٧ٚ ٗحهٞلات ٗت٘طًع ًطزٟ ١ب٥ ذٞز ضا زض خ٢ت َطاح٦، اٛتكبض ٝ ثبظاض ظطك٨ت٢ب ٝ تٞاٛب٦٧

 ْٗ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض خسّٝ ظ٧ط ٛكبٙ زازٟ قسٟ اؾت:ٗطاحْ تٌب
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 8979دّة   8989دّة   8999دّة   7999دّة 

 ًْادّا:
 ثب٢ٌٛب٥ تدبض٥ اؾلا٦ٗ -
 اؾلا٢ٛ٦ٗبز١ب٥ ث٠٘٨  -
 ٥ُنصاض  قطًت٢ب٥ ؾنطٗب٠٧  -

 اؾلا٦ٗ
ُننصاض٥  ثب٢ٌٛننب٥ ؾننطٗب٠٧ -

 اؾلا٦ٗ  
 قطًت٢ب٥ ٗس٧ط٧ت زاضا٦٧ -
 تدبضت آٌتط٦ٌ٨ٛٝ   -
 ُطاٙ ًبضُعاضاٙ / ٗؼب٠ٔٗ -

 ًْادّا: 
 ثب٢ٌٛب٥ تدبض٥ اؾلا٦ٗ -
 اؾلا٦ٗ ٢ٛبز١ب٥ ث٠٘٨ -
ُننصاض٥  قننطًت٢ب٥ ؾننطٗب٠٧  -

 اؾلا٦ٗ
 قطًت٢ب٥ ٗس٧ط٧ت زاضا٦٧ -
 ُطاٙ   ًبضُعاضاٙ / ٗؼب٠ٔٗ -

 ًْادّا: 
 ثب٢ٌٛب٥ تدبض٥ اؾلا٦ٗ -
 اؾلا٦ٗز١ب٥ ث٠٘٨ ٢ٛب -
ُنننصاض٥  قنننطًت٢ب٥ ؾنننطٗب٠٧ -

 اؾلا٦ٗ

 ًْادّا: 
 ثب٢ٌٛب٥ تدبض٥ اؾلا٦ٗ -

 هحصَلات:    
ثبٌٛننساض٥ اؾننلا٦ٗ ٗحهننٞلات   -

 تدبض٥ 
   

 هحصَلات:   
 ٗحهٞلات ثبٌٛساض٥ تدبض٥ -
 ث٠٘٨   -

 هٌطمِ:  
    ذ٨ٔح كبضؼ / ذبٝض٨ٗب٠ٛ  -

 هحصَلات: 
 ض٥ تدبض٥ٗحهٞلات ثبٌٛسا -
 اؾلا٦ٗث٠٘٨  -
ننننننٜسٝه٢ب٥ ٗكنننننتطى  -

   

 هٌطمِ:   
 ٨ٗب٠ٛضذ٨ٔح / ذبٝ -
 اه٨بٛٞؼ آضإ  -

  
 هحصَلات: 
ٗحهنننٞلات ثبٌٛنننساض٥   -
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 تدبض٥
 اؾلا٦ٗث٠٘٨  -

ننننننٜسٝه٢ب٥ ٗكنننننتطى 
 ُصاض٥ ؾطٗب٠٧

 هطي٠ اؾلا٦ٗ اٝضام -
ؾنن٢بٕ ُٗننبثن ثننب انننّٞ  -

 قطػ٦
 ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ ؾ٢بٕ -

 ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ 
 اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ -
 ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ -
 ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ -

    

     

     

 هٌطمِ: 
 ذ٨ٔح كبضؼ/ ذبٝض٨ٗب٠ٛ

 اه٨بٛٞؼ آضإ -

    

     

 هٌطمِ:
ذٔننننننن٨ح كنننننننبضؼ /  -

 خاٍرهياًِ
 اه٨بٛٞؼ آضإ -
 اضٝپب / آٗط٧ٌب -
 ثبظاض خ٢ب٦ٛ -
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اٛس  ثرف اػظٖ ٗإؾؿنبت ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ضا تكن٨ٌْ      اٗطٝظٟ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ٠ً زض ؾطاؾط خ٢بٙ پطاًٜسٟ

٘چٜن٨ٚ  ز١ٜس. ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض ٛت٨د٠ اكعا٧ف ػلاه٠ ثطا٥ تٞؾؼ٠ ٧ني ؾ٨ؿنتٖ اهتهنبز٥ اؾنلا٦ٗ ٝ ١     ٦ٗ

ُصاض٥ اؾلا٦ٗ ث٠ ٝخٞز آٗس. تأؾن٨ؽ ثب٢ٌٛنب٥    ١ب٥ ؾطٗب٠٧ اكعا٧ف توبيب٥ ٗؿٔ٘بٛبٙ ثطا٥ ٗحهٞلات ٝ ُع٠ٜ٧

 اؾلا٦ٗ ػبْٗ ضقس ٝ تٞؾؼ٠ ًْ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثٞزٟ اؾت. 

 ث٠ َٞض ٦ًٔ، ٧ٝػ٢٨ُب٥ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ث٠ قطح ظ٧ط اؾت:

 اظ پ٨ف تؼ٨٨ٚ قسٟ ث٠ زٝض اؾت. ٗؼبٗلات٦ ٠ً اظ پطزاذت ٛطخ ؾٞز ثبثت ٝ -آق

ٗؼبٗلات٦ ٠ً ثط ٗكبضًت زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ ٗجت٦ٜ ١ؿتٜس ٝ ٛطخ ثبظزٟ آٙ تب هجْ اظ ات٘بٕ ػ٨ٔ٘بت ٗكرم  -ة

 قٞز.  ٦٘ٛ

 قٞز.  ١ب ٝ ػ٨ٔ٘بت تدبض٥ ٠ً ثطاؾبؼ كؼب٨ٓت٢ب٥ ٗدبظ قطػ٦ اٛدبٕ ٦ٗ ُصاض٥ ؾطٗب٠٧ -ج

 ؼوّٞ( ث٠ زٝض ١ؿتٜس. ٗؼبٗلات٦ ٠ً اظ ػٜهط ؿطض )ػسٕ ا٨َٜ٘بٙ ٛبٗ -ز

 پطزاذت ظًبت تٞؾٍ ثبٛي -١ن 

 قٞز.  ٗؼبٗلات٦ ٠ً اظ َط٧ن ضٝق٢ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ قطػ٦ اٛدبٕ ٦ٗ -ٝ
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ثبقنس. ا٧نٚ    ١ب٥ ٛظبضت٦ قطػ٦ ٦ٗ ٦ٌ٧ ز٧ِط اظ ذهٞن٨بت ٢ٖٗ ٝ ثطخؿت٤ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ، ٝخٞز ٨١أت

س تب ا٨َٜ٘بٙ حبننْ قنٞز ًن٠ ا٧نٚ ثب٢ٌٛنب،      ٨١أت٢ب ٗؿإّٝ ٛظبضت ثط كؼب٨ٓت٢ب ٝ ػ٨ٔ٘بت ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ١ؿتٜ

 ًٜٜس.  ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ كؼب٨ٓت ٦ٗ

اٛنساظ،   ٛٞع حؿبة ثنطا٥ ٝخنٟٞ، ٝخنٞز زاضز: حؿنبث٢ب٥ خنبض٥، حؿنبث٢ب٥ پنؽ        چ٢بضزض ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ، 

ُصاض٥ ٗرهٞل. ا٧ٚ حؿبث٢ب ثطاؾبؼ انّٞ ٗرتٔق قطػ٦ اظ هج٨ْ  ُصاض٥ ٝ حؿبث٢ب٥ ؾطٗب٠٧ حؿبث٢ب٥ ؾطٗب٠٧

 اٛس.  )حؿبة ا٨ٗٚ( ٝ ٗكبضًت َطاح٦ قسٟ آحؿ٠ٜ هطوضث٠، ًٗب

ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ػلاٟٝ ثط ػ٨ٔ٘بت ٗطثٌٞ ث٠ پص٧طـ ؾپطزٟ، تؿ٨٢لات تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ًٞتبٟ ٗست، ٨ٗبٙ ٗست 

ٛ٘ب٧ٜنس. كؼب٨ٓت٢نب٥ تنأ٨ٗٚ ٗنب٦ٓ ثب٢ٌٛنب٥       ٝ ثٜٔس ٗست ضا ٨ٛع ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ ث٠ ٗكتط٧بٙ ذٞز اضائ٠ ٗن٦ 

تٞاٙ ث٠ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ َطح٢ب ثط اؾبؼ اننّٞ ًٗنبضث٠،    قٞز ٠ً اظ خ٠ٔ٘ آ٢ٛب ٦ٗ ٧ٚ ٛٞع توؿ٨ٖ ٦ٗاؾلا٦ٗ ث٠ چٜس

 .ٛ٘ٞزخْ ٝ اخبضٟ اقبضٟ ٗإث٘ٚ  بٗكبضًت، ث٨غ ث

زض ًكٞض ٗهط تأؾ٨ؽ قس. ا٧ٚ ثبٛي، ٧ني ثبٛني   « ٗت هبٗط»زض ق٢ط  1963ا٨ٓٝٚ ثبٛي اؾلا٦ٗ زض ؾبّ 

ًطز. ا٧ٚ ثبٛي ث٨كتط اظ آ٠ٌٛ ٧ي ثبٛي تدنبض٥ ثبقنس    كؼب٨ٓت ٦ٗاٛساظ ثٞز ٝ ثطاؾبؼ انْ ٗكبضًت زض ؾٞز  پؽ

ثنٞز ًن٠ زض ؾنبّ     ”Nasser Social“اٛساظ ثٞز. اٗب ٛرؿت٨ٚ ثبٛي تدبض٥ ثسٝٙ ث٢طٟ ثبٛي  ٧ي ٗإؾؿ٠ پؽ

 تأؾ٨ؽ قس. « ًب٧طٝ»ثب ١سف تٞؾؼ٠ ٛظبٕ تأ٨ٗٚ اخت٘بػ٦ ٗهط زض ق٢ط  1971

ثنب ح٘ب٧نت ؾنبظٗبٙ     1975ثنٞز ًن٠ زض ؾنبّ     (IDB)ٛو٤ُ ػُق ثؼس٥، اؾتوطاض ثبٛي تٞؾنؼ٠ اؾنلا٦ٗ   

ً٘ني ثن٠ تٞؾنؼ٠     ، (IDB)تأؾ٨ؽ قس. ػٌ٘ٔطز انن٦ٔ ثبٛني تٞؾنؼ٠ اؾنلا٦ٗ     1 (OIC)ًٜلطاٛؽ اؾلا٦ٗ 

اخت٘بػ٦ ٝ پ٨كطكت اهتهبز٥ )اظ َط٧ن تأ٨ٗٚ ؾطٗب٠٧ ٝ اػُب٥ ٝإ ث٠ َطح٢ب٥ ُٗبثن ثب قطع( ًكٞض١ب٥ ػًٞ 

ثبقس. تأؾن٨ؽ ثبٛني تٞؾنؼ٠ اؾنلا٦ٗ ٗحطًن٦ ثنطا٥        خ٢ب٦ٛ ٦ٗ ٝ ١٘چ٨ٜٚ اضتوب٥ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض ؾُح

ثلاكبنن٠ٔ ثؼنس اظ    1975تأؾ٨ؽ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ زض ز٧ِط ًكٞض١ب٥ ٗؿٔ٘بٙ ثٞز. ثبٛي اؾلا٦ٗ زٝث٦ زض ؾبّ 

٨ٛع ؾ٠ ثبٛي اؾلا٦ٗ ز٧ِط ٧ؼ٦ٜ ثبٛي اؾلا٦ٗ ك٨هنْ   1977اؾتوطاض ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ تأؾ٨ؽ قس. زض ؾبّ 

ك٨هْ ؾٞزاٙ ٝ ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ٧ًٞت قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطزٛس. ك٢طؾت ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ًن٠  ٗهط، ثبٛي اؾلا٦ٗ 

 ث٨بٙ قسٟ اؾت.  3.2. 2. 1-1تأؾ٨ؽ قسٛس زض خسّٝ  1980ٝ اٝا٧ْ ز٤١  1970زض اٝاذط ز٤١ 

 ًذ.ُ اتأسيس ضذ 8989ٍ اٍايل دّة 8979: تاًكْاي اسلاهي کِ در اٍاخز  3. 7. 8-8جذٍل 

                                                           
كطِر در آن عضِّت داريد. اٌّ كطِرٍا تغلاوْى گرتتًلاد هًلاابو  لاِد را گلاردٍى  56المممٓ است كُ  ّك سازهان بين (OIC)ٓ سازهان كًفرايص اسلاه.  1

 گردٍى آورده و تلاضَاّطان را ٍوشِ و ٍى جَت نماًّد تا بتِايًد رتاه و پْطرتت كطِرٍاي عضِ و ساّر هشموايان جَان را تراٍى نماًّد. 
.1977، سِدٌّ ٍارون و بالا ضانمِگان، «ي اسلاهٓ، هفاٍْى و كاربردٍاسْشتى بايكدار»يگاه كًْد بُ .  2
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 سيسسال تأ کطَر تاًکًام 

Nasser Social Bank 1971 ٗهط 

 1975 ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ (IDB)ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ 

 1975 اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦ ثبٛي اؾلا٦ٗ زٝث٦

 1977 ٗهط ثبٛي اؾلا٦ٗ ك٨هْ ٗهط

 1977 ؾٞزاٙ  ثبٛي اؾلا٦ٗ ك٨هْ ؾٞزاٙ 

 1977 ٧ًٞت ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ٧ًٞت

 1978 ًعاٗجٞضٍٓٞ ا٦ٔٔ٘ٓ ؾ٨ؿتٖ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ١ٔس٧َٜ ث٨ٚ

 1978 اضزٙ ثبٛي اؾلا٦ٗ اضزٙ

 1979 ثحط٧ٚ  ثبٛي اؾلا٦ٗ ثحط٧ٚ

 1981 ؾٞئ٨ؽ زاضآ٘بّ الاؾلا٦ٗ

 1981 ثحط٧ٚ ُصاض٥ اؾلا٦ٗ ثحط٧ٚ قطًت ؾطٗب٠٧

 1981 ٗهط ُصاض٥ ا٦ٔٔ٘ٓ اؾلا٦ٗ تٞؾؼ٠ ٝ ؾطٗب٠٧ ثبٛي ث٨ٚ

 1981 اضزٙ ُصاض٥ اؾلا٦ٗ ٗإؾؿ٠ ؾطٗب٠٧

 1982 ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ ُصاض٥ آجطاًب ٠قطًت تٞؾؼ٠ ٝ ؾطٗب٧

 1982 ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥  ك٨ٔ٨پ٨ٚ –ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ ؾؼٞز٥ 

 1982 تط٠٨ً ثبٛي اؾلا٦ٗ ك٨هْ هجطؼ 

 1983 ٗبٓع٥ ثبٛي اؾلا٦ٗ ٗبٓع٥

 1982 ثِٜلازـ ثبٛي اؾلا٦ٗ ثِٜلازـ )ثب ٗؿئ٨ٓٞت ٗحسٝز(

 1983 زاٛ٘بضى ا٦ٔٔ٘ٓ ثبٛي اؾلا٦ٗ ث٨ٚ

 1983 ؾٞزاٙ ٦ ت٘سٙثبٛي اؾلاٗ

 1983 هُط ثبٛي اؾلا٦ٗ هُط

 1984 تٞٛؽ ”Beit Ettamouil“ تٞٛؿ٦ –قطًت ؾؼٞز٥ 

 1985 ؾٞزاٙ ثبٛي اؾلا٦ٗ ؿطة ؾٞزاٙ

 1985 تط٠٨ً ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ آجطاًب٥ تط٠٨ً 

 1985 تط٠٨ً ٗإؾؿ٠ ٗب٦ٓ ك٨هْ

 1985 ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ قطًت آطخحب )ثطا٥ ٗؼبٗلات اضظ(

 1985 ١ٜسٝؾتبٙ )ثب ٗؿئ٨ٓٞت ٗحسٝز(« الأ٨ٗٚ»ُصاض٥ ٗب٦ٓ ٝ اؾلا٦ٗ  قطًت ؾطٗب٠٧
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ًكٞض١ب٥ ٗرتٔق، ض٧ٌٝطز١ب٥ ٗتلبٝت٦ ضا ثطا٥ تأؾ٨ؽ ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض پ٨ف ُطكتٜس. ثطذن٦ اظ  

بٕ ًكٞض١ب اظ خ٠ٔ٘ ا٧طاٙ ٝ ؾٞزاٙ ًْ ٛظبٕ ٗب٦ٓ ذٞز ضا ث٠ ٛظبٕ ثسٝٙ ضثب تجس٧ْ ًطزٛس. اٗب زض اًثط ًكٞض١ب، ٛظن 

ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ث٠ ٗٞاظات ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ ًلاؾ٨ي تٞؾؼ٠ ٧بكت. ٗبٓع٥، ٗهط ٝ ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ ث٠ تأؾن٨ؽ  

ًطزٛس اهسإ ٛ٘ٞزٛنس.   ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ٝ ١٘چ٨ٜٚ ثب٢ٌٛب٥ ًلاؾ٦ٌ٨ ٠ً ذسٗبت ٗجت٦ٜ ثطانّٞ قطػ٦ اضائ٠ ٦ٗ

ٗؼطٝف ١ؿتٜس.  (Islamic windows)١ب٥ اؾلا٦ٗ  ٝاحس١ب٥ اؾلا٦ٗ ثب٢ٌٛب٥ ًلاؾ٨ي ٗؼ٘ٞلاً ث٠ پٜدطٟ

ز١ٜنس ٝ زض   ا٥ ضا ثطا٥ ػ٨ٔ٘بت ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ذنٞز اذتهنبل     ا٧ٚ ٝاحس١ب٥ اؾلا٦ٗ ثب٧س حؿبث٢ب٥ خساُب٠ٛ

ٗكبٝضاٙ قطػ٦ ثطا٥ اضائ٠ ٗكٞضت ٝ ضا١ٜ٘ب٦٧ زض ٗنٞضز ػٌ٘ٔنطز ٝ كؼب٨ٓنت ضٝظاٛن٠ ذنٞز       ظثطذ٦ ًكٞض١ب ثب٧س ا

 اؾتلبزٟ ًٜٜس. 

٨ٔ٨ٗنبضز زلاض اٝضام ث٢نبزاض زض ثنبظاض ٜٗتكنط      13ثبٛي اؾلا٦ٗ ٝخٞز ًن٠ ثن٨ف اظ    265زض حبّ حبيط حسٝز 

٨ٔ٨ٗنبضز   ١400ب٥ ٗب٦ٓ آ٢ٛب ث٨ف اظ  ُصاض٥ ٨ٔ٨ٗبضز زلاض ٝ ؾطٗب٠٧ ١262ب٥ آ٢ٛب زض حسٝز  اٛس. ٗد٘ٞع زاضا٦٧ ًطزٟ

ثبقس. ٗتٞؾنٍ   لاض ٨ٔ٨ٗ٦ٗبضز ز ١202ب٥ ٗٞخٞز زض ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ زض ؾطاؾط خ٢بٙ، زض حسٝز  زلاض اؾت. ؾپطزٟ

 1زضنس ثٞزٟ اؾت. 20تب  10ٛطخ ضقس ؾبلا٠ٛ نٜؼت ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ٨ٛع زض ز٤١ ُصقت٠ ث٨ٚ 

١ب ٝ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ نٜؼت ثبٌٛساض٥ اؾنلا٦ٗ ضا زض زٝ   ١ب، ؾپطزٟ ، ٗوساض زاضا٦٧ 3. 2. 1-3ٝ  3. 2. 1-2خسّٝ 

 ز١س.  ًكٞض كؼبّ زض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ٧ؼ٦ٜ ٗبٓع٥ ٝ ثحط٧ٚ ٛكبٙ ٦ٗ

 (8999 – 7998: رضذ تاًكذاري اسلاهي تحزيي ) 3. 7. 8-7جذٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
.2003دكتر تِاد ضاكر، كًفرايص جَايٓ بايكداري اسلاهٓ، « رو بايكداري اسلاه0ٓ چالطَاي كمْدي پْظ»يگاه كًْد بُ .  1
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 ي اسلاهي در هالشي: رضذ تاًكذار 3. 7. 8-3جذٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ًكٞض ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ تأؾ٨ؽ قسٟ ًن٠ ثن٠ اضائن٠ ٗحهنٞلات ٝ ذنسٗبت ثبٌٛنساض٥ اؾنلا٦ٗ         39زض حبّ حبيط حساهْ زض 

ؾنبّ   10قٞز نٜؼت ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ زض َنّٞ   ث٦ٜ٨ ٦ٗ .  ث٨بٙ قسٟ اؾت. پ٨ف3.  2. 1-4پطزاظٛس. ٛبٕ ا٧ٚ ًكٞض١ب زض خسّٝ  ٦ٗ

 1اٛساظ ٗؿٔ٘بٛبٙ خ٢بٙ ثبقس. زضنس ًْ پؽ 50تب  40ؾر٥ِٞآ٧ٜسٟ ثتٞاٛس پب

 کٌٌذ.  : فْزست کطَرّايي کِ هحصَلات تاًكذاري اسلاهي ارائِ هي3. 7. 8-8جذٍل 

 ؾِٜبّ -27 ١ٜس -14 ٧ًٞت -1

 ٨ٛدط٠٧ -28 پبًؿتبٙ -15 پ٨ٔٚ٨ك٨ -2

 تٞٛؽ -29 ثِٜلازـ -16 ثطٝٛئ٦ -3

 ؼٞز٥ػطثؿتبٙ ؾ -30 تب٧ٜٔس -17 ؾِٜبپٞض -4

 آكط٧وب٥ خٜٞث٦ -31 ٓجٜبٙ -18 ٗبٓع٥ -5

 ػ٘بٙ -32 آٓ٘بٙ -19 اٛسٝٛع٥ -6

 اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦ -33 آٓجب٦ٛ -20 ضٝؾ٠٨ -7

 ثحط٧ٚ -34 زاٛ٘بضى -21 ؾٞزاٙ -8

 هُط -35 آٗط٧ٌب -22 ا٧طاٙ -9

                                                           
.2003هًابو اسلاهٓ،  ؛ طارق الرّفا، ديْاي«يگآٍ بُ هالي اسلاهٓ و رضد عًدوقَاي اسلاهٓ»يگاه كًْد بُ  . 1
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 زٝث٦ -36 اِٛٔؿتبٙ -23 ٗهط -10

 ثب١بٗؽ -37 اِٛٔؿتبٙ ػطام -11

 آدعا٧ط -38 ٨ؽؾٞئ -24 اضزٙ -12

 تط٨ٜ٧ساز -39 ًٓٞعاٗجٞضٍ -25 تط٠٨ً -13

 

 اسلاهي تيوِ 2-2-3

زض ٓـت ث٠ ٗؼٜب٥ ٗؿإ٨ٓٝت ٗكتطى ٝ ي٘بٛت ٗكتطى اؾت. اٗب ث٠٘٨ انُلاحبً  (اؾلا٦ٗ كْ )ث٠٘٨بٝاغ٣ تٌ

قنٞز.   ًٜس اضائ٠ ٗن٦  ضا ت٢س٧س ٦ٗ زث٠ ٗؼٜب٥ ي٘بٛت٦ اؾت ٠ً زض ٗوبثْ ذُطات ٗكره٦ ٠ً خبٙ ٧ب ٗبّ ٧ي كط

كْ ٧ب ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ثطذلاف ث٠٘٨ ًلاؾ٨ي اظ ػٜهط ؿطض )ػسٕ ا٨َٜ٘بٙ( ٝ ٨ٗؿط )ه٘بض( ثن٠ زٝض اؾنت. ػنسٕ    بتٌ

ًٜنس زض ننٞضت ثنطٝظ حبزثن٠، ٗجٔنؾ       قٞز ٠ً قطًت ث٠٘٨ تٞاكن ٦ٗ ا٨َٜ٘بٙ زض ث٠٘٨ ًلاؾ٨ي اظ آٛدب ٛبق٦ ٦ٗ

زاٛس ٠ً چن٠ ٗٞهنغ چٜن٨ٚ     قسٟ ٦٘ٛ ٗكره٦ ضا ث٠ ػٜٞاٙ ذؿبضت ث٠ قرم ث٠٘٨ قسٟ ثپطزاظز. اٗب قرم ث٠٘٨

 اكتس ٝ اٝ ذؿبضت ضا اظ قطًت ث٠٘٨ زض٧بكت ذٞا١س ًطز.  ا٥ ثطا٥ اٝ اتلبم ٦ٗ حبزث٠

ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ٗجت٦ٜ ثط ٧ي ؾط٥ قطا٧ٍ هُؼ٦ ٝ ٗكرم اؾت ٝ ٨ٛبظ ث٠ ٧ي هطاضزاز نط٧ح ٝ قنلبف زاضز  

اظ زٝ اننْ قنطػ٦ ٧ؼٜن٦ ًٗنبث٠ )تٞاكنن      تب اظ ػسٕ ا٨َٜ٘بٙ اختٜبة قٞز. زض حبّ حبيط زض هطاضزاز١نب٥ ث٨٘ن٠   

ٌ »قنٞز. ثن٠ ػٜنٞاٙ ٛ٘ٞٛن٠      ٗكبضًت زض ؾٞز( ٝ ًٝبٓت )تٞاكن ٗجت٦ٜ ثط حن آعح٠٘( اؾتلبزٟ ٦ٗ كنْ  بقنطًت ت

ًٜنس زض حب٨ٌٓن٠    قٞز اظ انْ ًٗبضث٠ اؾتلبزٟ ٗن٦  ٠ً ا٨ٓٝٚ قطًت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ زض ٗبٓع٥ ٗحؿٞة ٦ٗ« ٗبٓع٥

انْ ًٝبٓت ضا ثٌبض ُطكتن٠ اؾنت. ا٧نٚ زٝ اننْ ١نطزٝ ثنط پب٧ن٤         زض ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥« كْبقطًت تؼب٦ٛٝ تٌ»

ثبقس. اٗب ث٠ ١ط حبّ زض كطآ٧ٜس تؼ٨٨ٚ ؾنٞز تلبٝت٢نب٦٧    ٗكبضًت ٗكتط٥ ٝ قطًت ث٠٘٨ زض ؾٞز ٝ ظ٧بٙ اؾتٞاض ٦ٗ

 پطزاظ٧ٖ.  ث٨ٚ ا٧ٚ زٝ انْ ٝخٞز زاضز ٠ً ث٠ آ٢ٛب ٦ٗ

٧ب تجطع )١س٠٧(، َطح ث٠٘٨ ضا زض ؾبذتبض ٧ي  قطًت٢ب٥ ٗتهس٥ ث٤٘٨ اؾلا٦ٗ، زض ٝاهغ اظ َط٧ن ٗل٢ٕٞ ا١ساء

ا٥ ًن٠ آ٢ٛنب ثن٠     ًٜٜس ٠ً ثرف ٗؼ٦ٜ٨ اظ حن ث٨٘ن٠  ًٜٜس. ثس٧ٚ ٗؼٜب ٠ً ث٠٘٨ قٞٛسُبٙ ٗٞاكوت ٦ٗ اثعاض ازؿبٕ ٦ٗ

پطزاظٛس ث٠ نٞضت تجطػ٦ ث٠ اكطاز٥ تؼٔن ٨ُطز ٠ً ث٠ ز٨ْٓ ٝهٞع حبزث٠ زچنبض ظ٧نبٙ ٧نب ذؿنبضت      قطًت ث٠٘٨ ٦ٗ

پص٧طٛس ٠ً هؿ٘ت٦ اظ حن ث٠٘٨ ذٞز ضا ثطا٥ ً٘ي ث٠ اكنطاز ذؿنبضت ز٧نسٟ،     ز٧ِط ٗكتط٧بٙ ٦ٗاٛس. ث٠ ػجبضت  قسٟ

 ا١ساء ٛ٘ب٧ٜس. 

قٞٛس، قطًت ث٠٘٨ ث٠ ػٜٞاٙ ػبْٗ ٧ب ًنبضآكط٧ٚ   ا٥ ٠ً ثطاؾبؼ انْ ًٗبضث٠ ٜٗؼوس ٦ٗ زض هطاضزاز١ب٥ ث٠٘٨

ًٜس ٠ً  قسٟ زض هطاضزاز ث٠٘٨ تؼ٨٨ٚ ٦ًٜٗس. قطا٧ٍ ث٨بٙ  ُصاضاٙ حن ث٠٘٨ زض٧بكت ٦ٗ ا٥ اظ ؾطٗب٠٧ ث٠ نٞضت زٝضٟ
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ُصاض٥ قطًت ث٠٘٨ ث٠ چ٠ ٛؿجت٦ ث٨ٚ قطًت ث٠ ػٜٞاٙ ًبضآكط٧ٚ ٝ ٗكتط٧بٙ ثن٠   ؾٞز حبنْ اظ كؼب٨ٓت٢ب٥ ؾطٗب٠٧

١ب٥ ٗس٧ط٧ت٦ ذنٞز ضا اظ ننٜسٝم    قٞز. اٗب زض ١ط نٞضت قطًت ث٠٘٨ حن ٛساضز ١ع٠ٜ٧ ػٜٞاٙ ًٗبضة توؿ٨ٖ ٦ٗ

 ث٠٘٨، ثطزاقت ٛ٘ب٧س. 

قنٞٛس، قنطًت ث٨٘ن٠ ٛونف ٨ًٝنْ ضا ثنطا٥        ا٥ ٠ً ثطاؾبؼ انْ ًٝبٓت ٜٗؼوس ٗن٦  طاضزاز١ب٥ ث٠٘٨اٗب زض ه

آعح٠٘ ًٝبٓت ذٞز ضا اظ ٝخ٦١ٞ ٠ً ٗكتط٧بٙ ث٠   تٞاٛس حن ًٜس ٝ ثٜبثطا٧ٚ ث٠ ٗحى ػوس هطاض ٦ٗ ٗكتط٧بٙ ا٧لب ٦ٗ

، ثطا٥ پٞقنف   ثرك٦ اظ ٝخٟٞ تٞاٛس اظ اٛس، ثطزاقت ٛ٘ب٧س. قطًت ث٠٘٨ ١٘چ٨ٜٚ ٦ٗ ث٠٘٨ پطزاذت ًطزٟ ػٜٞاٙ حن

 ١ب٥ ٗس٧ط٧ت٦ ذٞز اؾتلبزٟ ًٜس.  ١ع٠ٜ٧

١نب٥   كنْ( ٝ ث٨٘ن٠ ًلاؾن٨ي ٝخنٞز زاضز ثن٠ ُع٧ٜن٠      باؾلا٦ٗ )تٌ  ١ب٦٧ ٠ً ث٨ٚ ث٠٘٨ ٦ٌ٧ اظ ز٧ِط اظ تلبٝت

قٞز. ٗتهس٧بٙ ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ثب٧س ا٨َٜ٘بٙ حبنْ ًٜٜس ٠ً ٝخٟٞ ث٠٘٨، زض َطح٢ب٥  ُصاض٥ آ٢ٛب ٗطثٌٞ ٦ٗ ؾطٗب٠٧

كنْ( ٗؼ٘نٞلاً زض ذنسٗبت ٝ ٗحهنٞلات     بقٞز. ٝخٟٞ ث٤٘٨ اؾلا٦ٗ )تٌ ُصاض٥ ٦ٗ ن ثب انّٞ اؾلا٦ٗ ؾطٗب٠٧ُٗبث

 قٞز.  ُصاض٥ ٦ٗ ٗب٦ٓ ثٜٔس ٗست ُٗبثن ثب قطع ؾطٗب٠٧

زض نٜؼت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ، ٝخٞز ٗكبٝضاٙ قطػ٦ ٧ب ٨١أت ٛظبضت قطػ٦ ٨ٛع اظ ا٨٘١ت ثبلا٦٧ ثطذٞضزاض اؾت. 

٠ ا٧ٚ ذبَط اؾت ٠ً اظ تُج٨ن ػٌ٘ٔطز قطًت٢ب٥ ث٠٘٨ ثب انّٞ اؾلا٦ٗ، ا٨َٜ٘نبٙ  ١ب٥ ٛظبضت ث ٝخٞز ا٧ٚ ٨١أت

 حبنْ قٞز. 

 قٞز:  ث٠ َٞض ٦ًٔ ٗحهٞلات ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ث٠ ؾ٠ زؾت٠ توؿ٨ٖ ٦ٗ

 تيوِ ػوَهي اسلاهي  -الف

ْ ز١س. ثطذ٦ اظ ٗحهٞلات ا٧ٚ ث٠٘٨ ػجبضتٜس اظ: ث٠٘٨ ٝؾبئ ١ب ضا پٞقف ٦ٗ ا٧ٚ ث٠٘٨، ض٧ؿي اكطاز ٝ قطًت

١نب ٝ ث٨٘ن٠ ح٘نْ ٝ     ١ب٥ زض٧ب٦٧، ث٠٘٨ زاضا٦٧ آعح٠٘ ًبضُطاٙ، ٗح٠ٓٞ٘ ٛو٠٨ٔ، آتف ؾٞظ٥ ٝ ذُطات ٗطث٠َٞ، حن

 ٛوْ. 

 تيوِ ػوز اسلاهي  -ب

 ٟ ا٥ ًن٠ ٌٗ٘نٚ    ث٠٘٨ ػ٘ط اؾلا٦ٗ، اكطاز حو٨و٦ ٧ب پطؾْٜ ٧ي قطًت ضا ث٠ نٞضت ثٜٔس ٗست ٝ ثنطا٥ زٝض

 ز١س. ثطذ٦ اظ ٗحهٞلات ا٧ٚ ث٠٘٨ ػجبضتٜس اظ:  قف هطاض ٦ٗؾبّ ث٠ َّٞ ث٨ٜدبٗس تحت پٞ 40تب  10اؾت اظ 

 ١ب٥ ٗطثٌٞ ث٠ ػ٘طٟ ٝ حح. ت، تهبزف، اظزٝاج ٝ َطحه٨لا١ب٥ پعق٦ٌ ٝ ؾلاٗت٦، تح َطح

 تيوِ اتكايي اسلاهي -ج
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١ب٥ ث٠٘٨ ضا زض ٗوبثْ ظ٧بٙ ٧ب ض٧ؿي اظ زؾت زازٙ ؾنطٗب٠٧   ١ب٥ ث٠٘٨ اتٌب٦٧ زض ٝاهغ، ز٧ِط قطًت قطًت

٨ُطٛس. تؼساز ثؿ٨بض ٦ً٘ قطًت ث٠٘٨ اتٌب٦٧ زض خ٢نبٙ   ١ب٥ ؾ٨ِٜٚ ضا ثطػ٢سٟ ٦ٗ ٜس ٝ خجطاٙ ذؿبضتًٜ ث٠٘٨ ٦ٗ

 ٝخٞز زاضز ٠ً زض ًكٞض١ب٥ ٗبٓع٥، ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥، ثب١بٗبؼ ٝ ؾٞزاٙ ٗؿتوط ١ؿتٜس. 

ٕ    1970نٜؼت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ اظ اٝاذط ز٤١  ٗدٞظ ،قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطز ظ٧طا ٗحوونبٙ اؾنلا٦ٗ زض آٙ ١ِٜنب

زض هبٓت ػوس ًٗبضث٠   ب٨ٓت٢ب٥ ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ضا نبزض ًطزٛس. )ثطا٧ٚ اؾبؼ ٠ً ضاث٠ُ ث٨ٚ قطًت ث٠٘٨ ٝ ٗكتط٥كؼ

١ب٥ ث٨٘ن٠ ثن٠ تنسض٧ح زض ًكنٞض١ب٥ ٗؿن٘لاٙ ٝ       قس.( اظ آٙ ظٗبٙ ث٠ ثؼس، قطًت ٝ ٗكبضًت زض ؾٞز تؼط٧ق ٦ٗ

 ؿ٨طٗؿٔ٘بٙ اؾتوطاض ٧بكتٜس. 

ْ ٧ب ث٤٘٨ اؾلا٦ٗ زض خ٢بٙ قٜبذت٠ قسٟ اؾت ًن٠ زض  كبتٌ ، ث٠ ػٜٞاٙ ا٨ٓٝٚ قطًت«قطًت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ»

 زض ًكٞض ؾٞزاٙ تأؾ٨ؽ قس. 1979ؾبّ 

زٝ قطًت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ  1980ٝ  ١1979ب٥  زض ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ ٝ اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦، ث٠ تطت٨ت زض ؾبّ

 ٛبٕ ُطكتٜس. « قطًت ث٠٘٨ ػطة»تأؾ٨ؽ قسٛس ٠ً ١ط زٝ، 

ا٥ اذتهبل  ١ب٥ ث٠٘٨ تك٨ٌْ قس ٠ً ث٠ كؼب٨ٓت« زاضآ٘بّ الاؾلا٦ٗ»، «غٛٞ»زض  1981پؽ اظ آٙ زض ؾبّ 

١ب ػجنبضت ثٞزٛنس اظ:    قطًت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ز٧ِط ٨ٛع قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطزٛس. ا٧ٚ قطًت 4، 1983زاقت. زض ؾبّ 

 تٌبكْقطًت »زض ثب١بٗبؼ ٝ « ث٠٘٨ اتٌب٦٧ اؾلا٦ٗ»ٝ « كْ اؾلا٦ٗبتٌ»زض ثحط٧ٚ، « كْ اؾلا٦ٗبقطًت تٌ»

 عاٗجٞضٍ.ُزض ٓٞ« اؾلا٦ٗ

 

 شًط قسٟ اؾت.  3. 2. 2-1  1اٛس زض خسّٝ تأؾ٨ؽ قسٟ ٠ً1990 تب اٝاذط ز٠١  تٌبك١ْب٥  ك٢طؾت قطًت 

 تاريخ تأسيس کطَر يضزکت تيوِ اسلاهًام 

 1979 ؾٞزاٙ  قطًت ث٤٘٨ اؾلا٦ٗ

 1979 ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ قطًت ث٠٘٨ ػطة اؾلا٦ٗ

 1980 ث٦اٗبضات ٗتحسٟ ػط قطًت ث٠٘٨ ػطة اؾلا٦ٗ 

 1981 غٛٞ زاضآ٘بّ الاؾلا٦ٗ

 1983 ثحط٧ٚ اؾلا٦ٗ كْبتٌقطًت 

 1983 ثب١بٗبؼ ٝ ث٠٘٨ اتٌب٦٧ اؾلا٦ٗ كْبتٌقطًت 

                                                           
1.   principles & practices of Takaful and Insurance compared” by Mohd Ma’sum 

Billah, 2001. 
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 1983 ًٓٞعاٗجٞضٍ اؾلا٦ٗ كْبتٌقطًت 

 1984 ؾٞزاٙ قطًت ث٠٘٨ آجطا٠ً

 1984 ٗبٓع٥ Bhdٗبٓع٥  كْبتٌقطًت 

 1985 ثحط٧ٚ قطًت ث٠٘٨ ٝ ث٠٘٨ اتٌب٦٧ اؾلا٦ٗ

 1994 اٛسٝٛع٥ اٛسٝٛع٥ PT كْبتًٌت قط

 1995 ؾِٜبپٞض ؾِٜبپٞض كْبتٌقطًت 

 1993 ٗبٓع٥ ٦ٔٗSdn.Bhd  كْبتٌ

 1995 هُط قطًت ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ

 1996 ٗبٓع٥ «آؾ٠ آٙ» كْبتٌُطٟٝ 

 1997 ٗبٓع٥ )ثب ٗؿإؤ٨ٓت ٗحسٝز(« آؾ٠ آٙ»ا٦ٔٔ٘ٓ  قطًت ث٠٘٨ اتٌب٦٧ ث٨ٚ

 

١نب٥   هس٥ كؼب٨ٓت٢ب٥ ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ١ؿتٜس ًن٠ ٗد٘نٞع حنن ث٨٘ن٠    قطًت، ٗت 58زض حبّ حبيط زض حسٝز 

قٞز. َجن ُعاضقبت ٜٗتكط قنسٟ، ثنبظاض ث٨٘ن٠ اؾنلا٦ٗ زض      ٨ٔ٨ٗبضز زلاض ثطآٝضز ٦ٗ 2زض٧بكت٦ تٞؾٍ آ٢ٛب زض حسٝز 

١ب٦٧ ثطا٥ تأؾ٨ؽ ا٨ٓٝٚ قنطًت خ٢نب٦ٛ    ًٜس. ١٘چ٨ٜٚ تلاـ زضنس ضقس ٦ٗ 20تب  15ُٜٗو٠ ذبٝض٨ٗب٠ٛ ؾبلا٠ٛ 

٨ٛع نٞضت ُطكت٠ اؾت. زكتط ٝ تك٨ٌلات ا٧ٚ قطًت زض ًكٞض ثطٝٛئ٦ هطاض زاقت٠ ٝ ؾطٗب٤٧ آٙ  (GTC) تٌبكْ

ك٢طؾنت   ٨ٔ٨ٗ1ٞٙ زلاض اؾت اظ ٗحنْ ٝخنٟٞ ثبٛني تٞؾنؼ٠ اؾنلا٦ٗ تنأ٨ٗٚ ذٞا١نس قنس.         300تب  ٠ً250 ث٨ٚ 

      2 شًط قسٟ اؾت. 3. 2. 2-2ًٜٜس زض خسّٝ  ًكٞض١ب٦٧ ٠ً ٗحهٞلات ث٠٘٨ اؾلا٦ٗ ضا اضائ٠ ٦ٗ

 پزداسًذ.  : فْزست کطَرّايي کِ تِ ارائِ هحصَلات تيوِ اسلاهي هي 3. 7. 7-7جذٍل 

 ٗط٧ٌبآ -22  ػطثؿتبٙ -15  اؾتطا٨ٓب -8  ؾٞزاٙ  -1

 ثب١بٗبؼ -23  ؿٜب -16  ؾِٜبپٞض -9  ٗهط -2

 هُط -24  ؾِٜبّ -17  ٗبٓع٥ -10  ا٧طاٙ  -3

 ثحط٧ٚ -25  تٞٛؽ -18  اٛسٝٛع٥ -11  اضزٙ  -4

 ػ٘بٙ -26  اِٛٔؿتبٙ -19  پبًؿتبٙ -12  ٧ًٞت  -5

 اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦ -27  عاٗجٞضٍُٓٞ -20  ثِٜلازـ -13  ك٨ٔ٨پ٨ٚ   -6

   تط٨ٜ٧ساز -21  ؾط٧لاٌٛب -14  ثطٝٛئ٦  -7

                                                           
1. "IDB Infrastructure Fund” by Mumtaz khan, The world Islamic banking conference, 

2003. 
2. "Islamic financial Services, The Road Ahead” by Dato, Mohd Fadzli Yosof, 2003 
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در تزخـي اس کطـَرّاي آسـيايي    اسـلاهي  . حك تيوِ دريافتي تَسط صٌؼت تيوِ 3. 7. 7-3جذٍل 

 )هيليَى دلار(

 سْن )درصذ( جوغ 7997 8999-7998 ر کطَ

 6/87 518/798 344/346 174/452 قطًت(  4ٗبٓع٥ )

 5/6 681/59 787/14 894/44 قطًت( 4ثطٝٛئ٦ )

 ¾ 943/38 886/12 057/26 قؼج٠( 4قطًت ٝ  3اٛسٝٛع٥ )

 7/0 421/6 353/0 068/6 قؼج٠( 3ؾِٜبپٞض )

 8/0 3/7 5/4 8/2 قطًت( 6ثِٜلازـ )

 1/0 544/0 321/0 223/0 قطًت( 1ؾط٧لاٌٛب )

 100 497/911 191/379 216/532 خ٘غ

 

 تاسارّاي سزهايِ اسلاهي -3. 7. 3

ُصاض٥ آٙ  ١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ٝ ؾطٗب٠٧ ظ٢ٞض ٧ي ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٗت٘ب٧ع ٠ً ؾبذتبض ٗحهٞلات ٝ كؼب٨ٓت

٦ٗ اؾت. ١٘بٙ َٞض ًن٠ هنجلاً   ُٗبثن انّٞ قطػ٦ تؼط٧ق قسٟ پ٨بٗس پ٨كطكت َج٨ؼ٦ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا

١ب٥ ث٠٘٨، ثبػث قس تب ثطذ٦ اظ ًكٞض١ب  ١ب٥ اؾلا٦ٗ ٝ قطًت شًط قس، ٨ٛبظ قس٧س ث٠ ٗس٧ط٧ت ٛوس٦ِٜ٧ زض ثبٛي

١ب زض ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ، اٝضام   تؿ٨٢ْ ٗس٧ط٧ت زاضا٦٧اظ خ٠ٔ٘ ٗبٓع٥، ثحط٧ٚ، ٧ًٞت، ؾٞزاٙ ٝ ا٧طاٙ ثطا٥ 

 هطي٠ اؾلا٦ٗ ٜٗتكط ًٜٜس. 

١ب٦٧ ضا خ٢ت ا٧دبز ٧ي چبضچٞة هنب٦ٛٞٛ ثنطا٥ اٛتكنبض اٝضام     ١ب٥ اضزٙ ٝ پبًؿتبٙ تلاـ ٠ً زٝٓت١طچٜس 

تٞؾنٍ   1983آ٨ٗع اٝضام هطين٤ اؾنلا٦ٗ زض ؾنبّ     ، اّٗب ٛرؿت٨ٚ اٛتكبض ٗٞكو٨ت1هطي٠ اؾلا٦ٗ اٛدبٕ زازٟ ثٞزٛس

ثٞز.( ١سف ان٦ٔ اظ اٛتكبض  ُصاض٥ زٝٓت٦ ٗؼطٝف زٝٓت ٗبٓع٥ نٞضت ُطكت. )اٝضام ٗصًٞض هجلاً ث٠ ُٞا٦١ ؾطٗب٠٧

                                                           
تلاضلالآ كلالاُ تِسلالا  دوللالات اردن علالاِرت گرتلالات اّلالاٌ بلالاِد كلالاُ بلالاُ بايلالاك اسلالالاهٓ اردن اجلالاازه داد اوراق قرضلالاُ اسلالالاهٓ بلالاُ يلالاام اوراق هكارضلالاُ هًتطلالار كًلالاد. .  1

لالات تِسلالاعٔ دارآّ 1981ٍوچًلالاين در سلالاال  لالاز قلالاايِن هكارضلالاُ ج لالاز تلالالا  هطلالاابَٓ ي را انجلالاام داد و قلالاايِيٓ بلالاُ يلالالاام  ٍلالااي وقلالاو تغلالاِّك ضلالاد. كطلالاِر پاكشلالاتان ي
لالالالاا  1981هغلالالاِب سلالالالاال « اي ٍاي هضلالالالااربُ هضلالالالااربُ و ضلالالالاركت»تغلالالالاِّك كلالالارد. اّلالالالاٌ قلالالالاايِن تِسلالالالا  قلالالاايِن  1980اي را در سلالالالاال  ٍاي هضلالالالااربُ ضلالالاركت كاهلالالالان ضلالالالاد. اه 

گِيُ اوراق قرضُ اسلاهٓ در اردن و پاكشتان هًتطر يطده است. تاكًِن ٍْچ
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١ب زض ٛظبٕ ثبٌٛساض٥ اؾلا٦ٗ ثٞز ٠ً زض آٙ ظٗبٙ ث٠ ثٔنٞؽ ذنٞز زؾنت     ا٧ٚ اٝضام، تؿ٨٢ْ كطآ٧ٜس ٗس٧ط٧ت زاضا٦٧

آحؿن٠ٜ ٧نب ٝإ ثنسٝٙ ؾنٞز      ثط ٗجٜب٥ ٗل٢ٕٞ اؾلا٦ٗ هطو GIIُصاض٥ زٝٓت٦ ٧ب  ؾطٗب٠٧ ٧بكت٠ ثٞز. اٛتكبض اٝضام

تٞاٛؿنت   قس ٝ ثٜبثطا٧ٚ ٦٘ٛ آحؿ٠ٜ، ٧ي اثعاض هبثْ ٗؼب٠ٔٗ ٗحؿٞة ٦٘ٛ ث٘ٞخت ٗل٢ٕٞ هطو GIIاٛدبٕ ُطكت. 

آؼ٠ٜ٨ تـ٨٨نط ًنطز تنب     آحؿ٠ٜ ث٠ ث٨غ اظ هطو GIIزض ثبظاض ثب٠٧ٞٛ ذط٧س ٝكطٝـ قٞز. زض ٛت٨د٠ ٗجٜب٥ اٛتكبض اٝضام 

 اٝضام ٗصًٞض هبث٨ٔت ٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض زؾت زّٕٝ ضا پ٨سا ًٜس. 

٨ٛع خ٢ت تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ذط٧س زاضا٦٧ اظ ًكٞض١ب٥ ػًٞ قٞضا٥ ١ٌ٘نبض٥   ث٠ َٞض ٗكبث٠، ثبٛي ٗطًع٥ ٧ًٞت

ٜٗتكط ًطز. خ٢٘ٞض٥ اؾلا٦ٗ ا٧طاٙ ٨ٛع ثط ٗجٜب٥ انْ ًٗنبضث٠ ثن٠ اٛتكنبض     ث٢طٟذ٨ٔح كبضؼ، اٝضام هطي٠ ثسٝٙ 

٨ٗع اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ زض ٜٗبَن ٗرتٔق خ٢بٙ ثبػث قس ًن٠ ا٧نٚ    آ اٝضام ٗكبضًت اهسإ ٛ٘ٞز. اٛتكبض ٗٞكو٨ت

ٝضام ث٠ ٧ي ٜٗجغ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ خب٧ِع٧ٚ تجس٧ْ قسٟ ٝ تٞؾٍ ثؿ٨بض٥ اظ ًكٞض١ب ٝ قنطًت٢ب ٗنٞضز اؾنتلبزٟ هنطاض     ا

 ٨ُطز. 

١ب٥ ٗطح٠ٔ اّٝ تٞؾؼ٠ ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ، ٨ٛبظ ث٠ تج٨٨ٚ اٛٞاع اٝضام زاضا٦٧ ُٗنبثن ثنب    ٦ٌ٧ ز٧ِط اظ خٜج٠

ٛس٧كٜ٘ساٙ اؾلا٦ٗ ٝ ثط ٗجٜب٥ ٗؼ٨بض١ب٥ ذبن٦ انّٞ قطػ٦ ثٞز. ثطضؾ٦ ٝ ٗؼطك٦ ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب قطع تٞؾٍ ا

١ب٥ ا٠٨ٓٝ خ٢ت اضائ٠ ك٢طؾت٦ اظ ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ تٞؾٍ ثبٛي  اٛدبٕ ُطكت. زض ًكٞض ٗبٓع٥، تلاـ

١ب ثب ٗؼطك٦ ك٢طؾت٦ اظ ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب قطع زض غٝئٚ ؾنبّ   اٛدبٕ ُطكت. ا٧ٚ تلاـ 1983اؾلإ ٗبٓع٥ زض ؾبّ 

 اٝضام ث٢بزاض ٗبٓع٥ زٛجبّ قس. تٞؾٍ قٞضا٥ ثٞضؼ  1997

ًٜس. ا٨ٓٝٚ  ١ب٥ اؾلا٦ٗ ضا ٨ٛع تؿ٨٢ْ ٦ٗ ٧ٜس ٗؼطك٦ ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦، ا٧دبز قبذمااخطا٥ كط

 RHB Unit Trust Management“تٞؾنٍ قنطًت    1996ؾ٢بٕ اؾلا٦ٗ زض ٗبٓع٥ زض ؾبّ   قبذم

Bhd” خنٞٛع ٝٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ زا  ثبظاض»١ب٥ اؾلا٦ٗ ثب تك٨ٌْ قبذم  ٗؼطك٦ قس. ٗؼطك٦ قبذم »(DJIM) 

تٞؾٍ ثنٞضؼ ٗنبٓع٥ زض آٝض٧نْ     (KLSI)، قبذم قط٧ؼت ًٞلالاٗپٞض 1999خٞٛع زض كٞض٠٧ ٝتٞؾٍ قطًت زا

 زٛجبّ قس. 1999زض اًتجط  FTSEتٞؾٍ ُطٟٝ  FTSEٝ قبذم اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ 1999

٦ٗ قنست ُطكنت.   ُنصاض٥ اؾنلا   ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ُصاض٥، تأؾ٨ؽ نٜسٝم ثب ثٌبض٨ُط٥ انّٞ قطػ٦ زض ؾطٗب٠٧

 Amana Income“ُصاض٥ اؾنلا٦ٗ ًن٠ زض ا٧نبلات ٗتحنسٟ تأؾن٨ؽ قنس،        ا٨ٓٝٚ نٜسٝم ٗكتطى ؾطٗب٠٧

Fund”    ّتٞؾنٍ اػًنب٥ ننٜسٝم اٗن٨ٚ اؾنلا٦ٗ آٗط٧ٌنب٥ قن٘ب٦ٓ         1986ٛبٕ زاقت ٠ً زض ٗبٟ غٝئنٚ ؾنب

(NAIT)    ٠ زض ا٧بٓنت  قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطز. نٜسٝم ا٨ٗٚ اؾلا٦ٗ آٗط٧ٌب٥ ق٘ب٦ٓ زض ٝاهغ ؾنبظٗب٦ٛ اؾنت ًن
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 Dllah Albaraka“، 1987زض ؾنبّ   1 ا٧ٜس٧بٛب هطاض زاضز ٝ ثط زضآٗنس ٗؿنبخس ا٧نبلات ٗتحنسٟ ٛظنبضت زاضز.     

Group” ٕآتٞك٨ن»١ب٥  زٝ قطًت ث٠ ٛب » ٝ« ٚ ١نب٥   تأؾن٨ؽ ًنطز ًن٠ ١نط زٝ ثن٠ تٞؾنؼ٠ ننٜسٝم       « الأٗن٨

تٔل٦ اظ هج٨ْ اٗلاى ٝ ٗؿتـلات ُصاض٥ اؾلا٦ٗ اذتهبل ٧بكتٜس. ا٧ٚ زٝ قطًت ثب ت٘طًع ثط ثرك٢ب٥ ٗر ؾطٗب٠٧

 ١ب٥ اؾلا٦ٗ ثؿ٨بض ٗٞكن ػْ٘ ًطزٛس.  ا٦ٔٔ٘ٓ، زض تك٨ٌْ نٜسٝم ١ب٥ ث٨ٚ ُصاض٥ ٝ ١٘چ٨ٜٚ ؾطٗب٠٧

تٞاٛس ثن٠ ٨ٛنبظ    زض حبّ حبيط ُؿتط٣ ٝؾ٨ؼ٦ اظ ذسٗبت ٝ ٗحهٞلات ثبظاض ؾطٗب٠٧ اؾلا٦ٗ ٝخٞز زاضز ٠ً ٦ٗ

ن ثب قطع ١ؿتٜس پبؾد ز١س. ا٧نٚ ٗحهنٞلات ٝ ذنسٗبت    ١ب٥ اؾلا٦ٗ ٝ ُٗبث ُصاض٥ اكطاز٥ ٠ً زض نسز ؾطٗب٠٧

 ـ ١ب٥ ؾطٗب٠٧ قبْٗ ؾ٢بٕ اؾلا٦ٗ، اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ، نٜسٝم ١نب٥ ٗنس٧ط٧ت ض٧ؿني     ُصاض٥ اؾنلا٦ٗ ٝ ضٝ

پ٨كطكت ًطزٟ اؾت ٝ اقٌبّ اؾلا٦ٗ َطاحن٦ ٗحهنٞلات،    ث٠ َطظ ٜٗبؾج٦اؾلا٦ٗ اؾت. ثبظاض ؾطٗب٤٧ اؾلا٦ٗ 

آ٨ٗع ٨ٛع زض حبّ ُؿنتطـ   ُصاض٥ ٗربَطٟ ؾ٢بٕ، ٗس٧ط٧ت زاضا٦٧ ٝ ذسٗبت ؾطٗب١٠٧ب، ًبضُعاض٥  تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ پطٝغٟ

 اؾت. 

ز١س ٠ً ذسٗبت ٝ ٗحهٞلات ثبظاض ؾنطٗب٠٧ اؾنلا٦ٗ زض    . ك٢طؾت ًكٞض١ب٦٧ ضا ٛكبٙ 3٦ٗ. 2. 3-1خسّٝ 

 قٞز.  آ٢ٛب اضائ٠ ٦ٗ

 . 3. 7. 3-8جذٍل 

 ػطثؿتبٙ -15 اٛسٝٛع٥ -8 ؾٞزاٙ  -1

 ًبٛبزا -16 پبًؿتبٙ -9 ٗهط -2

 ا٧بلات ٗتحسٟ -17 ثِٜلازـ -10 ا٧طاٙ -3

 هُط -18 ؾط٧لاٌٛب -11 اضزٙ -4

 ثحط٧ٚ -19 اِٛٔؿتبٙ -12 ٧ًٞت -5

 زٝث٦ -20 عاٗجٞضٍُٓٞ -13 ؾِٜبپٞض -6

 اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦ -21 آكط٧وب٥ خٜٞث٦ -14 ٗبٓع٥ -7

 

 

 سْام هطاتك تا اصَل ضزػي -الف

ُنصاض٥ زض   ُصاض٥ زض ؾ٢بٕ قطًت٢ب تب حس ظ٧نبز٥ قنج٠٨ ؾنطٗب٠٧    ؾطٗب٠٧ث٠ َٞض ٦ًٔ انّٞ قطػ٦ زض ٗٞضز 

ُصاض٥ ٗكتط٦ً اؾت ٠ً ٗكبضًت ٛب٨ٗنسٟ   قطًت٢ب٥ ًلاؾ٨ي اؾت. اظ ٛظط قطػ٦ ذط٧س ؾ٢بٕ ثط ٗجٜب٥ ؾطٗب٠٧

                                                           
1. “Islamic Banking” by Mervyn K.lewis and LatifaM. Algaoud, 2001. 
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قٞز. اٗب اظ ز٧سُبٟ اؾلإ ؾ٢بٕ قطًت٢ب كوٍ زض نٞضت٦ ُٗبثن ثنب قنطع اؾنت ًن٠ كؼب٨ٓنت تدنبض٥ آ٢ٛنب اظ         ٦ٗ

 قٞز: حطإ ٝ ؿ٨ط ٗدبظ ث٠ زٝض ثبقس. كؼب٨ٓت٢ب٥ تدبض٥ تحط٧ٖ قسٟ زض اؾلإ، ٗٞاضز ش٧ْ ضا قبْٗ ٦ٗ كؼب٨ٓت٢ب٥

 آٌْ -1

 ه٘بضثبظ٥ -2

 ٗحهٞلات ت٠٨٢ قسٟ اظ ذٞى -3

 پطُٛٞطاك٦ -4

 ذسٗبت ٗب٦ٓ ًلاؾ٨ي  -5

 ث٠٘٨ ًلاؾ٨ي  -6

ًكنٞض١ب٥ ٗرتٔنق ثن٠ ًنبض      قٜبؾ٦ ٝ تلؿ٨ط٥ ٠ً اٛس٧كٜ٘ساٙ اؾنلا٦ٗ زض  زض ا٧ٚ ظ٠ٜ٨ٗ ثب تٞخ٠ ث٠ ضٝـ

تنٞاٙ شًنط ًنطز. ثطذن٦ اظ      ١ب٥ ؿ٨طٗدبظ ز٧ِط٥ اظ هج٨ْ تٜجبًٞ، تدبضت اؾٔح٠ ٝ ... ضا ٨ٛع ٗن٦  ٨ُطٛس كؼب٨ٓت ٦ٗ

ثٜس٥  ١ب٥ ٗب٦ٓ ٨ٛع ث٠ ػٜٞاٙ ٗؼ٨بض ايبك٦ خ٢ت َجو٠ ًكٞض١ب٥ اؾلا٦ٗ ػلاٟٝ ثط ٗؼ٨بض كؼب٨ٓت تدبض٥ اظ ٛؿجت

 ٨ُطٛس ػجبضتٜس اظ: ١ب٥ ٗب٦ٓ ٠ً ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ٦ٗ ٛؿجت تط٧ٚ ًٜٜس. ٢ٖٗ ؾ٢بٕ قطػ٦ اؾتلبزٟ ٦ٗ

 ٛؿجت ثس٦١ ث٠ ؾطٗب٠٧ -

 ث٠ ؾطٗب٠٧ ثطزاض٥ ث٢طٟٛؿجت ٗٞخٞز٥ ٛوس ٝ اٝضام ث٢بزاض  -

 ١ب ٛؿجت ٗٞخٞز٥ ٛوس ث٠ زاضا٦٧ -

خ٢نت ت٨٢ُنط   « تع٨ًن٠ »ثطذ٦ ز٧ِط اظ ًكٞض١ب٥ اؾلا٦ٗ ػلاٟٝ ثنط ٗؼ٨نبض تدنبض٥ ٝ ٗنب٦ٓ، اظ ٌٗنب٨ٛعٕ      

ًٜٜنس. كطآ٧ٜنس تع٨ًن٠ ٗؼ٘نٞلاً ثنطا٥       ١نب٥ حنطإ آٓنٞزٟ ١ؿنتٜس اؾنتلبزٟ ٗن٦       ١ب٦٧ ٠ً ث٠ كؼب٨ٓنت  ُصاض٥ ٠ؾطٗب٧

ُصاض٥ اؾنلا٦ٗ ا٧نٚ    ١ب٥ ؾطٗب٠٧ قٞز، ١طچٜس زض ثطذ٦ ٗٞاضز ٨ٛع نٜسٝم ُصاضاٙ حو٨و٦ ث٠ ًبض ُطكت٠ ٦ٗ ؾطٗب٠٧

ط هؿ٘ت٦ اظ زضآٗس ٧ي نٜسٝم اؾلا٦ٗ ز١ٜس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗثبّ اُ ُصاضاٙ حو٨و٦ ذٞز اٛدبٕ ٦ٗ ًبض ضا ثطا٥ ؾطٗب٠٧

ثبثت ثبقس )٠ً اظ ٛظط اؾلا٦ٗ حطإ اؾت( آِٛبٟ ؾٞز حبننْ اظ ا٧نٚ حؿنبة     ث٢طٟٛبق٦ اظ ٧ي حؿبة ؾپطزٟ ثب 

ؾپطزٟ ثب٧س اظ ًْ ؾٞز توؿ٦٘٨ ث٠ ؾ٢بٗساضاٙ ًؿط ٝ ث٠ ػٜٞاٙ نسه٠ پطزاذت قٞز ثس٧ٚ تطت٨ت ننٜسٝم، ػ٘نْ   

 اؾت. تع٠٨ً ؾٞز ؾ٢بٗساضاٙ ضا اٛدبٕ زازٟ 

زض ًكٞض ٗبٓع٥ قٜبؾب٦٧ ؾ٢ب٦ٗ ٠ً ثب انّٞ قطػ٦ ُٜٗجن ١ؿتٜس تٞؾنٍ ٧ني ؾنبظٗبٙ ٗت٘طًنع اٛدنبٕ      

٠ً ٝاثؿت٠ ث٠ قٞضا٥ ثٞضؼ ٗبٓع٥ اؾت، ٝظ٨ل٤ ثطؾ٦ ٝ ٗؼطك٦  (SAC)قٞز زض ٝاهغ قٞضا٥ ٗكٞضت٦ ؾ٨طٟ  ٦ٗ

 ٘ بت قنٞضا٥ ٗكنٞضت٦ ؾن٨طٟ    ؾ٢بٕ قطػ٦ ضا ثطػ٢سٟ زاضز. ثٜبثطا٧ٚ قٞضا٥ ثٞضؼ ٗبٓع٥ زض ا٧ٚ ظ٠ٜ٨ٗ اظ تهن٨٘
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ًٜنس. زض ًكنٞض١ب٥ ز٧ِنط ا٧نٚ      پ٨ط٥ٝ ًطزٟ ٝ ك٢طؾت ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ ضا ؾب٦ٓ زٝثبض ٜٗتكنط ٗن٦  

پطزاظٛس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗثبّ  قٞز ٝ ٗوبٗبت هب٦ٛٞٛ ً٘تط ث٠ ا٧ٚ اٗط ٦ٗ ذسٗبت ٗؼ٘ٞلاً تٞؾٍ ثرف ذهٞن٦ اضائ٠ ٦ٗ

ثهنٞضت ٗكنتطى اٝٓن٨ٚ قنبذم ؾن٢بٕ       ”IBF Net“ٝ قنطًت   ”parsoli“زض ًكٞض ١ٜسٝؾتبٙ، قطًت 

 ”parsoli IBF Net Equity“اؾلا٦ٗ ١ٜس ٠ً ٗتكٌْ اظ ؾ٢بٕ قطػ٦ ثٞز ضا ٗؼطك٦ ًطزٛس. ا٧ٚ قبذم 

”PIE“٧ب 
ُصاض٥ ذهٞنن٦، ك٢طؾنت    ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ٛبٕ ُطكت. زض ُٜٗو٠ ذبٝض٨ٗب٠ٛ ٨ٛع ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ ٝ قطًت 1

قبذهن٢ب٥   ”FTSE“ٝ « زاٝ خنٞٛع »َٞض ٠ً هجلاً شًط قنس،   ؾ٢بٕ ُٗبثن ثب قطع ذٞز ضا ٜٗتكط ًطزٛس. ١٘بٙ

-2.  خنسّٝ  2اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ ٗؼطك٦ ًطزٛس ٠ً ٗتكٌْ اظ اٝضام ث٢بزاض ته٧ٞت قسٟ تٞؾٍ ٨١أت قطػ٦ آ٢ٛب ثٞز

اٛساظٟ ثٞضؼ ؾن٢بٕ ضا زض   3. 2. 3-3اضظـ ثبظاض ؾ٢بٕ اؾلا٦ٗ ضا زض ًكٞض١ب٥ ثحط٧ٚ ٝ ٗبٓع٥ ٝ خسّٝ  3. 2. 3

 ز١س.  اؾلا٦ٗ ٛكبٙ ٦ٗثطذ٦ ًكٞض١ب٥ 

 . ارسش تاسار سْام ضزػي در تحزيي ٍ هالشي )ارلام تِ هيليَى دلار(3. 7. 3-7جذٍل 

 ٗبٓع٥ ثحط٧ٚ  ؾبّ

 زضنس اظ ًْ ثبظاض اضظـ ثبظاض ؾ٢بٕ قطػ٦ زضنس اظ ًْ ثبظاض اضظـ ثبظاض ؾ٢بٕ قطػ٦

1998 8/411 13/6% 8/982ٝ55 00/56% 

1999 7/462 46/6% 4/082ٝ70 00/48% 

2000 3/647 77/9% 3/129ٝ65 70/54% 

2001 9/612 30/9% 60/131ٝ75 20/59% 

2002 2/603 98/7% 32/426ٝ76 55/57% 

2003 2/621 40/6% 32/926ٝ102 70/57% 

 3ّاي سْام در تزخي کطَرّاي اسلاهي : ارسش تاسار تَرس3. 7. 3-3جذٍل 

 ٗهط اٗبضات ٗتحسٟ ػطث٦ اضزٙ هُط ز٥ػطثؿتبٙ ؾؼٞ ٧ًٞت ػ٘بٙ ثحط٧ٚ ٗبٓع٥ 2002زؾبٗجط 

تؼننننننننننساز 

 ١ب قطًت

906 43 130 112 70 29 178 15 157 

 اضظـ ثبظاض

 )٨ٔ٨ٗبضز زلاض(

165 7/28 7/4 8/57 7/151 7/25 7/10 5/13 21 

                                                           
1 Source: www. Parsoli. com 

2. Dow Jones ; FTSE International 

3. Sources: www. Zawya. Com and www. Bursamalaysia.com 
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 ّاي اسلاهي صٌذٍق -ب

ّ ١ب٦٧ ١ؿتٜس ٠ً َجن انٞ ا٨ٗٚ اؾلا٦ٗ نٜسٝم تؾؿبإُصاض٥ اؾلا٦ٗ ٝ ٗ ١ب٥ ٗكتطى ؾطٗب٠٧ نٜسٝم

١ب٥ قطػ٦ ٝخٞز زاضٛس ٠ً زض ٗٞضز  ُصاض٥ اؾلا٦ٗ، ٨١أت ١ب٥ ٗكتطى ؾطٗب٠٧ قٞٛس. زض نٜسٝم قطػ٦ ازاضٟ ٦ٗ

١نب ُٗنبثن ثنب اننّٞ      قٞٛس ٠ً ا٧ٚ نٜسٝم ز١ٜس ٝ ثبػث ٦ٗ ُصاض٥ قطًت ٗكٞضت ٦ٗ ػٌ٘ٔطز پطتل٥ٞ ؾطٗب٠٧

ب٥ اؾنلا٦ٗ ث٘ٞخنت هنبٛٞٙ    ١ن  ١ب٥ قطػ٦ ثطا٥ ننٜسٝم  قطػ٦ كؼب٨ٓت ًٜٜس. زض ثطذ٦ اظ ًكٞض١ب ٝخٞز ٨١أت

 آعا٦ٗ اؾت. 

ُصاض٥ زض  ١ب٥ اؾلا٦ٗ زض ؾُح خ٢بٙ ٝخٞز زاضٛس ٠ً ث٨كتط٧ٚ كؼب٨ٓت آ٢ٛب، ؾطٗب٠٧ اٛٞاع ٗرتٔل٦ اظ نٜسٝم

تنٞاٙ ثن٠    اٛس ٗن٦  ُصاض٥ اؾلا٦ٗ ٠ً اذ٨طاً قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطزٟ ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ؾ٢بٕ قطػ٦ اؾت. اظ خ٠ٔ٘ نٜسٝم

تٞؾٍ قنطًت تٞؾنؼ٠ ٝ اهتهنبز ؾنؼٞز٥      2003اقبضٟ ًطز ٠ً زض ؾبّ « بضٜآل»نٜسٝم پٞقف ض٧ؿي ؾطٗب٠٧ 

(SEDCO)  ٟٝپطٗبّ»ٝ ُط »(Permal Group)      ث٠ ػٜٞاٙ ا٨ٓٝٚ ننٜسٝم اؾنلا٦ٗ پٞقنف ض٧ؿني زض

 خ٢بٙ تأؾ٨ؽ قس. 

ُصاض٥ اؾلا٦ٗ، اٛٞاع ز٧ِط٥ اظ نٜسٝه٢ب٥ اؾلا٦ٗ ٨ٛع ٝخٞز زاضٛس ٠ً ػجبضتٜنس   ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ث٠ خع نٜسٝم

١نب٥ ٨ٓع٧ٜنَ    ُصاض٥ ٝ ٗطاثح٠، نٜسٝه٢ب٥ ًبلا ٝ ننٜسٝم  ١ب٥ ؾطٗب٠٧ سٝه٢ب٥ زاضا٦٧ ٝ اٗلاى، نٜسٝماظ: نٜ

١ب٦٧ ضا )ٗؼ٘ٞلاً اظ َط٧ن ثبٛني ثن٠ ػٜنٞاٙ     ُصاض٥ ٝ ٗطاثح٠، ٗس٧ط نٜسٝم، ًبلا ١ب٥ ؾطٗب٠٧ )اخبضٟ(. زض نٜسٝم

كطٝقس. ثبٛي ثن٠ ػٜنٞاٙ    ثبٛي ٦ٗٛ٘ب٧ٜس٣ نٜسٝم( ذط٧ساض٥ ًطزٟ ٝ ؾپؽ ١٘بٙ ًبلا١ب ضا ث٠ نٞضت اهؿبٌ ث٠ 

ًٜس ٠ً ٗؼبٗلات ثطٗجٜب٥ ًبلا١ب٥ ك٨ع٦ٌ٧ ننٞضت ُطكتن٠ اؾنت. ؾنٞز حبننْ اظ       ػبْٗ ٧ب ٛ٘ب٧ٜسٟ ت٨ً٘ٚ ٦ٗ

قٞز ٝ ٗؼ٘ٞلاً ث٠ اٛساظ٣ ثبظزٟ اثعاض١ب٥ ثبظاض پّٞ اؾت.  ٗؼبٗلات زض ظٗبٙ ذط٧س ًبلا ث٨ٚ نٜسٝم ٝ ثبٛي تٞاكن ٦ٗ

١نب٥   قٞز. ننٜسٝم  ي پطتل٥ٞ اظ اٗلاى ٝ ٗؿتـلات ذط٧ساض٥ ٝ ٗس٧ط٧ت ١٦ٗب٥ زاضا٦٧ ٝ اٗلاى، ٧ زض نٜسٝم

١ب٥  اٛس. ػلاٟٝ ثطا٧ٚ نٜسٝم ُصاضاٙ هطاض ُطكت٠ زاضا٦٧ اذ٨طاً زض اضٝپب ٝ ذبٝض٨ٗب٠ٛ ثؿ٨بض ٗٞضز تٞخ٠ ٝ ػلاه٠ ؾطٗب٠٧

ضام ث٢بزاض ٗطثنٌٞ   اٛس ٠ً پطتل٥ٞ ذٞز ضا زض اٝ ٨ٛع قٌْ ُطكت٠ (REIT)ُصاض٥ زض اٗلاى  ؾطٗب٠٧ ،ا٨ٗٚ اؾلا٦ٗ

  َ ًٜٜنس.   ُنصاض٥ ٗن٦   ١نب ؾنطٗب٠٧   ث٠ اٗلاى ٝ ٗؿتـلات اظ هج٨ْ ٝاحس١ب٥ تدبض٥ ٝ ٗؿ٦ٌٛٞ، اٛجبض١نب ٝ پبض٨ًٜن

ثب اٛٞاع ًلاؾن٨ي   (REIT)ُصاض٥ زض اٗلاى اؾلا٦ٗ  ١ب٥ ا٨ٗٚ ؾطٗب٠٧ ١ب٥ زاضا٦٧ اؾلا٦ٗ ٝ نٜسٝم نٜسٝم

ًٜٜس. ضػب٧ت اننّٞ   ٞز انّٞ قطػ٦ ضا ٨ٛع ضػب٧ت ١٦ٗب٥ ذ ُصاض٥ ذٞز اظ ا٧ٚ خ٢ت تلبٝت زاضٛس ٠ً زض ؾطٗب٠٧

 ًٜٜس اكعا٧ف ٧بثس.  ١ب اؾتلبزٟ ٦ٗ قٞز زا٠ٜٗ كؼب٨ٓت ٗكتط٧ب٦ٛ ٠ً اظ زاضا٦٧ ا٧ٚ نٜسٝم قطػ٦ ثبػث ٦ٗ
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ًٜٜس ٠ً اظ ٛظط قطػ٦ ٗدبظ ١ؿتٜس. اظ خ٘ٔن٠   ُصاض٥ ٦ٗ ١ب٥ ًبلا١ب٥ اؾلا٦ٗ زض ًبلا١ب٦٧ ؾطٗب٠٧ نٜسٝم

١ب٥ ٨ٓع٧ٜنَ اؾنلا٦ٗ    كٔعات٦ اظ هج٨ْ آ٨ٜ٨ٕٗٞٓٞ، ٗؽ، ٨ٌْٛ ٝ پلات٨ٚ اقبضٟ ًطز. نٜسٝمتٞاٙ ث٠  ا٧ٚ ًبلا١ب ٦ٗ

 3. 2. 3-4ًٜٜس. خنسّٝ    ُصاض٥ ٦ٗ ١ب٥ ٨ٓع٧َٜ )اخبضٟ( ٠ً ثب انّٞ قطػ٦ ؾبظُبض ١ؿتٜس ؾطٗب٠٧ ٨ٛع زض كؼب٨ٓت

 ز١س. ١ب٥ اؾلا٦ٗ ضا ٛكبٙ ٦ٗ اٛٞاع ٗرتٔق نٜسٝم

 

 

 

 

 

 

 1ّاي اسلاهي صٌذٍق اًَاع هختلف 3. 7. 3-8جذٍل 

 Funds name ّا اًَاع صٌذٍق

 

 خ٢ب٦ٛ ١ب٥  نٜسٝم

Al-Rajhi – Global Equity, NCB Global Trading Equity, Wellington 

Hegira, Al Sawfa, Al Baraka, Al Fanar Investment Holdings, Al-Dar 

World Equities, Riyad Equity Rund, Oasis International Equity 

 Mendaki Growth, Al Rajhi Middle East, TII Ibn. Majid, Al-Nukhba ا٥ ١ب٥ ُٜٗو٠ نٜسٝم

 TII Small-Capital, Amana Income, Hi Tech Fund ١ب٥ ثرك٦ نٜسٝم

 Al-Dar European Equities, European Trading Equity Fund ١ب٥ اضٝپب٦٧ نٜسٝم

 Most Malaysian funds, Saudi Trading Equity, Al Rajhi Egaypt, US ١ب٥ ٗح٦ٔ )ث٦ٗٞ( نٜسٝم

equity funds  

 Alanar US Equity Hedge Fund ١ب٥ پٞقف ض٧ؿي نٜسٝم

 Dow Jones Islamic Market Index Fund ١ب٥ قبذم نٜسٝم

 GCC Leasing, Al Kawthar Ijara Fund ١ب٥ ٨ٓع٧َٜ )اخبضٟ( نٜسٝم

 Al-Deara Real Estate Fund, Badr Property Fund, First industrial ١ب٥ زاضا٦٧ ٝ اٗلاى نٜسٝم

Fund  

 Commodity Fund (Euro), commodity Mudaraba, Al-Rajhi ١ب٥ ًبلا نٜسٝم

                                                           
1. “Islamic Banking” by Mervyn K.Lewis and Latifa M.Algaoud, 2001 
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Commodity Mudaraba 

 Alfanar Murabaha Fund ُصاض٥ ١ب٥ ٗطاثح٠ ٝ ؾطٗب٠٧ نٜسٝم

 Al-Bard fund, AIF Trade, Al-Ahli International  Trade, SAR Trade ١ب٥ تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ تدبضت نٜسٝم

Finance 

 

نٜسٝم اؾلا٦ٗ تأؾن٨ؽ   120، ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ ؿطث٦ ٝ اؾلا٦ٗ خ٘ؼبً زض حسٝز 2001تب  1994ث٨ٚ ؾب٢ٓب٥ 

ا٦ٔٔ٘ٓ تك٨ٌْ قسٛس. ١طچٜنس اًثنط    ث٨ٚ ؾ٢بُٕصاض٥ زض  ١ب ثب ١سف ؾطٗب٠٧ زضنس ا٧ٚ نٜسٝم 60ًطزٛس. ث٨ف اظ 

ُنصاض٥   ١ب٥ ؾنطٗب٠٧  ا٥ ضا ٗس ٛظط زاضٛس، اّٗب ثطذ٦ اظ نٜسٝم ُصاضاٙ ٢ٛبز٥ ٝ حطك٠ ٦ٗ، ؾطٗب١٠٧ب٥ اؾلا  نٜسٝم

تٞاٙ ث٠  ُصاضاٙ خعء تٞخ٠ زاضٛس. اظ ٨ٗبٙ ا٧ٚ ُطٟٝ ٦ٗ تط هطاض زاقت٠ ٝ ث٠ ؾطٗب٠٧ ا٦ٔٔ٘ٓ اؾلا٦ٗ زض ؾُٞح پب٨٧ٚ ث٨ٚ

ٞز زض ظ٨ٜٗن٠ ًٗنبضث٠ ًنبلا ٝ تدنبضت ضا     اقبضٟ ًطز ٠ً كؼب٨ٓنت ذن  « آطخح٦»ُصاض٥ ٝ ثبٌٛساض٥  قطًت ؾطٗب٠٧

ا٥ ٝ خ٢نب٦ٛ تأؾن٨ؽ    ُصاض٥ اؾلا٦ٗ ُٜٗون٠  ١ب٥ ؾطٗب٠٧ ٗتٞهق ًطزٟ ٝ زض ػٞو ثطا٥ ٗكتط٧بٙ ذٞز، نٜسٝم

ُصاض٥ اؾنلا٦ٗ   ثب تك٨ٌْ ٧ي نٜسٝم ؾطٗب٠٧ ١1993ب٥ اؾلا٦ٗ اظ ؾبّ  ، نٜسٝم ًطزٟ اؾت. زض ًكٞض ٗبٓع٥

 55ثٞخنٞز آٗسٛنس. اظ آٙ ظٗنبٙ تنبًٜٞٙ      ”Arab-Malaysian Unit Trust Berhad“تٞؾٍ قنطًت  

نٜسٝم ٗٞخٞز زض ا٧ٚ ًكٞض ضا تك٨ٌْ  226زضنس اظ ًْ  25نٜسٝم اؾلا٦ٗ زض ٗبٓع٥ تأؾ٨ؽ قسٟ ٠ً توط٧جبً 

  1ز١ٜس. ٦ٗ

قنٞز ًن٠ زض    ٨ٔ٨ٗبضز زلاض ثطآٝضز ٗن٦  3/3ُصاض٥ اؾلا٦ٗ زض حسٝز  ١ب٥ ؾطٗب٠٧ زض حبّ حبيط حدٖ نٜسٝم

ُصاض٥ اؾلا٦ٗ زض ؾُح خ٢نبٙ   ١ب٥ ؾطٗب٠٧ زضنس ضقس ًطزٟ اؾت. تؼساز نٜسٝم 25اظ ١لت ؾبّ ُصقت٠ ث٨ف 

ُنصاض٥   قٞز ٠ً ضقس ؾط٧غ تؼساز نٜسٝه٢ب٥ ؾنطٗب٠٧  ث٦ٜ٨ ٦ٗ پ٨ف 2قٞز. تر٨٘ٚ ظزٟ ٦ٗ  ث٨ف اظ ٧ٌهس نٜسٝم

ا٧ف ٧بكتن٠ ٝ  ١ب٥ آ٢ٛب تسإٝ زاقت٠ ثبقس ظ٧طا ٨ٗعاٙ آقٜب٦٧ ٝ آُب٦١ اظ ٗحهٞلات اؾلا٦ٗ اكنع  اؾلا٦ٗ ٝ زاضا٦٧

 قٞٛس.  اكطاز خس٧س٥ ٝاضز ا٧ٚ ثبظاض ٦ٗ

 

 

 

 

 

                                                           
1. As of December 2003. 

2.  “An over view of Islamic finance and the Growth of Islamic funds” by Tariq Al 

Rifai, Islamic Funds world 2003. 
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 اٍراق لزضِ اسلاهي  -ج

ب اكعا٧ف ٧نب ثنسٝٙ   ث١ب٥ ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ ١٘طاٟ ٝ  اثساع اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ٗؿتٔعٕ َطاح٦ زاضا٦٧

اؾلا٦ٗ ثط ٗجٜنب٥ ٧ني هنطاضزاز ٗؼبٝين٠ ذنبل، َطاحن٦         اكعا٧ف ٨ٗعاٙ اػتجبض اٝضام ث٢بزاض اؾت. اٝضام هطي٠

تٞاٛس ذط٧س ٝ كطٝـ ٧ي زاضا٦٧ ثهٞضت پطزاذت اهؿب٦َ، ٨ٓع٧َٜ )اخنبضٟ( ٧ني زاضا٧ن٦     طاضزاز ٦ٗقٞز. ا٧ٚ ه ٦ٗ

ُصاض٥ ٗكتطى ثبقس. ثطذلاف اٝضام هطي٠ ًلاؾن٨ي )ؿطثن٦(، اٛتكنبض     ذبل ٝ ٧ب ٗكبضًت زض كؼب٨ٓت٢ب٥ ؾطٗب٠٧

انّٞ ٗرتٔق قطػ٦  اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ٗؿتٔعٕ ٗؼبٝي٠ ٧ي زاضا٦٧ ثب اضظـ )اظ ٛظط ٗب٦ٓ( اؾت ٠ً اظ َط٧ن
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قٞز. ؾبذتبض اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ثب٧نس تٞؾنٍ    خْ ٝ ... اٛدبٕ ٦ٗٗإث٘ٚ  باظ هج٨ْ اخبضٟ، ًٗبضث٠، ٗكبضًت، ث٨غ ث

ٗكبٝض٧ٚ قطػ٦ ٗٞضز ثطضؾ٦ ٝ ته٧ٞت هطاض ٨ُطز تب اظ اُٛجبم آ٢ٛب ثب انّٞ قطػ٦ ا٨َٜ٘بٙ حبنْ قٞز. ػنلاٟٝ  

ُصاضاٙ زض ثطاثط تأذ٨ط  ا٨ٛٚ ح٘ب٧ت٦ ذبل ثطا٥ ح٘ب٧ت اظ حوٞم ؾطٗب٠٧تٞاٙ زض كطآ٧ٜس َطاح٦ اٝضام، هٞ ثط ا٧ٚ ٦ٗ

  1 ١ب٥ ثبٓوٟٞ ٝ ... زض ٛظط ُطكت. زض پطزاذت، پ٨ف پطزاذت ثس٦١ )پطزاذت ثس٦١ هجْ اظ ؾطضؾ٨س ثس٦١( ١ع٠ٜ٧

ٛكنبٙ زازٟ   3. 2. 3 -7ثهٞضت ذلان٠ زض قنٌْ    خْ،ٗإث٘ٚ  بؾبذتبض اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ٗجت٦ٜ ثط ث٨غ ث

 سٟ اؾت. ق
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 ٝخ٠ ٛوس -2

 

 كطٝـ زاضا٦٧ -1

 

 كطٝـ ٗدسز زاضا٦٧ ثهٞضت  -3

 پطزاذت اهؿب٦َ 

 اٝضام اؾلا٦ٗ ث٠ ػٜٞاٙ ؾٜس ثس٦١  -4

 

 

ًٜنس ًن٠    ز١ٜس ٗكتط٥ تٞاكن ٗن٦  ٦ُصاضاٙ، زاضا٦٧ ٗؼ٨ٚ ٗكتط٥ ضا ٗٞضز ثطضؾ٦ هطاض ٗ ٗكتط٥ ٝ ؾطٗب٠٧ -

 ـ اظ پؽ. ثلطٝقس ُصاضاٙ ؾطٗب٠٧ ث٠ ضا – ؾبذت٘بٙ ٧ي ٗثبّ ػٜٞاٙ ث٠ –زاضا٦٧ ذٞز   آٙ ٗب٨ٌٓنت  زاضا٧ن٦،  كنطٝ

 ٛوس ثهٞضت ضا آٙ ٝخ٠ ذٞز، زاضا٦٧ كطٝـ اظا٥ زض ٗكتط٥. قٞز ٦ٗ ٜٗتوْ ُصاضاٙ ؾطٗب٠٧ ث٠ ٗكتط٥ اظ ثلاكبن٠ٔ

 . ًٜس ٦ٗ زض٧بكت

                                                           
1  “Islamic Securitization: practical Aspects” by Suleiman Abdi Dualeh. 
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ُنصاضاٙ   كبن٠ٔ ١٘بٙ زاضا٦٧ ضا ثب ه٨٘ت تٞاكو٦ ٝ ثهٞضت پطزاذت اهؿنب٦َ اظ ؾنطٗب٠٧  ؾپؽ ٗكتط٥ ثلا -

ًٜس. )ه٨٘ت ذط٧س ا٠٨ٓٝ ث٠ ايبك٠ حبق٠٨ ؾٞز(. ثٜبثطا٧ٚ ٗب٨ٌٓت زاضا٦٧ ٗٞضز ٛظط زٝثبضٟ ثن٠ ٗكنتط٥    ذط٧ساض٥ ٦ٗ

ٗتكٌْ اظ ه٨٘ت ذط٧نس  ُطزز. ثبظ پطزاذت ا٧ٚ ثس٦١ ٠ً  ُصاضاٙ ثس١ٌبض قسٟ اؾت ٜٗتوْ ٦ٗ ٠ً ٛؿجت ث٠ ؾطٗب٠٧

قنٞز   ُصاضاٙ تٞاكنن ٗن٦   ا٥ ٠ً ث٨ٚ ٗكتط٥ ٝ ؾطٗب٠٧ ا٠٨ٓٝ ٝ حبق٠٨ ؾٞز اؾت ث٠ نٞضت اهؿبٌ ٝ زض َّٞ زٝضٟ

 اٛدبٕ ذٞا١س قس. 

ُصاضاٙ هطاض  زض ٢ٛب٧ت ٗكتط٥ اٝضام ث٢بزاض اؾلا٦ٗ )٠ً هبثْ ٗؼب٠ٔٗ اؾت( ٜٗتكط ًطزٟ ٝ زضاذت٨بض ؾطٗب٠٧ -

ن ٗصًٞض ثبقس ٝ ١٘چ٨ٜٚ ث٠ ػٜٞاٙ ٧ي ؾٜس، تؼ٢س ٗكتط٥ ٗجٜن٦ ثنط ثبظپطزاذنت    ز١س تب ٜٗؼٌؽ ًٜٜس٣ تٞاك ٦ٗ

 ز١س.  ٦ُٗصاضاٙ ضا ٛكبٙ  ٗجٔؾ ا٠٨ٓٝ ٝ حبق٠٨ ؾٞز ث٠ ؾطٗب٠٧

ًٜٜس. هطاضزاز ٗطاثح٠ ا٧نٚ   زض ٗٞضز تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ تدبضت، ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ اظ هطاضزاز ٗطاثح٠ اؾتلبزٟ ٦ٗ

٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ًبلا١ب٥ ٗكره٦ ضا ذط٧ساض٥ ًطزٟ ٝ ث٠ ٗكتط٥ ثلطٝقٜس. زض ًٜس ٠ً ٢ٛبز١ب اٌٗبٙ ضا كطا١ٖ ٦ٗ

ًٜٜس تب ثتٞاٛس تد٨٢عات ٗٞضز ٛظط ضا ذط٧ساض٥  ٗٞضز تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ پطٝغٟ، ٢ٛبز١ب٥ ٗصًٞض اظ هطاضزاز اخبضٟ اؾتلبزٟ ٦ٗ

هنطاضزاز اخنبضٟ َطاحن٦    ًطزٟ ٝ ث٠ ٗدط٥ پطٝغٟ اخبضٟ ز١ٜس. ؾبذتبض اٝضام هطي٠ ثب پكتٞا٠ٛ زاضا٦٧ ٠ً ثط ٗجٜنب٥  

 . ٛكبٙ زازٟ قسٟ اؾت. 3. 2. 3 -8قٞز زض قٌْ  ٦ٗ

 

 : اٍراق تا پطتَاًِ دارايي هثتٌي تز اجارُ 3. 7. 3 -8ضكل 

 

 كطٝـ  ٗؼب٠ٔٗ اذت٨بض -6

 ٝخ٠ ٛوس  -2

 كطٝـ زاضا٦٧        -1اخبضٟ ث٢ب                               -4

 

 اخبضٟ           -3ض٥ ٛوس٥                      ُصا ؾطٗب٠٧ -2

 اخبضٟ ث٢ب -4

 

 اٝضام ث٢بزاض اؾلا٦ٗ -5

 

 گذاران سرمايه امين مشتري
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كطٝقنس. قنرم    ٗكتط٥ ٦َ هطاضزاز٥ زاضا٦٧ ذٞز، ث٠ ػٜٞاٙ ٗثبّ ٗبق٨ٚ آلات ضا ث٠ قرم ثبٓث ٗن٦  -

اض٥ اؾت ٠ً ٝخٟٞ لاظٕ ُص تٞاٛس ٧ي ٗٞؾؿ٠ ا٨ٗٚ ثبقس. ا٨ٗٚ زض ٝاهغ ٛ٘ب٧ٜسٟ ٝ ٧ب ػبْٗ ؾطٗب٠٧ ثبٓث زض ا٧ٜدب ٦ٗ

ْ قسٟ ٝ ٜتوًٜس. ث٘ٞخت هطاضزاز كطٝـ ٗبق٨ٚ آلات، ٗب٨ٌٓت آٙ ث٠ ا٨ٗٚ ٗ خ٢ت ذط٧س ٗبق٨ٚ آلات ضا كطا١ٖ ٦ٗ

ُصاضاٙ ٗبق٨ٚ آلات ضا ٦َ  ز١س. ؾپؽ ا٨ٗٚ اظ َطف ؾطٗب٠٧ ُصاضاٙ اٛتوبّ ٦ٗ ا٨ٗٚ ٨ٛع ثلاكبن٠ٔ آٙ ضا ث٠ ؾطٗب٠٧

ز١س ٝ ٗكتط٥ زض َّٞ زٝض٣ اخبضٟ، ث٠ اٗن٨ٚ اخنبضٟ ث٢نب پطزاذنت      خبضٟ ٧٦ٗي هطاضزاز اخبضٟ اؾلا٦ٗ ث٠ ٗكتط٥ ا

 . ًٜس ٦ٗ

ز١س تب تٞاكنن تنأ٨ٗٚ    ُصاضاٙ هطاض ٦ٗ ؾپؽ ٗكتط٥، اٝضام ث٢بزاض اؾلا٦ٗ ٜٗتكط ًطزٟ ٝ زض اذت٨بض ؾطٗب٠٧ -

ٝضام ث٢نبزاض  ُصاضاٙ ٠ً قبْٗ اخبضٟ ث٢ب ٝ انْ ٗجٔنؾ )اضظـ اؾن٦٘ ا   ٗب٦ٓ ٗصًٞض ضا ٜٗؼٌؽ ًٜس. ػب٧س٥ ؾطٗب٠٧

كطٝـ ٨ٛع ٗؼب٠ٔٗ اؾلا٦ٗ( اؾت زض تبض٧د ؾطضؾ٨س اٝضام ث٠ آ٢ٛب پطزاذت ذٞا١س قس. ٗكتط٥ ١٘چ٨ٜٚ ٧ي اذت٨بض 

آلات ٗٞضز ٛظط  تٞاٛس زض پب٧بٙ زٝض٣ اخبضٟ، ٗبق٨ٚ  ز١س ٠ً ث٘ٞخت آٙ ا٨ٗٚ ٦ٗ نبزض ًطزٟ ٝ زض اذت٨بض ا٨ٗٚ هطاض ٦ٗ

 ثب٧س آٙ ضا ذط٧ساض٥ ٛ٘ب٧س. ضا ث٠ ٗكتط٥ ثلطٝقس ٠ً زض ا٧ٜهٞضت ٗكتط٥ 

ٗل٢ٕٞ اخبضٟ زض ٨ٗبٙ نبزضًٜٜسُبٙ اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ ثؿ٨بض ٗٞضز تٞخ٠ هطاض ُطكتن٠ اؾنت. ز٨ٓنْ    

١نب   ١ب )ٗبٓع٥ ٝ هُط(؛ قطًت ثبقس ٠ً تٞؾٍ زٝٓت ٦ٗ  ا٧ٚ ُٗٔت ٨ٛع ػٌ٘ٔطز ٗٞكن اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ

آ٘ٔٔن٦ ٗثنْ ثبٛني تٞؾنؼ٠      ١ب٥ ث٨ٚ ٗبٓع٥(؛ ٝ ؾبظٗبٙ ٧ي قطًت زٝٓت٦ زض - Guthrie Berhad)قطًت 

ٝاثؿت٠ ثن٠ ٨١نأت    (SSC)اؾلا٦ٗ ٜٗتكط قسٟ اؾت. ٠٘١ ا٧ٚ اٝضام هطي٠ تٞؾٍ ٨ً٘ت٠ ٛظبضت قطػ٦ خ٢ب٦ٛ 

 ثطضؾ٦ ٝ تأ٨٧س قسٟ اؾت.  (IIFM)ا٦ٔٔ٘ٓ   ثبظاض ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٨ٚ

ب٦ٛ ٜٗتكط قسٟ تٞؾٍ زٝٓت هُط ٝ ٗبٓع٥ ٝ ُصاضا٦ٛ ٠ً زض اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ تٞظ٧غ خـطاك٨ب٦٧ ؾطٗب٠٧

 1 اٛس ثهٞضت ش٧ْ اؾت: ُصاض٥ ًطزٟ ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ ؾطٗب٠٧

 تٞظ٧غ خـطاك٨ب٦٧ اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ             تٞظ٧غ خـطاك٨ب٦٧ اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ

 ٝٓت ٗبٓع٥زٝٓت هُط                                                            ز

 %51زضنس                                                    ذبٝض٨ٗب٠ٛ  72ذبٝض٨ٗب٠ٛ 

 

 %30%                                                                   آؾ٨ب 13آؾ٨ب     

 %4آٗط٧ٌب ٗتحسٟ %             ا٧بلات15اضٝپب   %                   1%              ا٧بلات ٗتحسٟ آٗط٧ٌب 14اضٝپب 

                                                               

                                                           
 HSBCهًبو0  1
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 تٞظ٧غ خـطاك٨ب٦٧ اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ثبٛي

 تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ          

 %70ذبٝض٨ٗب٠ٛ      

 

 %17آؾ٨ب 

 %13اضٝپب 

 

٨ٔ٨ٗبضز زلاض ثطآٝضز  8/25ؾُح خ٢ب٦ٛ ٜٗتكط قس زض حسٝز  زضحبّ حبيط، اضظـ اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ ٠ً زض

 ٦ٗ قٞز. 

 

 

 7993دساهثز  38: حجن اٍراق لزضِ اسلاهي هٌتطز ضذُ تا تاريخ 3. 7. 3-9جذٍل 

 هثلغ )هيليَى دلار( کطَر هٌتطز کٌٌذُ 

 700 هُط )خ٢ب٦ٛ(

 400 ثبٛي تٞؾؼ٤ اؾلا٦ٗ )خ٢ب٦ٛ(

 000ٝ1 ثحط٧ٚ 

 680ٝ22 ٗبٓع٥  

 600 )خ٢ب٦ٛ( ٗبٓع٥

Guthrie Bhd   )150 )خ٢ب٦ٛ 

 119 اٛسٝٛع٥ 

 35 ؾِٜبپٞض

 148 ؾٞزاٙ

 832ٝ25 خ٘غ

 

 د( خذهات کارگشاري اسلاهي
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ذسٗبت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ زض ١٘بٙ چبضچٞة ٢ٛبز٥ ٝ هب٦ٛٞٛ ًنبضُعاض٥ ًلاؾن٨ي اؾنت ٝ ت٢ٜنب تلنبٝت      

١ب٥ اؾلا٦ٗ كوٍ  بقس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗثبّ ًبضُعاض٥ٗٞخٞز ا٧ٚ اؾت ٠ً كؼب٨ٓت٢ب٥ آٙ ثب٧س ثب انّٞ قطػ٦ ُٜٗجن ث

س ٠ً ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ ثبقنس. ٗإؾؿنبت   ٜاخبظٟ زاضٛس زض اٛتكبض، ٗؼب٠ٔٗ ٝ تٞظ٧غ ؾ٢ب٦ٗ ٗكبضًت زاقت٠ ثبق

تٞاٜٛس تؿ٨٢لات تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ١٘طاٟ ثب حبق٠٨ ؾٞز اضائ٠ ًٜٜس، اٗنب ؾنبذتبض    ذسٗبت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ ١٘چ٨ٜٚ ٦ٗ

١نب٥   پٜدنطٟ »١ب٥ ًبضُعاض٥ ؿطث٦ ثب تأؾن٨ؽ   ط انّٞ قطػ٦ ثبقس. زض ثرف ثبٌٛساض٥، قطًتآٙ ثب٧س ٗجت٦ٜ ث

ًٜٜنس. اٗنب زض ا٧نٚ     ث٠ ٗكتط٧بٙ ذٞز، ذسٗبت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ اضائ٠ ٦ٗ (Islamic Windows)« اؾلا٦ٗ

٨ٌني  ١ب٥ ًنبضُعاض٥ ًلاؾن٨ي تل   ١ب حؿبث٢ب٥ ٗطثٌٞ ث٠ ذسٗبت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ اظ حؿبث٢ب ٝ كؼب٨ٓت قطًت

 قسٟ اؾت. 

)ًن٠   ”BIMB Securities“تٞؾٍ قنطًت   1994ا٨ٓٝٚ قطًت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ زض ٗبٓع٥ زض ؾبّ 

١نب٥   ظ٧ط ٗد٘ٞػ٤ ثبٛي اؾلإ ٗبٓع٥ اؾت( قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطز. زض ًكٞض ٗبٓع٥ ١٘چٜن٨ٚ ثطذن٦ اظ قنطًت   

پطزاظٛس.  ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ ١٦ٗب٥ ًبضُعاض٥ ًلاؾ٨ي ذٞز ث٠ اضائ٠ ذسٗبت  ًبضُعاض٥ ًلاؾ٨ي، زض ًٜبض كؼب٨ٓت

١نب٥   ًكٞض ٧ًٞت ٨ٛع ض٧ٌٝطز٥ ٗكبث٠ ض٧ٌٝطز ٗبٓع٥ ضا زٛجبّ ًطز ٝ اذ٨طاً زٝٓت ٧ًٞنت ثنب زضذٞاؾنت قنطًت    

َجن انّٞ اؾلا٦ٗ ٗٞاكوت ًطزٟ اؾت. ػلاٟٝ ثط ا٧ٚ زض اِٛٔؿتبٙ ٨ٛنع اٝٓن٨ٚ     ًبضُعاض٥ ٗح٦ٔ ٗج٦ٜ ثط كؼب٨ٓت

 ؽ قس. تأؾ٨ 2003قطًت ًبضُعاض٥ اؾلا٦ٗ زض ؾبّ 

 

 الوللي هؤسسات هالي اسلاهي تيي -3-3

 (AAOIFI)ساسهاى حساتذاري ٍ حساتزسي ًْادّاي هالي اسلاهي  -3. 3. 8

ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ٓحبِ كٔؿل٠ ٝ ؾبذتبض ثب ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ًلاؾ٨ي تلبٝت زاضز. 

، ظ٧طا آ٢ٛب ثب٧س ثب اضائ٠ ٗحهٞلات ذنٞز  قٞز ا٧ٚ ٗٞيٞع ثبػث ا٧دبز ٧ي چبٓف ثطا٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٦ٗ

ٛؿجت ث٠ ٗؼبٗلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثٞخٞز آٝضٛس. ضقس ؾط٧غ ثبظاض ؾطٗب٠٧ ٝ تٜنٞع ٝ  « زضؾت ٝ ػبزلا٠ٛ»٧ي ز٧سُبٟ 

 ًٜس.  تط ٦ٗ پ٨چ٨س٦ُ ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت، ٝظ٨ل٤ آ٢ٛب ضا ؾ٨ِٜٚ

، اننّٞ پص٧طكتن٠ قنس٣    (IAS)ثساض٥ ا٦ٔٔ٘ٓ حؿب ٝخٞز اؾتبٛساضز١ب٥ حؿبثساض٥ اظ هج٨ْ اؾتبٛساضز١ب٥ ث٨ٚ

١ب ٝ ٗحهنٞلات ٗنب٦ٓ    ٝ ٧ب اؾتبٛساضز١ب٥ زاذ٦ٔ ٠ً ثطاؾبؼ ٢ٛبز١ب٥ ًلاؾ٨ي ٝ ض٠٧ٝ (GAAP)حؿبثساض٥ 

قٞز ٠ً ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ثطذ٦ ٗٞاضز ثنب ٗكنٌلات حؿنبثساض٥ ٗٞاخن٠      اٛس ثبػث ٦ٗ ؿطث٦ قٌْ ُطكت٠

اضـ ٝ حؿبثساض٥ ٗؼبٗلات اؾلا٦ٗ ًنبك٦ ٛجبقنس. ٗؼنبٗلات    قٞٛس ٝ ٌٗ٘ٚ اؾت اؾتبٛساضز١ب٥ ٗصًٞض، ثطا٥ ُع
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تٞاٛنس   ُٗبثن ثب انّٞ قطػ٦ ٌٗ٘ٚ اؾت ثب تأ٨ٗٚ ٗب٦ٓ ًلاؾ٨ي تلبٝت زاقت٠ ثبقس ٠ً اظ ٛظط حؿنبثساض٥ ٗن٦  

٢ٖٗ ثبقس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗثبّ زض ٗٞضز هطاضزاز ًٗبضث٠، ٗب٨١ت ٗؼب٠ٔٗ ٠ٛ ثس٦١ اؾنت ٝ ٛن٠ ؾنطٗب٠٧، ظ٧نطا ثؿنتبٌٛبض      

ُصاض ضا زاضز ٝ ٠ٛ حوٞم زاضٛنسٟ اٝضام هطين٠ ضا. ثٜنبثطا٧ٚ اظ ز٧نسُبٟ حؿنبثساض٥       وٞم ٧ي ؾطٗب٠٧)ًٗبضة( ٠ٛ ح

قٞز ٝ خسا٥ اظ ثس٦١ ٝ ؾطٗب٠٧  زض ٛظط ُطكت٠ ٦ٗ« ُصاض٥ ؾطٗب٠٧  حؿبة»اؾلا٦ٗ، حؿبة ًٗبضث٠ ث٠ ػٜٞاٙ ٧ي 

 قٞز.  زض تطاظٛب٠ٗ ثجت ٦ٗ

ٜٗبؾت ٗب٨١ت ٗؼبٗلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا ٜٗؼٌؽ ًٜنس   ا٥ ٨ٛبظ ث٠ تس٧ٝٚ اؾتبٛساضز١ب٥ حؿبثساض٥ ٠ً ث٠ِٛٞ

ضٝز ٝ اػت٘نبز   ٨ُط٥ ٗب٦ٓ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ق٘بض ٦ٗ ُبٕ ٦٘٢ٗ زض خ٢ت ث٢جٞز اػت٘بز ٝ قلبك٨ت ُعاضـ

 ز١س. ُصاضاٙ ث٠ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ضا ٨ٛع اكعا٧ف ٦ٗ ؾطٗب٠٧

١ب٥ حؿبثساض٥  ٦ ثطا٥ ثطضؾ٦ ٗو٠ٓٞاظ ا٧ٚ ضٝ ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ تلاق٢ب٦٧ ضا خ٢ت ا٧دبز ٧ي ٢ٛبز ضؾ٘

ٜٗدط  (AAOIFI)اؾلا٦ٗ اٛدبٕ زاز. ا٧ٚ تلاق٢ب ٢ٛب٧تبً ث٠ تأؾ٨ؽ ؾبظٗبٙ حؿبثساض٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ 

آٜ٘لؼ٠ ث٠ ثجت ضؾ٨س. ١سف  ا٦ٔٔ٘ٓ ػبٕ زض ثحط٧ٚ ث٠ ػٜٞاٙ ٧ي قطًت ٗؿتوْ ث٨ٚ 1991قس ٠ً زض ٗبضؼ ؾبّ 

ا٦ٔٔ٘ٓ ٝ پ٨ط٥ٝ اظ انّٞ قطػ٦ ثن٠ ت٨٢ن٠ ٝ    ١ب ٝ اؾتبٛساضز١ب٥ ث٨ٚ طكتٚ ض٠٧ٝا٧ٚ ؾبظٗبٙ ا٧ٚ ثٞز ٠ً ثب زض ٛظط ُ

١ب٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ    ، ٝ اذلاه٦ ٗطثٌٞ ث٠ كؼب٨ٓت٨ً٘ت٦حبحؿبثطؾ٦، ض٥، ساتس٧ٝٚ اؾتبٛساضز١ب٥ حؿبث

 ثپطزاظز.

بٛساضز اؾنت  18، 2002تب پب٧بٙ ؾبّ  (AAOIFI)ؾبظٗبٙ حؿبثساض٥ ٝ حؿبثطؾ٦ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ  

ٝ زٝ ٗد٘ٞػ٠ اظ هنٞا٨ٛٚ اذلاهن٦ ضا ٜٗتكنط ًنطزٟ      ت٨ً٘٦باؾتبٛساضز ح 4اؾتبٛساضز حؿبثطؾ٦،  4حؿبثساض٥ ٗب٦ٓ، 

 اؾت. 

١ب٥ اؾلا٦ٗ ٜٗتكنط ًنطزٟ    ا٥ ضا خ٢ت ٗحبؾج٠ ٛؿجت ًبضا٦٧ ؾطٗب٠٧ ثبٛي ا٧ٚ ؾبظٗبٙ ١٘چ٨ٜٚ ٗد٘ٞػ٠

٦ ثطا٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ ؾنؼ٦ ًنطز    اظ َط٧ن ت٠٨٢ ٝ اٛتكبض تلؿ٨ط اؾتبٛساضز١ب٥ قطػ AAOIFIاؾت. 

ًٜٜس ١٘ب٦ِٜ١ ا٧دنبز   ١ب٥ ٛظبضت قطػ٦ ٗرتٔق ٠ً زض ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ ًكٞض١ب٥ اؾلا٦ٗ كؼب٨ٓت ٦ٗ ث٨ٚ ٨١أت

اؾتبٛساضز قطػ٦ ضا ٗؼطك٦ ًطز  13، 2002زض ا٧ٚ ظ٠ٜ٨ٗ ػٌ٘ٔطز ٗٞكو٦ زاقت ٝ تب پب٧بٙ ؾبّ  AAOIFIًٜس. 

، اخنبضٟ ٝ ٗطاثحن٠   قز١ب٥ اؾتهٜبع، اؾتهٜبع ٗٞاظ٥، ٗكبضًت، ًٗبضث٠، ؾنٔ تٞاٙ ث٠ اؾتبٛساض ٠ً اظ آٙ خ٠ٔ٘ ٦ٗ

 اقبضٟ ًطز. 

AAOIFI ًٜس. پ٨ط٥ٝ  زض خ٢ت ٗتوبػس ًطزٙ ٗوبٗبت هب٦ٛٞٛ ثطا٥ پص٧طـ اؾتبٛساضز١ب٧ف ٨ٛع كؼب٨ٓت ٦ٗ

زض حبّ حبيط زض ًكنٞض١ب٥ ثحنط٧ٚ، اضزٙ، ؾنٞزاٙ ٝ هُنط آعاٗن٦ اؾنت. ا٧نٚ         AAOIFIاظ اؾتبٛساضز١ب٥ 
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تبٛساضز١ب ١٘چ٨ٜٚ زض ٗإؾؿ٠ پ٦ٓٞ ػطثؿتبٙ ؾؼٞز٥ ث٠ ػٜٞاٙ ضا١ٜ٘ب ٝ زض ٨١نأت اؾنتبٛساضز١ب٥ حؿنبثساض٥    اؾ

 ٨ُطز.  ث٠ ػٜٞاٙ ٗجٜب٥ تٞؾؼ٠ اؾتبٛساضز١ب٥ حؿبثساض٥ اؾلا٦ٗ ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ٦ٗ (MASB)ٗبٓع٥ 
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١ب٦٧ زض ٗٞضز كوساٙ اثعاض١ب٥ ٜٗبؾنت ثنطا٥    ح خ٢ب٦ٛ، ِٛطا٦ٛٗؼبٗلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٠ ؾُ ٨ُط٥ خ٢تثب 

ثن٠   ١2002نب زض كٞض٧ن٠ ؾنبّ     ٗس٧ط٧ت ٛوس٦ِٜ٧ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ؾُح خ٢ب٦ٛ ثٞخٞز آٗس. ا٧ٚ ِٛطاٛن٦ 

ٜٗدط قس. ٗطًع ٗس٧ط٧ت ٛوس٦ِٜ٧ زض ثحط٧ٚ هطاض زاضز ٝ ث٠ ػٜٞاٙ  (LMC)« ٗطًع ٗس٧ط٧ت ٛوس٧ِٜى»تأؾ٨ؽ 

زض ٝاهغ  LMCضٝز.  ث٠ ق٘بض ٦ٗ (IIFM)ا٦ٔٔ٘ٓ  ثعضُتط ٧ؼ٦ٜ ا٧دبز ثبظاض ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٨ٚ ثرك٦ اظ ٧ي َطح

ثطا٥ تؿ٨٢ْ ا٧دبز ٧ي ثبظاض پ٦ٓٞ ث٨ٚ ثب٦ٌٛ اؾلا٦ٗ تأؾ٨ؽ قس تب ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثتٞاٜٛس ٛوس٦ِٜ٧ ذٞز 

١ب، قطًت٢ب ٝ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ  ث٠ اتحبز زاضائ٢٨ب٥ زٝٓت LMCضا ثهٞضت ًبضا ٗس٧ط٧ت ًٜٜس. ػلاٟٝ ثطا٧ٚ تأؾ٨ؽ 

ث٠ اٝضام ث٢نبزاض   (sukuk)« ؾٌٞى»١ب٥ هبثْ ٗؼب٠ٔٗ ٧ب  تٞاٙ اظ َط٧ن اثعاض ١ب ضا ٦ٗ ًٜس. ا٧ٚ زاضا٦٧ ً٘ي ٦ٗ

ثنب   LMCُصاض٥ ًٜٜس.  تٞاٜٛس ٝخٟٞ ٗبظاز ذٞز ضا زض آٙ ؾطٗب٠٧ تجس٧ْ ًطز ٝ ثٜبثطا٧ٚ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٦ٗ

، ثبظزٟ ذنٞث٦    ١ب٥ ًٞتبٟ ٗست ُصاض٥ تٞاٛس ثطا٥ ؾطٗب٠٧ ط٧س ٝ كطٝـ ا٧ٚ اثعاض١ب ٦ٗا٧دبز ٧ي ثبظاض ثب٠٧ٞٛ ثطا٥ ذ

 آ٧س.  ُصاض٥ ٜٗبؾج٦ ثطا٥ ٢ٛبز١ب٥ ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ثٞخٞز ٦ٗ كطا١ٖ ًٜس ٝ زض ٛت٨د٠ كطنت ؾطٗب٠٧
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 2002تأؾ٨ؽ قسٟ ٝ اظ اثتسا٥ آٝض٧نْ ؾنبّ    2001اٗجط ؾبّ زض ٛٞ (IIFM)ا٦ٔٔ٘ٓ  ثبظاض ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ث٨ٚ

قطٝع ث٠ كؼب٨ٓت ًطز. ١سف آٙ ا٧دبز ٧ي چبضچٞة ١ٌ٘بض٥ ٨ٗبٙ ثب٢ٌٛب٥ اؾلا٦ٗ ٝ ز٧ِط ٢ٛبز١نب٥ ٗنب٦ٓ زض   

 ؾُح خ٢بٙ اؾت تب كطآ٧ٜس َطاح٦ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ٗؼب٠ٔٗ آ٢ٛب زض ثبظاض ثب٠٧ٞٛ تؿ٨٢ْ قٞز. 

(IIFM)  آ٘ٔٔن٦ ههنس زاضز تنب ٧ٌؿنط٥      پص٧طـ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ؾُح ث٨ٚثب ١سف اكعا٧ف

١ب ضا ثطا٥ اٛتكبض ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ خس٧س ت٠٨٢ ٛ٘ب٧س. ٨ً٘ت٠ ٛظبضت قنطػ٦ خ٢نب٦ٛ    ١ب ٝ ذٍ ٗك٦ تٞن٠٨

(SSC)  ٠ً تٞؾٍ ٨١أت ٗس٧ط٣(IIFM)  تك٨ٌْ قس، ٝظ٨ل٤ ثطضؾ٦ ٝ تأ٨٧س ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ خس٧س ضا

ا٦ٔٔ٘ٓ ٗرتٔق  ١ب٥ ؾ٢بٕ ث٨ٚ ، پص٧طـ آ٢ٛب زض ثٞضؼ (IIFM)زاضز. تأ٨٧س اثعاض١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ تٞؾٍثط ػ٢سٟ 

ٛٞع اٝضام هطي٠ اؾلا٦ٗ خ٢ب٦ٛ ٠ً  4تبًٜٞٙ  (IIFM) ًٜس. ٝ زض ٛت٨د٠ ٗؼب٠ٔٗ آ٢ٛب زض ثبظاض ثب٠٧ٞٛ ضا تؿ٨٢ْ ٦ٗ

 ضا ٗٞضز تأ٨٧س هطاض زازٟ اؾت.  ١ب٥ ٗبٓع٥، ثحط٧ٚ ٝ هُط ٝ ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ ٜٗتكط قسٟ تٞؾٍ زٝٓت
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ثب پ٨كطكت ؾط٧غ نٜؼت ذنسٗبت ٗنب٦ٓ اؾنلا٦ٗ، كونساٙ ٛظنبضت ٜٗؿندٖ ٝ ػنسٕ ٝخنٞز هنٞا٦ٜ٨ٛ ثنطا٥           

١ب٥ ٗطثٌٞ ث٠ ٗحهٞلات ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ٨ٛبظ ث٠ اؾتبٛساضز١ب٦٧ ثطا٥ اضظ٧بث٦ ا٧ٚ ض٧ؿ٢ٌب ًبٗلاً ٗحؿٞؼ  ض٧ؿي

ثنب    IFSBزض ًٞالالاٗپٞض تأؾ٨ؽ قنس.   2002ث٠ ٨٘١ٚ ٜٗظٞض ٨١أت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ زض ٛٞاٗجط ؾبّ  ثٞز.

١ب٥ ٗطًع٥، ٗوبٗبت پ٦ٓٞ ٝ ز٧ِط ٢ٛبز١ب٦٧ ٠ً ٗؿئّٞ ٛظبضت ثط نٜؼت ذنسٗبت ٗنب٦ٓ ١ؿنتٜس     ١ٌ٘بض٥ ثبٛي

١نب٥   ا٦ٔٔ٘ٓ ٛظبضت٦ ٝ ض٠٧ٝ ٛوف ٦٘٢ٗ ضا زض تٞؾؼ٠ اؾتبٛساضز١ب٥ ث٨ٚ IFSBضٝز ٠ً  ًٜس. اٛتظبض ٦ٗ كؼب٨ٓت ٦ٗ

ههس زاضز تب زض ظ٠ٜ٨ٗ ثجبت ٗب٦ٓ ٝ پ٦ٓٞ ثب ز٧ِط ٢ٛبز١ب٥   IFSBٜٗبؾت ثطا٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ا٧لب ًٜس. 

١ب٥ ٜٗبؾج٦ ضا ثنطا٥ ٗنس٧ط٧ت    ١ب٥ ك٦ٜ ض٠٧ٝ ُصاض٥ ١ٌ٘بض٥ ًٜس ٝ اظ َط٧ن تحو٨ن، آٗٞظـ ٝ ً٘ي اؾتبٛساضز

 ض٧ؿي ثٞخٞز آٝضز. 

IFSB زٝ اؾتبٛساضز احت٨ب٦َ ثطا٥ نٜؼت ذسٗبت ٗب٦ٓ اؾنلا٦ٗ اؾنت. ا٧نٚ زٝ اؾنتبٛساضز     زض حبّ تس٧ٝ ٚ

 2005ضٝز زض ؾبّ  ػجبضتٜس اظ: اؾتبٛساضز ٗس٧ط٧ت ض٧ؿي ٝ اؾتبٛساضز حساهْ ؾطٗب٠٧. ا٧ٚ اؾتبٛساضز١ب ٠ً اٛتظبض ٦ٗ

قنٞز.   ٦ٗ ٗطثنٌٞ ٗن٦  ١ب٥ ٢ٛبز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾنلا  ٨ُط٥ ٝ ُعاضـ ض٧ؿي ثٜس٥، اٛساظٟ ٜٗتكط قٞٛس ث٠ ٗؼطك٦، َجو٠

IFSB   ١٘چ٨ٜٚ َطح تس٧ٝٚ اؾتبٛساضز١ب٦٧ ثطا٥ ازاض٣ قطًت، قلبك٨ت ٝ ٛظٖ ثبظاض ضا زض زؾتٞض ًبض آ٧ٜس٣ ذنٞز

 هطاض زازٟ اؾت. 
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ضا زض  (IIRA)زضخن٠ اػتجنبض   ا٦ٔٔ٘ٓ اؾلا٦ٗ تؼ٨٨ٚ  ، ٗإؾؿ٠ ث2002ٚ٨ثبٛي تٞؾؼ٠ اؾلا٦ٗ زض اًتجط ؾبّ 

ثحط٧ٚ تأؾ٨ؽ ًطز. ١سف اظ تأؾ٨ؽ ا٧ٚ ٗإؾؿ٠، اضظ٧بث٦ ٝ اظ٢بضٛظط زض ٗنٞضز احت٘نبّ ظ٧نبٙ ٢ٛبز١نب٥ ٗنب٦ٓ      

١نب٥ قنطػ٦    اؾلا٦ٗ ٝ تؼ٨٨ٚ زضخ٠ اػتجبض ٗحهٞلات ٝ ذسٗبت ٗب٦ٓ آ٢ٛب ثنٞز. ا٧نٚ ٗإؾؿن٠ ١٘چٜن٨ٚ خٜجن٠     

١ب٥ ٗب٦ٓ  ًٜس. اَلاػبت ٗطثٌٞ ث٠ تؼ٨٨ٚ اػتجبض ٗإؾؿ٠ ٢ٛ٦بز١ب٥ ٗب٦ٓ اؾلا٦ٗ ٝ ٗحهٞلات آ٢ٛب ضا ٨ٛع ثطضؾ٦ ٗ

ا٥ اظ ٗحهٞلات ٝ  ١٘چ٨ٜٚ ٗد٘ٞػ٠ ٨ُIIRAطز.  ٜٗتكط قسٟ ٝ زض اذت٨بض ػٕ٘ٞ هطاض ٦ٗ IIRAاؾلا٦ٗ تٞؾٍ 

ثطا٥ نبزضًٜٜسُبٙ اٝضام ث٢بزاض اؾلا٦ٗ ٝ ٗحهٞلات آ٢ٛب ضا ٨ٛع « قلبك٨ت قطػ٦»ذسٗبت تؼ٨٨ٚ اػتجبض اظ خ٠ٔ٘ 

 س. ًٜ ٗؼطك٦ ٦ٗ

 

 

 


