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 چکيدُ
ِ  هبلٖ هٌبثْ ثِ دػتشػٖ اقتلبدٕ، ّبٕ فٔبل٘ت لاصهٔ تذاٍم اهشٍصُ ٖ  ٌّگهبم  ثه  رْهت  ٍ كهبف

 احهشا   ثخؾ اٗي دس تلو٘وٖ اػت ٍ ّشگًَِ اقتلبدٕ ّبٕ تأه٘ي ػشهبِٗ دس گشدؽ ثٌگبُ

 ٍ ؿهشكت  اسصؽ گزاسد ٍ هٌزهش ثهِ تی٘٘هش    هٖ تزبسٕ ٍاحذ ٓول٘بتٖ ثش ثبصدٓ قبثل تَرْٖ
ٕ  حزهن كٌهًَٖ،   دس ؿهشاٗي  .خَاّذ گشدٗذ ػْبهذاساى حشٍ  ًْبٗتبً هٔهَ    هٌبلجهب   ثهبلا

 تقبههبٕ سٍصافهضٍى   ثِ ْب دس پبػخگٍَٖٗ تَاى كبفٖ آً ُشف٘ت ّب ٍ ثِ تجْ آى فقذاى ثبًک

اػت كِ اٗي اهش هٌزهش ثهِ اٗزهبد     كشدُ تش هٌبثْ هبلٖ سا هـكل ثِ دػتشػٖ سًٍذ تؼْ٘لا ،

 سقبثهت  تَاًبٖٗ ّب ؿذُ ٍ ؿشكت گشدؽ دس ًبهٌبػت ػشهبِٗ ٍ هذٗشٗت ًبهٌلَة ٍهٔ٘ت
ّهبٕ   سٍ ٗكٖ اص الضاهب  ثْجَد فوبٕ كؼهت ٍ كهبس ثٌگهبُ    دٌّذ. اص اٗي هٖ دػت اص سا خَد

ّهبٕ دػهت٘بثٖ ثهِ     اقتلبدٕ، كبسآهذٕ دس تأه٘ي ػشهبِٗ دس گشدؽ اص ًشٗه  تَػهٔٔ سٍؽ  
هذ  اص ثبصاس ػشهبِٗ اػت. دس اٗي ًَؿتبس كِ ثب سٍؽ تَكه٘یٖ تلل٘لهٖ ٍ    هٌبثْ هبلٖ كَتبُ

قبًًَٖ  ؿشٖٓ ٍ ثِ الضاهب  ثبتَرِ اػت پزٗشد، كَؿؾ ؿذُ هٖ ثب سٍٗكشدٕ فقْٖ كَس 

ّهب   اًتـبس اٍساقٖ كِ هٌزش ثِ كبسآهذٕ ػشهبِٗ دس گشدؽ ثٌگبُ كـَس، ثِ تج٘٘ي هذلٖ رْت
تلق٘قب  ٍ تزشث٘ب  كَس  گشفتهِ دس كـهَس    ثِ تَرِ سٍ ثب اٗي اص ؿَد، پشداختِ ؿَد؛هٖ

ثِ ٌَٓاى الگهَٖٗ ًهَٗي    1ّبٕ دسٗبفتٌٖ حؼبةثش  ككَک دٗي هجتٌٖ دس حَصٓ اٍسا  ثْبداس،
 ؿَد. هٖ دس ثبصاس هبلٖ اٗشاى پ٘ـٌْبد ّب ثٌگبُ گشدؽ دس ػشهبِٗ رْت كبسآهذٕ
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 هقدهِ

ههشدم ًؼهجت ثهِ     اؿت٘ب ّب اػت ٍ دل٘ل آى  ْبى دس ٓلش كًٌَٖ هولَ اص دَٗى ٍ ثذّٖر

توبهٖ افهشاد،   ّب، ٍ ثذّٖ اهشٍصُ دس رْبى، دَٗى. صًذگٖ ثبلاتش اص ػٌح اهكبًبتـبى اػت

رْبى ثـشٕ اههشٍصُ دس   ّب سا دس ّوِ اثٔبد صًذگٖ دس ثش گشفتِ اػت. ّب ٍ حكَهت ثٌگبُ

ٖ  ّب دس دَٗى غش  گشدٗذُ ثِ ؿ ّب ٍ حكَهت توبم ػٌَح فشدٕ، ثٌگبُ ّهب   كلٖ كهِ ثهذّ

لِ دٗهَى  أدٌّذُ اّو٘ت هؼ هؼتق٘وٖ ثش صًذگٖ هشدم دس ّش هكبًٖ داسد ٍ اٗي ًـبى تأح٘ش

 .ّب اػت ٍ ثذّٖ

دسكذ دسآهذ هبّبًِ ثؼه٘بسٕ   90 دٌّذ كِ دس ػٌح فشدٕ، ثٔوٖ اص آهبسّب ًـبى هٖ

 .دگشد اص افشاد، كشف دَٗى هختلف آًبى، كِ ًبؿٖ اص هؼبٗل هتٌَّ ٍ گًَبگَى اػت، هٖ

ّهب،   دس ثٌگهبُ  ...ّبٕ ثبًكٖ ٍ هٌضل، ٍام ٔلٖ ًِ٘ش خشٗذ هٌضل، هبؿ٘ي ٍ اػجبة ٍ احبح٘ئهؼب

ّبػت ٍ لزا ثبصاسّبٕ هبلٖ دً٘ب، ث٘ـتش ثبصاسّبٕ دَٗى  آى دَٗى هْوتشٗي هٌجْ تأه٘ي هبلٖ

ّب دس توبهٖ اقلهٖ ًقهبى ٓهبلن اقهذام ثهِ       ثبصاسّبٕ ػْبم. ّوچٌ٘ي اكخش ؿشكت اػت تب

دس ػٌح اص ػَٖٗ دٗگش  ثبؿٌذ. ًـب  گشفتِ اص دَٗى هٖ كِ كٌٌذ دٗي هٖ كذٍس ػٌذّبٕ

 ثبؿذ. دسكذ تَل٘ذ داخلٖ هٖ 100ثبلغ ثش  آًْبثذّٖ ثٔوٖ اص  ،ّبدٍلت

ثب توبم اٗي اٍكبف، دٗي هَهَٖٓ قذٗوٖ اػت ٍ ثلج تٌضٗل ٍ ث٘هْ دٗهي ً٘هض اص    

اقتلهبدٕ اُْهبس   تشاٍؿب  رذٗذ ٍ هختق ثِ ٓلش هب ً٘ؼهت لهزا ثٔوهٖ اص ههَسخ٘ي     

ػهبل قجهل اص هه٘لاد هتوهوي      1800آؿهَسٕ هشثهَى ثهِ     ّبٕ ثبثلٖ ٍ اًذ كِ ٍح٘قِ داؿتِ

ٍ ػهٌذّبٕ دٗهي دس حهذٍد     بٗ ٍحه اػت. ّوچٌ٘ي هَاسدٕ حبكٖ اص ػٌذّبٕ دٗي ثَدُ 

ٍ ههَسد هٔبهلهِ قهشاس    ثهَدُ  خشٗهذ ٍ فهشٍؽ   قبثهل  ػبل قجل اص ه٘لاد دس ثبصاسّب  1400

دٗي، ثب اٗي اثٔبد ٍػْ٘، هَرت هؼبٗل هتٔهذدٕ گشدٗهذُ    ٓؿک پذٗذ ثٖ .اػت گشفتِ هٖ

تَاى ثِ هٔبهلا  ثشاػهبع دٗهي اؿهبسُ     هٖ ّب هل داسد ٍ اص رولِ آىأكِ ً٘بص ثِ دقت ٍ ت

ٍ    ّب ٍ كَس  كشد كِ اهشٍصُ ثِ ؿكل ثبٓهج   ّبٕ گًَبگَى، ثبصاسّهبٕ ههبلٖ سا تؼهخ٘ش 

 .(139-141قك ،1381)حبثت،  ؿَد گشدؽ اهَال دس ػٌح اٗي ثبصاسّب هٖ
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ثبتَرِ ثِ اػتیبدٓ سٍص افضٍى اص دَٗى ثِ ٌَٓاى اثضاسٕ رْت تأه٘ي هبلٖ ٍ افهضاٗؾ  

ّهب  ّب، احتوبل دس هٔشم خٌش قشاس گشفتي ًقذٌٗگٖ دس ؿشكت قذس  كؼت ٍ كبس ثٌگبُ

خهز ٍام، ّوهَاسُ دس كهذس    أافضاٗؾ ٗبفتِ اػت. ػشهبِٗ دس گشدؽ ٗهک ؿهشكت ثهشإ    

كٌذ كِ هٔشٍف٘ت ػشهبِٗ دس گشدؽ س داسد. لئَپَلذ ث٘بى هٖآتجبس قشا ُتَرْب  آٌبكٌٌذ

هذ ، آًقذس گؼتشدُ اػت كِ دس ًضد ٓوَم، ثِ هخبثٔ هٔ٘بس ًقذٌٗگٖ ٍ ػلاهت هبلٖ كَتبُ

 .(110ف ،1392 )هشادٕ ٍ ًزبس، ثِ ًذس  ً٘بص ثِ ػٌذ ٍ هذسک داسد

ٕ  ػبصهبى تَاًبٖٗ اػبػٖ ً٘بص ٗک ،فٔبل گشدؽ دس ػشهبِٗ هذٗشٗت ٕ  ثهشا  ػهبصگبس

ٕ  آى ّهذف  ٍ اػهت  پشچبلؾ اقتلبد ٗک دس  َحیه  ثه٘ي  حؼهبع  تٔهبدل  ٗهک  ثشقهشاس

ٕ فشكت حذاكخشػبصٕ ٍ سٍصاًِ ٓول٘ب  اص پـت٘جبًٖ ثشإ ًقذٌٗگٖ ِ  ّهب ٕ  ػهشهبٗ  گهزاس

 .(105ف ،1388 ٍتَكلٖ،)فتلٖ ثبؿذهٖ هذ كَتبُ

ذٌٗگٖ ٍ پشداصد ثبٗذ تٔبدل ث٘ي ًقه  ّبٕ ٓول٘بتٖ هٖ ٗک ؿشكت صهبًٖ كِ ثِ فٔبل٘ت

كٌذ، ؿشكت قهبدس ثهِ   ػَددّٖ سا حیَ كٌذ. ًقذٌٗگٖ پ٘ؾ ؿشًٖ اػت كِ توو٘ي هٖ

ثبؿذ ٍ دس ٍاقْ اص ٗک رشٗبى دائوٖ دس صهٌ٘هٔ اداههٔ فٔبل٘هت    ثشآٍسدُ كشدى الضاهب  هٖ

 ٖ دّهذ. ًقهذٌٗگٖ ٍ ػهَدآٍسٕ دٍ هَههَّ هْهن ههَسد تَرهِ خهبف         ؿشكت خجش هه

ّب دٍ  ّب اػت. اص ًِش ثؼ٘بسٕ اص آكبده٘ؼتاًذٗـوٌذاى ٍ هزشٗبى هذٗشٗت هبلٖ ؿشكت

ّهب ؿهَد ٗكهٖ ػهبختبس ػهشهبِٗ ٍ       تَاًذ هٌزش ثِ ػَددّٖ ؿهشكت  ثخؾ اكلٖ كِ هٖ

دٗگشٕ هذٗشٗت ػشهبِٗ دس گشدؽ اػت كِ اٗي دٍ هَسد دس ثؼ٘بسٕ اص هَاسد ثِ هٌَِس 

دػت٘بثٖ ثِ ػَد دػتخَؽ تی٘٘شا  قشاس گشفتِ اػت. ههذٗشٗت ػهشهبِٗ دس گهشدؽ ثهِ     

إ  ٍ دس ًت٘زهِ اسصؽ ؿهشكت اص اّو٘هت ٍٗهظُ     ًش تأح٘شؽ سٍٕ سٗؼک ٍ ػَددّٖخب

تهَاى ثهِ ههذٗشٗت هَرهَدٕ كهبلا، ههذٗشٗت       ثشخَسداسد اػت. اص ارضإ اكلٖ آى هٖ

ّبٕ پشداختٌهٖ كهِ ث٘هبًگش چشخهٔ ٍرهِ ًقهذ        ّبٕ دسٗبفتٌٖ ٍ هذٗشٗت حؼبة حؼبة

 .(121ف ،1389 ً٘ب ٍ تبكٖ، )اٗضدٕ ثبؿٌذ، اؿبسُ كشد هٖ
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س ٍ اًتـهب  ػكِ ٍ اسص هبًٌذ ثبصاسّبٖٗ ػوت ثِ گزاساىػپشدُ ًقذٌٗگٖ ؿذى ثب ػشاصٗش

 ّهب،  ثبًهک  هبلٖ هٌبثْ كوجَد ًت٘زِ دس ّبٕ اخ٘ش ٍػبل دس هـبسكت اٍسا  اص صٗبدٕ حزن

ِ  اٗهي  تهب  اػهت  ؿهذُ  ثبٓهج  ٕ  دػهت ٖ  اص ًْبدّهب ٕ  دس ههبل ِ  تؼهْ٘لا   آٌهب ٕ  سٍٗه  ّهب

ْ  ٍ ثگ٘شًهذ  په٘ؾ  دس سا تشٕ كبساًِ هلبفِِ ِ   خهَد  هٌهبث ٕ  هـهتشٗبى  سا ٗهب ثه خهَد   آتجهبس

ِ  كِ گ٘شًذ كبس ثِ ّبٖٗفٔبل٘ت اص دػتِ آى دس سا هٌبثْ اٗي ٗب ٍ دادُ اختلبف ٖ  ثه  دس ًهَٓ

 ػهَد  ًشخ اص ٍ داسٕ( )ؿشكت ثَدُ ثبًک غ٘شهؼتق٘ن هؼتق٘ن ٍ ّبٕگزاسٕ ػشهبِٗ ساػتبٕ

ٖ  ًت٘زهِ دس چٌه٘ي   ثشخَسداسًهذ. دس  إؿهذُ  توو٘ي ٕ دسخَاػهت  ؿهشاٌٗ  دسٗبفهت  ّهب

ؿهذ )تبر٘هک ٍ پشخ٘هذُ،     خَاّذ هَارِ هـكل ثب ٓوَهبً رذٗذ ّبًٕشح ثشإ تؼْ٘لا 

 .(7، ف1391

 دس كهبس ٍ  كؼهت  ٌٗذّبٕآفش هٔول هْوتشٗي ٌَٓاى ثِ هبلٖ هٌبثْ ثِ ثٌبثشاٗي دػتشػٖ

كهبس  ٍ  لزا ثشإ ثْجَد فشاٌٗذّبٕ كؼت ،اػت ثشدُ تلل٘ل سا اقتلبدٕ ّبٕثٌگبُ اٗشاى تَاى

 ّب ٍ اػتیبدٓ ثٌِْ٘ اص ُشف٘ت ثبصاس پَل، اص پتبًؼ٘ل ثبلقَٓ ثهبصاس ثش ثبصًگشٕ دس سٍِٗ ٓلاٍُ

ٌٗذ دػت٘بثٖ ثِ هٌبثْ ههبلٖ ٍ فٔهبل ًوهَدى ُشف٘هت ٍرهَُ اقـهبس       آػشهبِٗ دس تؼْ٘ل فش

ػهبع، ٗكهٖ اص الضاههب     ربهِٔ ٍ ّذاٗت آى ثِ ػوت تَل٘ذ ثبٗذ اػتیبدُ ًوَد. ثش اٗهي ا 

ّهبٕ اقتلهبدٕ اص   ثْجَد فوبٕ كؼت ٍ كبس، كبسآهذٕ دس تأه٘ي ػشهبِٗ دس گشدؽ ثٌگبُ

ِ  هذ  اص ثبصاس ػشهبِٗ اػت. ثبّبٕ دػت٘بثٖ ثِ هٌبثْ هبلٖ كَتبًُشٗ  تَػٔٔ سٍؽ  تَره

 ّهب ثبؿهذ،  ؿهشكت  ً٘هبص  پبػخگَٕ تَاًذًوٖ ًقذٌٗگٖ رزة هتذاٍل ّبٕسٍؽ اٌٗكِ ثِ

ٖ  صهبى هذ  دس تَاًذكَک دٗي هٖػبختبس ك ْ  سا هٌبػهت  هٌلَة ًقهذٌٗگ آٍسٕ، روه

ٕ  آى هٌتقهل ًوبٗهذ. ّوچٌه٘ي گؼهتشؽ     اص سٗؼک ؿشكت سا كبّؾ ٍ ثِ خبسد  ثبصاسّهب

 .ًوبٗذهوبٓف هٖ سا سٍپ٘ؾ تلق٘  هشٍس  اًزبم گزاسٕ،رذٗذ ػشهبِٗ

ٖ   تلل٘لٖ تَك٘یٖ سٍؽ ثب سٍ كِتلق٘  پ٘ؾ دس  اًتـهبس  پهزٗشد، اهكهبى  كهَس  هه

ّهبٕ  اٍساقٖ كِ قبدس ثِ ثْجهَد ٍ افهضاٗؾ كهبساٖٗ دس تهأه٘ي ػهشهبِٗ دس گهشدؽ ثٌگهبُ       
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ٖ  كـهَس  دس ػهبصٍكبسّبٕ هَرهَد   اقتلبدٕ ثبؿهذ سا ثشاػهبع   اٍسا   ػهبختبس  ٍ ثشسػه

 .ؿَد ثشإ آى پ٘ـٌْبد هٖ ثْبداسٕ
 

 تحقيق . پيشي0ٌِ

 ثهِ اٍسا  ثْهبداس اًزهبم   ّبٕ دسٗهبفتٌٖ   تجذٗل حؼبة ِصهٌ٘ دس پظٍّـٖ دس اٗشاى تبكٌَى

ٖ لكي دس صهٌ٘ٔ اًتـبس  ،اػت ًـذُ ٖ   اٍسا  هجتٌه ّهب تلق٘قهبتٖ    ٍ ثهذّٖ ثٌگهبُ    ثهش داساٗه

 پشداصٗن. ّبٕ اص اٗي تلق٘قب  هٖ كَس  گشفتِ اػت كِ ثِ ركش ًوًَِ

 ٖ تجهذٗل ثهِ اٍسا  ثْبداسػهبصٕ    » خهَد ثهب ٌٓهَاى   ة تهب دس ك( 1385) فقْٖ كبؿهبً

ّبٕ قبثل تجذٗل ثهِ اٍسا    اًَاّ داساٖٗثِ ثشسػٖ  «ثبًكذاسّٕب( دس كٌٔت  ّب )ٍام داساٖٗ

ّبٕ هشتجي ثهب اٗي فشاٌٗهذ، تؼهْ٘لا  ٍ ؿهشاٗي ثهبصاسٕ لاصم ثهشإ سؿهذ        ثْبداس، ّضٌِٗ

 اػت.پشداختِ ّب ثهِ اٍسا  ثْبداس  تجذٗل داساٖٗ

اٍسا  هـهبسكت سٌّهٖ اثهضاسٕ ًهَٗي دس     » خَد ثب ٌٓهَاى  ِدس هقبل( 1387) ػشٍؽ

، هوي ثشسػٖ فقْٖ ٍ هبل٘هبتٖ اٍسا  ثْبداس ثهب پـهتَاًِ تؼهْ٘لا     «ّب ٖ ثبًکتأه٘ي هبل

( سا ٍٗظُ دس ثخهؾ هههؼكي  ّب )ثِ اٍسا  هـبسكت سٌّٖ رْت تأه٘ي هبلٖ ثبًک سٌّٖ،

 پ٘ـٌْبد ًوَدُ اػت.

ككَک هشاثلِ اثضاس هبلٖ هٌبػهت ثهشإ   » خَد ثب ٌَٓاى ِ( دس هقبل1388) هَػَٗبى

هوي ثشسػٖ ٓقذ هشاثلِ اص هٌِش فقِ اػهلاهٖ ثهِ كهبسثشد    « ٖلاهاػِٗ ثبصاس پَل ٍ ػشهب

ثش اٗي ٓقهذ   ّبٕ هجتٌٖ آى دس تأه٘ي هبلٖ دس كَس  تجذٗل ثِ اٍسا  ثْبداس ًوَدى داساٖٗ

ٌٗهذ، ههذلٖ ثهشإ اٗهي     ػٖ سٍاثي فقْٖ ٍ حقَقٖ دس اٗي فشآپشداختِ ٍ دس ًْبٗت ثب ثشس

 ؿَُ٘ اسائِ ًوَدُ اػت.

اٍسا  ثْهبداس )كهكَک(   » خهَد ثهب ٌٓهَاى    ِ( دس هقبله 1390) هَػَٗبى ٍ ّوكبساى

ثهب ث٘هبى ٓقهَد     «ا  ثْبداس دس ثبًكهذاسٕ ثهذٍى سثهب   ثبًكٖ؛ تجذٗل تؼْ٘لا  ثبًكٖ ثِ اٍس

ّهب ٍ   هختلیٖ كِ دس ػ٘ؼتن ثبًكذاسٕ قبثل تجذٗل ؿذى ثِ اٍسا  ثْبداس ّؼهتٌذ، سٗؼهک  

 اًذ. هضاٗبٖٗ كِ ّشٗک اص ٓقَد داسًذ سا ثشسػٖ كشدُ
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ٍكبلت اثهضاسٕ   - ككَک تشك٘جٖ هـبسكت» خَد ثب ٌَٓاى ِ( دس هقبل1392) كیبٖٗ

ٍكبلهت   - اثضاس رذٗهذٕ ثهب ٌٓهَاى كهكَک تشك٘جهٖ هـهبسكت       «ًَٗي ثشإ تأه٘ي هبلٖ

خَاّهبى  ًجَدُ ٍ  ًقذٌٗگٖقبدس ثِ تأه٘ي ّبٖٗ كِ  ؿشكتاٗي اثضاس،  ًِوَدًذ. ثشپبٗ هٔشفٖ

 آى اػتیبدُ ًوبٌٗذ.اص ثِ كَس  هـبسكتٖ ّؼتٌذ ّب ُارشإ پشٍط

ْ  كهكَک » ٌٓهَاى  ثب خَد ِهقبل ( دس1393) وٖخه٘ ٕ ، يٗه د ث٘ه  رْهت  ًهَٗي  اثهضاس

ّهبٕ ٓول٘هبتٖ اٍسا  ثْبداسػهبصٕ    ثِ ثشسػهٖ سٍؽ  «هشكضٕ ثبًک پَلٖ گزاسٕ ػ٘بػت

ّب ثِ ثبًک هشكضٕ ثش پبٗٔ ٓقذ دٗي رْت ػ٘بػهتگزاسٕ پهَلٖ   ّبٕ دٍلت ٍ ثبًکثذّٖ

ػت ثبًک هشكضٕ تبكٌَى رْت اًزهبم ٓول٘هب  ثهبصاس ثهبص     پشداختِ اػت. اٗـبى هٔتقذ ا

ّبٕ  كشفبً اص اثضاس اٍسا  هـبسكت اػتیبدُ ًوَدُ اػت، دس حبلٖ كِ اٗي اثضاس هلذٍدٗت

  ّبٕ كٌٔت ثبًكذاسٕ اػلاهٖ ثِ خبف خَد سا داؿتِ ٍ لاصم اػت ثب اػتیبدُ اص ًَآٍسٕ

ٖ سا ربٗگضٗي ًوَد كِ ثب هجبًٖ ٍٗظُ دس ًشاحٖ اٍسا  ثْبداس اػلاهٖ )ككَک(، اثضاسّبٗ

ٖ    هِ٘ ػبصگبستش ثبؿٌذ. اص رولِ هْوفقِ اهب ثبؿهذ.  تشٗي اٗي اثضاسّب، كهكَک ث٘هْ دٗهي هه

 اًتـهبس  ارهبصٓ  هشكضٕ ثبًک ثِ كـَس، هَرَد قَاً٘ي دّذ دس هٖ ًتبٗذ اٗي پظٍّؾ ًـبى

كهِ   اػهت ؿهوشدُ   هزبص ّب ثبًک ثشإ كشفبًسا  اثضاس اٗي اص اػتیبدُ ٍ ًـذُ دادُ دٗي ثْ٘

 .گشدد تلَٗت لاصم هقشسا  ساثٌِ اٗي دس هشٍسٗؼت

ّهبٕ   تجذٗل ثِ اٍسا  ثْبداس ًوهَدى حؼهبة   ِصهٌ٘ هٌبلٔب  كَس  گشفتِ دس حزن

 تلق٘قهب   تٔهذادٕ اص  ههشٍس  ثِ رٗل ثبؿذ كِ دسالولل گؼتشدُ هٖ دسٗبفتٌٖ دس ػٌح ث٘ي

 .ؿَدهٖ پشداختِ هٌبلِٔ هَسد هَهَّ ثب هشتجي

ٖ   دائهشُ »( دس كتبة خهَد ثهب ٌٓهَاى    2008) 2فجَصٕ  تجهذٗل  ٌٗهذ آ، فش«الؤهبسف ههبل

ِ  داًهذ هٖ ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْبداس سا سٍؿٖ حؼبة  اص فشٍؿهٌذُ  آى، اػهبع  ثهش  كه

ِ  اقذام 3ٍاػي ًْبد ثِ دسٗبفتٌٖ ّبٕ حؼبة اص هٌٖٔ٘ هقبدٗش فشٍؽ ًشٗ  ٖ  تهأه٘ي  ثه  ههبل

ٕ  حؼبة پـتَأً ثِ ٍاػي ًْبد اثتذا سٍؽ، اٗي پبٗٔ ثش. ًوبٗذهٖ ٖ  ّهب  ًشٗه   اص دسٗهبفتٌ

 ًشٗه   ثهذٗي . ًوبٗهذ ٍ ػپغ آٌبٕ آى ثِ فشٍؿٌذُ هٖ هبلٖ تأه٘ي ثِ اقذام اٍسا  اًتـبس
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كٌذ. ّوچٌه٘ي  هٖ پ٘ذا دػت كوتش هبلٖ تأه٘ي كشف ّضٌٗٔ ث٘ـتش ثب ًقذٌٗگٖ ثِ فشٍؿٌذُ

ٖ  قبثهل  ثِ ًهَس  ّب ثشإ ّش فشٍؿٌذُسٍِٗ ػبختبسّب ٍ سٍؽ، اٗي دس اص  هتیهبٍ   تهَرْ

ِ  ػبصٕ ٍ دػت٘بثٖثٌِْ٘ ثشإ هلٌٖ٘ تَاًذاٗي اهش هٖ ٍ ٗكذٗگش اػت  حبلهت  ثْتهشٗي  ثه

 .هوكي سا فشاّن آٍسد

ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ ثهِ     تجهذٗل حؼهبة  »إ تلت ٌٓهَاى   ( دس هقبل2009ِ) 4كَسگبئًَكبس

دس  ا  ثْهبداس ّهب ثهِ اٍس   ثب هٌبلٔٔ تجذٗل اٗهي حؼهبة  « ّبٕ غ٘شهبلٖ اٍسا  ثْبداس ٍ ثٌگبُ

دسٗبفهت كهِ اػهتیبدُ اص اٗهي سٍؽ دس      2007ٍ  2006ّهبٕ  هبلٖ دس ػبلّبٕ غ٘ش ؿشكت

ٖ   تأه٘ي هٌبثْ ًقذٕ ثشإ آى دػتِ اص ؿهشكت  ّهبٖٗ چهَى اًهذاصٓ    ّهبٖٗ كهِ داسإ ٍٗظگه

ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ ٍ پهبٗ٘ي ثهَدى سٗؼهک آتجهبسٕ ّؼهتٌذ،         ثضسگ، ثبلا ثَدى حزن حؼبة

ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ ثهِ اٍسا      هـبّذُ ؿذ كِ تجذٗل حؼهبة  تش اػت. دس اٗي پظٍّؾهٌبػت

ثْبداس ثِ ٌَٓاى ٗک سٍؽ هٌوئي دس تأه٘ي هبلٖ، تَاًبٖٗ اٗي سا داسد كهِ ثهشإ اػهتیبدُ    

تَاًذ ثِ كبحجبى كٌٌذگبى اص اٗي سٍؽ اسصؽ اقتلبدٕ اٗزبد كٌذ. ّوچٌ٘ي اٗي سٍؽ هٖ

 ّب فبٗ  آٌٗذ.ثذّٖكوک كٌذ تب ثش هؼبئل ًوبٌٗذگٖ ًبؿٖ اص افضٍى ؿذى  ؿشكت

ّبٕ دسٗهبفتٌٖ ٍ   تأه٘ي هبلٖ اص ًشٗ  حؼبة»( دس هقبلٔ خَد ثب ٌَٓاى 2010) 5لَٕ

 ٍ ػهبٗش افهشاد دس   ثه٘ي ههذٗشاى   اًلآبتٖ ٓذم تقبسى احشثِ ثشسػٖ  «ٓذم تقبسى اًلآبتٖ

كٌذ كِ احتوهبل   پشداصد. اٍ ث٘بى هٖهٖ ؿشكت ّبٕ دسٗبفتٌٖ حؼبة تأه٘ي هبلٖ اػتیبدُ اص

ّبٕ دسٗهبفتٌٖ دس حبلهت ٓهذم تقهبسى اًلآهبتٖ       هبلٖ اص ًشٗ  حؼبةتأه٘ي یبدُ اص اػت

 ثبٗذ.افضاٗؾ هٖ

ِ  »( دس گهضاسؽ خهَد تلهت ٌٓهَاى     2012) 6لخبم ٍ ٍاتكٌ٘ض إ دس ساٌّوهبٕ هقبٗؼه

ٖ « 2012الوللٖ تجذٗل ثِ اٍسا  ثْبداس ًوَدى  هجبحج حقَقٖ ث٘ي گ٘شًهذ كهِ ثهب    ًت٘زِ هه

تَاى كوجَد هٌبثْ ًقهذٕ  ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْبداس هٖ ل حؼبةٌٗذ تجذٗآاػتیبدُ اص فش

ّب اص قج٘ل اػتیبدُ اص اثضاسّهبٕ تهأه٘ي   سا رجشاى ًوَد ٍ اص اٗي سٍؽ دس كٌبس ػبٗش سٍؽ
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هبلٖ ثب ثبصدّٖ ثبلا ٗب اػتیبدُ اص تؼْ٘لا  هَرَد دس ثبصاس دس رْت تهأه٘ي هٌهبثْ ههبلٖ    

 ت.ّبٕ ؿشكت ػَد رؼثشإ ارشإ ثشًبهِ

ّهبٕ   اًهذاص تجهذٗل حؼهبة   چـهن »( دس هقبلِ خَد ثهب ٌٓهَاى   2013) 7ل٘یشكشلِ ٍ گ

 هؤػؼهٔ ده٘كهب   سػبًٖ دس تلق٘ه  سٍص ثبصثٌٖ٘ ٍ ثِ ، ثِ«دسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْبداس دس اسٍپب

 تجهذٗل  سؿهذ  سًٍذ خلَف دس اسٍپب هْن ثبًک 40ه٘بى اص 2012 ٍ 2011ّبٕ  ػبل ًٖ

 ٓبهلٖ اٗـبى هٔتقذًذ هْوتشٗي. پشداصًذاٍسا  ثْبداس، هٖثِ  تزبسٕ دسٗبفتٌٖ ّبٕ حؼبة

 ربٕ ثِ كِ اػت آى ًوبٗذهٖ رزاة هبلٖ، تأه٘ي ثشإ سٍؿٖ ٌَٓاى ثِ سا ٌٗذآاٗي فش كِ

ٕ  حؼهبة  سٗؼک ثِ كشفبً آى، ّبًٕؼجت ٍ تشاصًبهِ اقلام ثِ تَرِ ٖ  ّهب ِ  دسٗهبفتٌ  تَره

 تٔ٘٘ي ًْبٖٗ هـتشٕ ًكَل سٗؼک پبٗٔ ثش كشفبً هبلٖ تأه٘ي ًشخ دٗگش ٓجبس  ثِ. ؿَدهٖ

 اٗي اص هبلٖ تأه٘ي ًشخ اٍقب  اغلت ثٌبثشاٗي. فشٍؿٌذُ آتجبسٕ ستجٔ اػبع ثش ًِ ؿَد هٖ

ٖ هٖ كوتش دٗگش ّبٕسٍؽ ػبٗش ثِ ًؼجت سٍؽ دّهذ تجهذٗل   ثبؿذ. ًتبٗذ تلق٘  ًـبى هه

 پغ حَادث ٍ 2008 هبلٖ ثلشاى اص تٌْب ثِ اٍسا  ثْبداس ًِ تزبسٕ دسٗبفتٌٖ ّبٕ حؼبة

ٕ ػهبل  دس اثهضاس  اٗي اص اػتیبدُ سؿذ ؿَدهٖ ثٌٖ٘پ٘ؾ ثلكِ اػت هبًذُ هلَى آى اص  ّهب

 . ؿَد ث٘ـتش آتٖ

ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثهِ اٍسا  ثْهبداس    ّضٌٗٔ تجذٗل حؼبة دً٘ب، هتٔبسف هبلٖ ثبصاسّبٕ دس

 تَػهي  كِ ٖخذهبت هقبثل دس فشٍؿٌذُاػت.  ٓبهل ٔ الضحو ح  ٍثْشُ هـتول ثش دٍ ًَّ 

 ٍ ثپهشداصد  ي٘وهبث ٘ف قهشاسداد هٌبث  هیهبد   سا ّٖٗبٌِّٗض ذٗثب شد٘گٖه اًزبم اٍ ٕثشا ٓبهل

 .شد٘گٖه ثش دس سا ٖبفتٌٗدس حؼبة هجلغ اص ٖحبثت ًشخ هٔوَلاً

 اص ؾ٘په  ٍٕ ذاسٗه خش سااٍ  ٖبفتٌٗه دس حؼهبة  ،فشٍؿٌذُ ٖهبل ي٘تأهثِ هٌَِس  ٓبهل

 ٍاقٔهبً  كِ ٖصهبً ٌذُٗآ دس تٌْب هضثَس ٖبفتٌٗدس حؼبة. پشداصدٖه اٍ ثِ سا ٖهجبلی ذ٘ػشسػ

 ،ًضدٗكتش ٖصهبً ُثبصد دس ًقذ پَلثِ  ٖدػتشػ ٕثشا. داسًذ ٍٖاقٔ اسصؽ گشدًذٖه ٍكَل

ِ  سا هضثَس ٖبفتٌٗدس حؼبة هجلغ ذٗثب ٓبهل ِ  حبهشؿهبى  صههبى  اسصؽ ثه  ذ،ٗه ًوب هلبػهج

. ثب تَرهِ ثهب اٌٗكهِ اٗهي     ؿَد لٗتٌضهٌٖٔ٘  ُثب ًشخ ثْش ذٗثب ٖحؼبث ي٘چٌ كِ ٖهٌٔ يٗثذ
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ّ  ٍ سثب اهبهِ٘ فقِ دٗذگبُ اص ثبؿذ هٖ ثش ثْشُ ٌٗذ هجتٌٖآفش  دس اػهتیبدُ  قبثهل  ٍ ثهَدُ  هوٌهَ

   (.118-119قك ،1393)ف٘وٖ چكبة ٍ دسصٕ،  ً٘ؼت اٗشاى

 ػبصٍكبسّبٕ هَرهَد  ثشاػبع ثْبداس اٍسا  ًَّ اٗي اًتـبس ثش اهكبى سٍ تلق٘  پ٘ؾ

ِ  خشٗهذ دٗهي   ُشف٘هت قهشاسداد   اص اػهتیبدُ  ثب اػت كذد هتوشكض ؿذُ ٍ دس كـَس دس  ثه

 .ًوبٗذ دٗي اقذام ككَک ًشاحٖ
 

 ّای دریافتٌي تعزیف حساب. 1

خهذهت ٗهب    ٔئه ادس قجبل اس ٍاحذّبٕ اقتلبدّٕبٕ ٓبدٕ هوكي اػت دس رشٗبى فٔبل٘ت

ّب تلهت  ثِ ًَس ًؼِ٘، اص دٗگشاى ًلجكبس ؿًَذ ٍ هٔوَلاٌ اٗي قج٘ل داساٖٗ داساٖٗفشٍؽ 

ّهب ٍ  ّبٕ ههبلٖ حؼهبة  ذ. ٓوَهبً دس كَس ؿًَ٘ذُ هّٖبٕ دسٗبفتٌٖ ًبه ٌَٓاى حؼبة

ٖ    اػٌبد دسٗبفتٌٖ تزبسٕ اص ػبٗش حؼبة ؿهَد. اكهٌلاح   ّب ٍ اػهٌبد دسٗهبفتٌٖ هزهضا هه

سٍد كِ دس قجبل فهشٍؽ كهبلا ٗهب اسائهٔ     ّب ٍ اػٌبد دسٗبفتٌٖ ثكبس هٖتزبسٕ ثشإ حؼبة

ق اسصؽ ثبصٗهبفتٌٖ  ّب ٍ اػٌبد دسٗبفتٌٖ ثشاػبع خهبل  خذهب  اٗزبد ؿذُ ثبؿذ. حؼبة

ؿَد. خبلق اسصؽ ثبصٗبفتٌٖ ثشاثش ثب اسصؽ اػهوٖ هٌْهبٕ هجلهغ ثهشآٍسدٕ      هٌٔكغ هٖ

الَكَل اػت. هجلغ غ٘شقبثل ٍكَل ثبتَرِ ثِ تزبسة گزؿتِ ٍ ثش اػبع  اقلام هـكَک

 ،1392)ثهضسگ اكهل،    ؿهَد  دسكذٕ اص فشٍؽ ًؼِ٘ ٗب دسكذٕ اص هٌبلجب  ثشآٍسد هٖ

 (.53ف
 

 ّای دریافتٌي تِ اٍراق تْادار حسابضزٍرت تثدیل . 2

ثبؿهذ كهِ    ّبٕ ربسٕ هٖ ّب، رٗل داساٖٗ ّبٕ دسٗبفتٌٖ دس تشاصًبهٔ ؿشكت ربٗگبُ حؼبة

ّب سا دس رشٗبى ٓهبدٕ   تَاى آى ث٘ـتشٗي قذس  ًقذؿًَذگٖ سا داسًذ. ثِ ٓجبس  دٗگش، هٖ

ٓول٘ب  ؿشكت ًٖ ٗک ػبل ثِ پَل ًقذ تجهذٗل كهشد. ّوه٘ي ٍٗظگهٖ ػهجت ؿهذُ تهب        

ّهبٕ   ، سٍٕ داساّٖٗب ثِ اٍسا  ثْبداس هلققبى توشكض هٌبلٔب  خَد سا ثشإ تجذٗل داساٖٗ

 .(36ف ،1390)هٌبربتٖ،  ربسٕ ثگزاسًذ

http://www.wikipg.com/%D9%88%D8%A7%D8%AD%D8%AF+%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C+%DA%86%D9%87+%D8%AC%D9%88%D8%B1+%D8%AC%D8%A7%DB%8C%DB%8C+%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%9F
http://www.wikipg.com/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C+%D9%87%D8%A7+%DA%86%D9%87+%DA%86%DB%8C%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C%DB%8C+%D9%87%D8%B3%D8%AA%D9%86%D8%AF%D8%9F
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ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ دس هَٓهذ     ّبٕ اقتلبدٕ ثِ دل٘ل َٓاهلٖ چَى ٓذم دسٗبفت حؼبةثٌگبُ

تٌٖ دسٗهبف  ّبٕ پزٗشٕ اقتلبدٕ ًگْذاسٕ حؼبة ّب ٍ ٓذم تَرِ٘ هقشس، ثبصپشداخت ثذّٖ

ٍرَُ ًقذ خهَد سا ثهِ كهَس  كهبسا دس      ُْب، قبدس ثِ اػتیبدثِ دل٘ل ٓذم اٗزبد ثبصدّٖ آً

 ثبؿٌذ.چشخِ ٓول٘بتٖ ثٌگبُ ًوٖ

ٖ  »دس هجبحج هشثَى ثِ تجذٗل ثهِ اٍسا  ثْهبداس ًوهَدى، هٔوهَلاً      « حؼهبة دسٗهبفتٌ

ش كوتهش اص  حهذاكخ سٍص ٗب  90ٓجبس  اػت اص هٌبلجب  تزبسٕ كِ داسإ ػشسػ٘ذ كوتش اص 

 .(The Edwards Research Group, 1997, p. 3) ثبؿٌذ سٍص هٖ 120

ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثهِ اٍسا    هبلٖ اص ًشٗ  تجذٗل حؼبة تأه٘ي اص اػتیبدُ هٔوَل ثِ ًَس

 دس ؿذُ گزاسٕػشهبِٗ َٓاٗذ اص حبكل ثبصدٓ كِ اػت هقجَل صهبًٖ 8ثْبداس )فبكتَسٌٗگ(

 دُثهبص  ث٘ي ِهقبٗؼ ثٌبثشاٗي ثبؿذ، دسٗبفتٌٖ اػٌبد تٌضٗل ثِ هشثَى ّبّٕضٌِٗ اص ث٘ؾ تَل٘ذ

ِ  اص ثهبصدُ حبكهل   دادى دػت اص فشكت ّضٌِٗ ثب تَل٘ذ دس گزاسٕػشهبِٗ ٕ ػهشهبٗ  گهزاس

ِ  ّهبٕ هشثهَى  ّضٌِٗ ٍ ًقذ ٍرَُ  ه٘هضاى  تٔ٘ه٘ي  فبكتَسٌٗهگ دس  خهذهب   اص اػهتیبدُ  ثه

 ثبؿذ.هٖ هشٍسٕ ثؼ٘بس فبكتَسٌٗگ

ِ  رشٗهبى  ه٘هضاى  ٓبههل  دٍ دسًِش گشفتي ثب فشٍؿٌذُ ؿشكت كلٖ، ثِ ًَس  ًقهذ  ٍره

ِ  اقذام حذ، تشٗيدس پبٗ٘ي ًقذ ٍرِ صهبى ٍرَد رشٗبى هذ ٍ  اًتِبس هَسد  اص اػهتیبدُ  ثه

ٖ  هَسد ً٘بص گشدؽ دس ػشهبِٗ تأه٘ي رْت هكبً٘ؼن فبكتَسٌٗگ ًوبٗهذ. ههَاسد صٗهش اص    هه

دسٗهبفتٌٖ ثهِ اٍسا    ّهبٕ   فشاٌٗذ تجذٗل حؼبة هشٍس  اًزبم َٓاهلٖ اػت كِ هْوتشٗي

 كٌذ:ثْبداس سا تج٘٘ي هٖ

 ثٌهذٕ ٍسٍد ٍ   س هَٓذ هقشس ٍ ٓذم تخو٘ي دس صههبى ٓذم ثبصپشداخت تْٔذا  د

 خشٍد ًقذٌٗگٖ؛

  ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ دس    سػه٘ذى ًگْهذاسٕ ثه٘ؾ اص حهذ حؼهبة      غ٘شهٌٌقٖ ثِ ًِش

 ّب ثِ ٓلت ٓذم ثبصدّٖ؛ تشاصًبهٔ ثٌگبُ
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  ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ دس    ص دسٗبفهت حؼهبة  ٓذم اػتیبدٓ كبسا اص ٍرَُ ًقذ حبكهل ا

 ّب؛ ّب ثِ ٓلت ثبصپشداخت ّوضهبى ثذّٖٓول٘بتٖ ثٌگبُ ِچشخ

 ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ ثهِ     بةهٔبف٘ت هبل٘بتٖ دس كَس  تجذٗل حؼه   اػتیبدُ اص هضٗت

 اٍسا  ثْبداس.
 

رْت دسک اّو٘ت اقتلبدٕ تأه٘ي هبلٖ اص ًشٗ  تجهذٗل ثهِ اٍسا  ثْهبداس ًوهَدى،     

ّبٕ دسٗبفتٌٖ خَد ثِ اٍسا  ثْبداس اػتیبدُ  كِ اص تجذٗل ثِ حؼبة ثٌگبُ 54تلق٘قٖ سٍٕ 

اًذ كَس  گشفت. ثب هـبّذٓ ثبصدّٖ ٗک هبُ قجل ٍ ثٔذ اص اًزبم اٗي سٍؽ، دٗهذُ   كشدُ

كٌٌذگبى اص اٗي سٍؽ ٍرهَد داسد ثهِ اٗهي     ؿذ كِ ثبصدّٖ هخجت غ٘شًشهبلٖ ثشإ اػتیبدُ

% ثبلاتش اص حبلت هٔوَل ثَد. ّوچٌه٘ي  1ْب ِ ثِ ًَس هتَػي حذٍداً ثبصدّٖ آًكَس  ك

% 5ثبصدّٖ دس هذ  صهبى ٗک هبُ قجل تب دٍ ههبُ ثٔهذ اص اػهتیبدُ اص اٗهي سٍؽ حهذٍداً      

ّهبٕ   ثبلاتش اص حذ هٔوَل ثَد. اٗي ؿَاّذ ث٘بًگش آى اػت كِ اػتیبدُ اص تجهذٗل حؼهبة  

 .(Korgaonkar, 2009, pp. 3-6)كٌذ  صؽ اقتلبدٕ اٗزبد هٖدسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْبداس اس
 

ِ    طزیبق تثبدیل حسباب   هبالي اس   . هشایا ٍ هعایبة اسبتدادُ اس تبأهيي   3  ّبای دریبافتٌي تب

 اٍراق تْادار

ٕ  اػتیبدُ اص سٍؽ تجذٗل حؼبة هضاٗهب ٍ هٔهبٗجٖ ثهِ     ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْهبداس داسا

 ؿشح صٗش اػت:
 

 . هشایا3-0

 ػبصٕ هٌبثْ؛آصاد .1

 ًقهذ  ٍرهَُ  گشدؽ افضاٗؾتْٔذا  ) تأه٘ي ًقذٌٗگٖ ػشْٗ ثشإ پبػخگَٖٗ ثِ .2

 (؛ؿشكت

 ّبٕ تأه٘ي هبلٖ؛ ثخـٖ ثِ سٍؽ تٌَّ .3
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كبّؾ سٗؼک آتجبسٕ ٍ اًتقبل آى ثهِ ؿهخق حبلهج )دسكهَس  اػهتیبدُ اص       .4

 سٍؽ ٓذم ح  سرَّ(؛

 تش؛ گزاساى ٍ هٌبثْ تأه٘ي هبلٖ اسصاى كخ٘شٕ اص ػشهبِٗ ُدػت٘بثٖ ثِ ٓذ .5

 ّب؛ هذٗشٗت ٍ تٌبث  صهبًٖ ثذّٖ ٍ داساٖٗ .6

 اداسٕ؛ ّبّٕضٌِٗ دس رَٖٗ كشفِ .7

 هَٔ . ّبٕكٌتشل ثذّٖ رْت هذٗشٗت ٍقت كشف دس كبّؾ .8
 

 . هعایة3-1

 ِسٗؼک آتجبسٕ: چٌبًچِ احتوبل ًكَل اص ػهَٕ هـهتشٗبى صٗهبد ٍ ثهشإ آى ٍح٘قه      .1

( ثهِ  SPV) هٌبػجٖ دسٗبفت ًـذُ ثبؿذ، دس اٗي كَس  ثبًٖ )كؼٖ كِ ًبؿهش اٍسا  

ًوبٗذ( ثبٗهذ پبػهخگَٕ تْٔهذا  ًبؿهٖ اص     اًتـبس اٍسا  هًٖوبٌٗذگٖ اص اٍ اقذام ثِ 

 ًكَل ثبؿذ؛

ّبٕ خَد ثهِ   ّب: ٌّگبهٖ كِ ثبًٖ اقذام ثِ تجذٗل ثْتشٗي داساٖٗ كبّؾ ك٘ی٘ت داساٖٗ .2

 ٗبثذ؛ ّبٕ ثبًٖ كبّؾ هٖ ًوبٗذ  ك٘ی٘ت كلٖ داسٖٗ اٍسا  ثْبداس هٖ

ّبٕ ههشتجي   ػبٗش ّضٌِٗثٌذٕ ٍ  ّبٕ ستجِ ّبٕ حقَقٖ، هؤػؼِ ّب: ٍرَد ّضٌِٗ ّضٌِٗ .3

 ثب فشاٌٗذ ٍ اًتـبس اٍسا  ثْبداس؛

 .(194-199ق، ك1386)كشٗوٖ،  پ٘چ٘ذگٖ .4
 

 صٗهبى  هتلول كَستٖ دس گزاساىهبلٖ، ػشهبِٗ تأه٘ي ؿَُ٘ اص اٗي ثب تَرِ ثِ اٌٗكِ دس

ٖ  تأه٘ي ؿَ٘ٓ اٗي حبل اٗي ؿَد، ثب هـكل دچبس ثبًٖ هٌبلجب  كِ ؿذ خَاٌّذ ٖ  ههبل  صههبً

 حهذ  دس اؿهخبف حبلهج   فشٍؽ ٍ ثذّٖ دسٗبفتٌٖ، ّبٕ حؼبة ُهبًذ كِ گ٘شدهٖ كَس 

 ثشگـت ثبؿذ، فشٍؽ اص ًبؿٖ ثبٗؼتهٖ دسٗبفتٌٖ ّبٕ حؼبة ٓلاٍُ، ثِ ثبؿذ. قجَلٖ قبثل

ثبؿهٌذ   ثشخَسداس هٌبػجٖ ًؼجتبً هبلٖ ٍهٔ٘ت اص هـتشٗبى ٍ ًذاؿتِ ٍرَد صٗبدٕ فشٍؽ اص

 (.132ف ،1391 فشد، )ؿبٗگبى
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ّای دریافتٌي تِ اٍراق تْبادار ٍ عٌاصبز    تثدیل حساب عوليات اًجام در تعْدات حدٍد. 4

 آى ُتشکيل دٌّد

 ثهب  هوكي اػت كِ ًْبد ٍاػي ٍ فشٍؿٌذُ )ثبًٖ( ف٘وبث٘ي ؿشكت قشاسداد ًَّ ثِ تَرِ ثب

 ثشخهَسد  ًـهذُ  فبكتَسّهبٕ ٍكهَل   ٍرهَُ  ثبؿذ، ثهب  سرَّ ح  ثذٍى ٗب ٍ سرَّ ح 

 سرهَّ ثبؿهذ،   حه   ًوهَدى ثهذٍى   تجهذٗل ثهِ اٍسا  ثْهبداس    ٓول٘ب  كِ ؿَد. صهبًٖ هٖ

 ٍرِ، ههشس  پشداخت ٓذم كَس  دس ٍ ثَدُ ًْبد ٍاػي ْٓذٓ ثِ ًلت ٍكَل هؼئَل٘ت

 كهبسهضد  خزأ ثب ًْبد ٍاػي اٗي كَس  دس كِ خَاّذ ثَد ًْبد آى هتَرِ هشثًَِ صٗبى ٍ

ٖ  رْهت  ٍ قبًًَٖ حقَقٖ پ٘گ٘شٕ هؼئَل فشٍؿٌذُ، ث٘ـتش اص ِ  دػهت٘بث  هٔهَ   رهَُ ٍ ثه

 صٗهبى  ٍ ههشس  سرهَّ، ًْهبد ٍاػهي    حه   ثهب  اًزبم اٗي ٓول٘ب  كَس  اهب دس ،ثبؿذ هٖ

ِ  سا ًؼِ٘ ٍ خذهب  كبلا فشٍؽ اص حبكل ٍرِ ثبصپشداخت ثِ ٓذم هشثَى  ثهب  ٍ ًپزٗشفته

ٖ  ٍكَل ثِ كوتش، ًؼجت كبسهضد خزأ ٖ   ثهذّ ٕ  ٓهذم  كهَس   دس ٍ ًوبٗهذ اقهذام هه  اٗیهب

ٖ  صٗهبى  ٍ سفْ هشس رْت ًْبد ٍاػي خشٗذاس، اص ػَٕ تْٔذا  ٕ  تَاًهذ هه  رجهشاى  ثهشا

ِ خَد اػهتیبدُ ًوهَدُ ٗهب     ؿذُ اص ػپشدٓ ثبًٖ ًضد ػَخت ٗب ٍ هَٔ  اقؼبى  فشٍؿهٌذُ  ثه

 .(Fleming, 2004) كٌذ هشارِٔ

داسد  ٍرَد رضء ػِ ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ اٍسا  ثْبداس، تجذٗل حؼبة هذل تشٗيػبدُ دس

 :كِ ٓجبستٌذ اص

ٍ  ًؼِ٘ فشٍؽ كِ فشٍؿٌذُ ؿشكت .1 ٕ حؼهبة  داؿهتِ  ٖ  ّهب ِ  سا دسٗهبفتٌ ًْهبد   ثه

 فشٍؿذ؛هٖ ٍاػي

 خذهب ؛ ٍ كبلا خشٗذاس ًؼِ٘ .2

 .ًْبد ٍاػي .3

 ٕ ٍ آتجبسافضاّب ٍ ًْبد ًهبُش ثهش  ثٌذ دس حبلت تشك٘جٖ ٌٓبكشٕ چَى هؤػؼب  ستجِ

 ؿًَذ. ٌٗذ اًتـبس اٍسا ، ثِ ٌٓبكش فَ  افضٍدُ هٖآفش
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 تثدیل تِ اٍراق تْادار شدُّای دریافتٌي  حساب ٍاگذارى فزآیٌد. 5

ّهبٕ دسٗهبفتٌٖ ثهِ اٍسا  ثْهبداس( تهأه٘ي ههبلٖ        ثٌگبّٖ كِ اص اٗي ًشٗ  )تجذٗل حؼهبة 

ّهبٕ ًقهذٕ كهِ اص     كٌذ، اٌٗكبس سا ثِ پـتَأً رشٗهبى  كٌذ ٍ ثشإ خَد ثذّٖ اٗزبد هٖ هٖ

 دّذ. ّوبًٌَس كِ هبٗشص دس ػهبل  آٍسد، اًزبم هٖ ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ دػت هٖ ًشٗ  حؼبة

ٖ   ث٘بى كشد اٗي سٍؽ ػجت هٖ 1977 9ؿَد تب هـهكلا  ًوبٌٗهذگ
   ٖ ّهبٕ   ًبؿهٖ اص ثهذّ

ٖ    غ٘ش ٕ ًقهذٕ حبكهل اص   ّهب  رشٗهبى داًهذ كهِ ثبٗهذ     هٌوئي كبّؾ ٗبثهذ صٗهشا ثٌگهبُ هه

ٕ دسٗبفتٌٖ سا رْت پبػخگَٖٗ ثِ تْٔذا  ًؼجت ثِ خشٗهذاساى اٍسا  ثْهبداس   ّب حؼبة

 كٌذ.   كشف كٌذ ثٌبثشاٗي اص گشفتي تلو٘وب  غ٘شثٌِْ٘ خَدداسٕ هٖ

آى تأه٘ي ًقذٌٗگٖ ػشْٗ ؿشكت اص ًشٗه  فهشٍؽ تٌضٗلهٖ هٌبلجهب       ،دس اٗي سٍؽ

ؿهَد ثهِ ًهَل    هجلیٖ كِ ثبٗذ ثبثت خشٗذ اػٌبد ٍ هٌبلجب  پشداخهت   پزٗشد. كَس  هٖ

ٖ ّهب  حؼهبة اػتیبدُ اص تجهذٗل   ٌٗذآفش .ٓوش آى داساٖٗ ثؼتگٖ داسد ثهِ اٍسا    ٕ دسٗهبفتٌ

ؿهًَذ   ٕ دسٗبفتٌٖ ثب ّن روْ هّٖب حؼبةإ اص  ثِ اٗي كَس  اػت كِ هزوَِٓ ثْبداس

ثشإ اٗي هٌَِس ثبٗذ  ؿًَذ. گزاساى فشٍختِ هٖ ٍ ػپغ ثِ كَس  اٍسا  ثْبداس ثِ ػشهبِٗ

)فشٍؿهٌذٓ اٍسا (   ٕ دسٗهبفتٌٖ سا اص ًبؿهش  ّب حؼبةتأػ٘غ ؿَد كِ ٗک ؿشكت ٍاػي 

 یشٍؿذ.ثگزاساى  سا ثِ كَس  اٍسا  ثْبداس ثِ ػشهبِٗ ْبآًخشٗذاسٕ كشدُ ٍ ػپغ 

 ٍ سٗؼهک  ه٘هضاى  قهشاسداد،  ثؼتي اص قجل دسٗبفتٌى( ىّب حؼبة ًْبد ٍاػي )خشٗذاس

 هـهتشٗبى  ًْهبد فْشػهت   آى ٓهلاٍُ، ِ . ثه كٌذ هى اسصٗبثى سا خَد ثبلقَُ هـتشى ػَدآٍسى

 قهشاس  هٌبلِٔ هَسد داسد آى ثِ سا خَد دسٗبفتٌى ىّب حؼبة ٍاگزاسى قلذ كِ سا ؿشكتى

ِ  كٌذ هى پ٘ذا اّو٘ت صهبًى لِأهؼ اٗي. ّؼتٌذ هٔتجش ّب آى اص تٔذاد چِ ثجٌ٘ذ تب دّذ هى  كه

 وشهؼهت  اهش ٗک كَس  ثِ سا خَد دسٗبفتٌى ىّب حؼبة فشٍؽ هَهَّ ثخَاّذ ؿشكتى

ِ  هشثهَى  هذاسک ،ٍاگزاسًذُ ؿشكت قشاسداد، اهوبء اص پغ .دسآٍسد دائوى ٍ  ػهیبسؽ  ثه

 اص ٗهک  ّهش  ههَسد  دس سا آى هَافه   ًِهش  تهب  دّهذ  ههى  تلَٗل ًْبد ٍاػي ثِ سا هـتشٗبى

 .ًوبٗذ رلت هـتشٗبى
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ِ  ًؼهجت ) ًْبد ٍاػهي  هَاف  ًِش آلاى اص قجل فشٍؿٌذُ ؿشكت ٍاقْ، دس  ٍكهَل  ثه

ِ  هتقبههى  هـتشٗبى ػیبسؿب ( هـتشٗبى آٌٗذُ هٌبلجب  ًْهبد  . پهزٗشفت  ًخَاّهذ  سا ًؼه٘

ِ  ٗهب  خ٘ش ٗب اػت هٔتجش هـتشى فلاى آٗب كِ اهش اٗي اص سا هتقبهى ؿشكت ،ٍاػي  آى اٌٗكه

ْ  ثپزٗشد ثبٗذ سا هـتشٗبى اص كذاه٘ک هٌبلجب  ٍكَل ثِ هشثَى سٗؼکًْبد   خَاّهذ  هٌله

 هَافه   ًِهش   آلاى اص پغ سا هـتشى ًؼِ٘ خشٗذ ػیبسؽ ؿشكت ٗک صهبًٖ كِ .ػبخت

ِ  دٍ هـهتشى  آى پزٗشد، هى هـتشٕ آى اػٌبد خشٗذ ثِ ًؼجتًْبد ٍاػي   فهبكتَس  اص ًؼهخ

. فشػهتذ  ههى ًْهبد   آى ثهشاى  سا كبلا حول هذاسک ٍ ؿذُ اسػبل كبلاّبى ثِ هشثَى فشٍؽ

 فهبكتَس . كٌهذ  ههى  اسػهبل ( كبلا خشٗذاس) هـتشى ثشاى سا فبكتَس اص ًؼخِ ٗکًْبد ٍاػي 

 هشثَى ٍرَُ ثبٗذ خشٗذاس ٍ اػت ؿذُ ٍاگزاسًْبد ٍاػي  ثِ هٌبلجب  كِ اػت اٗي هؤٗذ

 ًْهبد ٍاػهي   سا هٌبلجب  ٍكَل رشٗبى ثِ هشثَى هكبتجب  ػبٗش. ثیشػتذًْبد  آى ثشاى سا

 .(Korgaonkar, 2009, pp. 3-6) دّذ هى اًزبم

 صٗش تشػ٘ن ؿذُ اػهت  ؿكلدس ثِ اٍسا  ثْبداس ٕ دسٗبفتٌٖ ّب حؼبةتجذٗل ػبختبس 

(Giddy, 2000, p. 14). 
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 دریافتٌى ىّا حساب ٍاگذارى شزایط. 6

 ٍ ّهب  ىٗه داسا هبلك٘ت اًتقبل ًَّ ٗک دسٗبفتٌى ىّب حؼبة ٍاگزاسى ٗب فشٍؽ كِ آًزب اص

ِ  فشٍؿهٌذُ  ؿهشكت  اص آى ثِ هشثَى ّبىسٗؼک  قشاسدادّهبى  اص اػهت،  خشٗهذاس  ًْهبد  ثه

 اٗهي  دس هْهن  َٓاههل  ههبلٖ،  ههذٗشاى  دٗهذگبُ  اص حهبل،  ّش ثِ. ؿَد هى اػتیبدُ اػتبًذاسد

 :  ؿًَذ هى تقؼ٘ن گشٍُ ؿؾ ثِ قشاسداد

 حه   ٍ پهزٗشد  ههى  سا هٌبلجهب   ٍكهَل  ثِ هشثَى سٗؼک )خشٗذاس( ًْبد ٍاػي .1

)دس كهَس  اػهتیبدُ اص قهشاسداد     ًذاسد سا هٌبلجب ٍاگزاسًذُ  ؿشكت ثِ سرَّ

 فشٍؿههٌذُ ثههِ سا ِهشثًَهه ٍرههَُ ؿههَد هههى هتْٔههذ ٍ ٓههذم حهه  سرههَّ( 

 .ثپشداصد هٌبلجب 

 ٍٗهظُ  تخی٘یهب   ٍ فهشٍؽ  اص ثشگـت هؼئَل٘ت دسٗبفتٌى، ىّب حؼبة خشٗذاس .2

 .گ٘شدًوى ْٓذُ ثش سا فشٍؿٌذُ

 ثهشاى  رخ٘شُ ٌَٓاىثِ  سا هجلیى خَد دفبتش دس ًْبد خشٗذاس دل٘ل، ّو٘ي ثِ

 تخی٘یهب   كبلا فشٍؿٌذُ ؿشكت كِ  هَاسدى دس. گ٘شد هى ًِش دس هَاسد ًَّ اٗي

 اٗهي . ؿهذ  خَاّذ كؼش حؼبة اٗي هلل اص ثپزٗشد، سا هشرَٓى كبلاى ٗب ًقذى

ِ  جهب  لهٌب ٍكهَل  صههبى  اًقوهبء  اص پهغ  ٍ دٍسُ پبٗهبى  دس رخ٘شُ  ؿهشكت  ثه

 .ؿَد هى پشداخت

 ٍ ؿهًَذ  ههى  خشٗهذاسى  «ههذَٗى  ثِ اًلاّ دادى» ؿشى ثب دسٗبفتٌى ىّب حؼبة .3

 ًْهبد  ثِ هؼتق٘وبً سا ّب لؼبةكَست ٍرِ كِ خَاّذ هى خَد هـتشٗبى اص ؿشكت

 .داسًذ اسػبل ٍاػي

 ىّهب حؼبة اسصؽ خبلق خشٗذاس، ًْبد تَػي ٓبهل٘ت كو٘ؼَ٘ى كؼش اص پغ .4

 .ؿَد هى پشداخت فشٍؿٌذُ ؿشكت ثِ ٍ تٔ٘٘ي دسٗبفتٌى

 سا هٌبلجهب   ثِ هشثَى ٍرَُ هقشس هَٓذ پبٗبى اص قجل تَاًذهى فشٍؿٌذُ ؿشكت .5

 صههبى  ٍ ػشسػه٘ذ  اص قجهل  فشٍؿهٌذُ  ؿشكت كِ سا ٍرَُ ًَّ اٗي. كٌذ دسٗبفت
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 اص هجلیهى  خشٗهذاس  ًْبد. ًبهٌذ هى دسٗبفت پ٘ؾ، كٌذ هى دسٗبفت هٌبلجب  ٍكَل

ِ  اكل اص ّبشداختپ اٌٗگًَِ ثبثت ِ  ٍ كؼهش  ،ٍره ِ  سا ثق٘ه  فشٍؿهٌذُ  ؿهشكت  ثه

 .كٌٌذ هى پشداخت

 ههَسد  دسٗهبفتٌى  ىّهب  حؼهبة  كل %1 ،دسٗبفتٌى ىّب حؼبة ٓبهلّ٘ت و٘ؼَ٘ىك .6

 .اػت هٔبهلِ

 ثه٘ؾ  دسكذ 5 تب 3 حذٍد ٍرَُ پشداخت پ٘ؾ ثِ هشثَى ثْشُ ًشخهٔوَلاً 

 .(Korgaonkar, 2009, pp. 3-6) اػت ثبًكى ثْشُ ًشخ حذاقل اص

 

 تاًي دریافتٌي یّا حساب صحت تزرسي یٌدآفز. 7

 ػهَدآٍسى  ٍ سٗؼهک  ه٘هضاى  قهشاسداد،  ثؼهتي  اص ّوبًٌَس كِ ث٘بى گشدٗذ ًْبد ٍاػي قجل

ِ  سا ؿشكتى هـتشٗبى فْشػت ٍ ًوَدُ اسصٗبثى سا خَد ثبلقَُ هـتشى  ٍاگهزاسى  قلهذ  كه

 .دّذ هى قشاس هٌبلِٔ هَسد داسد آى ثِ سا خَد دسٗبفتٌى ىّب حؼبة

ِ  سا هـهتشٗبى  ػیبسؽ ثِ هشثَى هذاسک ،ٍاگزاسًذُ ؿشكت ّوچٌ٘ي  ًْهبد ٍاػهي   ثه

 .ًوبٗذ رلت هـتشٗبى اص ٗک ّش هَسد دس سا آى هَاف  ًِش تب دّذ هى تلَٗل

ٕ دسٗبفتٌٖ خَد ثِ ًْهبد ٍاػهي   ّب حؼبةقجل اص اسربّ ثب اٗي هجٌب ؿشكت فشٍؿٌذُ 

آهلام ًِهش هخهبلف     ثهب تب هٌوئي گـتِ  ّب حؼبةثبٗؼت اص كلت ؿشاٗي ٍاگزاسٕ هٖ

 ًـَد.هَارِ ٍ كبّؾ حزن پشتیَٕ پ٘ـٌْبدٕ خَد، ًْبد ٍاػي 

ٕ دسٗبفتٌٖ ثِ ؿهشح ًوهَداس صٗهش    ّب حؼبةؿشاٗي ٍاگزاسٕ ثشسػٖ كلت  ٌٗذآفش

 .(156ف ،1392 خل٘لٖ، خبى ٍ )گلؼتبًٖ ثبؿذ هٖ
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 ّای دریافتٌي فزآیٌد تزرسي صحت شزایط ٍاگذاری حساب 9(1ًوَدار )

 

ٕ ّهب  حؼهبة ً٘ض هشٍسٗؼت كهلت ؿهشاٗي    حؼبثذاسٕ هٌِشاص ؿبٗبى ركش اػت 

 سٓبٗت گشدد:ثِ ؿشح رٗل دسٗبفتٌٖ 

ّبٕ حجت ؿذُ ثب تٔ٘٘ي هَاسدٕ چَى تٔ٘٘ي ٍاقٔهٖ  ّذف تٔ٘٘ي آتجبس دسٗبفتٌٖ -1

ثَدى هٌبلجب  اص هـتشٗبى ٍ تٔ٘٘ي سٓبٗت ٗب ٓذم سٓبٗت اكَل پزٗشفتهِ ؿهذُ   

ٖ   ٌٖحؼبثذاسٕ دس اٗزبد دسٗهبفت  ؿهَد. ٍاقٔهٖ ثهَدى ًلهت اص     ّهب، ثهشآٍسدُ هه

ّبٕ داخلٖ هشثَى ثِ كذٍس فبكتَسّبٕ تَاًذ ثب سػ٘ذگٖ ثِ كٌتشلهـتشٗبى هٖ

فشٍؽ، هذاسک حوهل ٍ اسػهبل كهبلا ٍ ػهبٗش ؿهَاّذ حهبكٖ اص ثهذّٖ آًهبى         

 هـخق ؿَد.

ؿهشكت فشٍؿهٌذُ   ثبٗذ ثِ ًَس هٌِن تِْ٘ تهب   )هـتشٗبى( رذٍل ػٌٖ ثذّكبساى -2

 ًوبٗذ.سٗضٕ ى ثشًبهِآثشإ ٍكَل  ذثتَاً

تزرسی نامه درخواست خزیذ 
 کالا یا خذمات

تز  مشتزیسنجی اعتثار 
 اساس مستنذات ارسالی

 تهیه سفارش فزوش

 صذور کالا اس انثار
نگهذاری حساب های کنتزل 

 در دفاتز

 کنتزل فاکتورهای فزوش

 حمل و ارسال کالا

 حساب تهیه صورت 
تصویة تزگشت اس تزرسی و 

 و تخفیفات  فزوش

طالثات تزرسی حجم م
 سوخت شذه

صذور مجوس حذف مطالثات 
 سوخت شذه
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ٓوهش   دادُ ؿهَد تهب  رذٍل ػٌٖ ثذّكبساى تزهبسٕ سا ثهب دفهبتش كهل هیهبٗش        -3

 هلبػجِ گشدد.ٕ احتوبلٖ ّب صٗبىثذّكبساى ٍ ثشآٍسد 

ٕ ٌّگیت ّب صٗبى، ًبگضٗش ثِ ّبٕ ًؼًِ٘بهٌبػت ٗب ًبكبفٖ ثَدى كٌتشل ثش فشٍؽ -4

ّب، ثشقهشاسٕ  ًِٖٗ هـكلا  ٍ ًبسػباًزبهذ؛ ثٌبثشاٗي ثشإ پ٘ـگ٘شٕ اص اٌٗگَهٖ

 ّبٕ ًؼِ٘ هشٍس  داسد.ّبٕ داخلٖ قَٕ دس هَسد فشٍؽكٌتشل

5-   ٖ تَاًهذ ثهِ اؿهتجبّبتٖ    اًقٌبّ ًبهٌبػت هٔبهلا  فشٍؽ ٗب ٍكَل هٌبلجهب  هه

ّشدٍ احهش گهزاسد. اسصؿه٘بثٖ    ٍ ٗب  ّبثٌ٘زبهذ كِ ثش آتجبس ٍ كبهل ثَدى دسٗبفتٌٖ

ٖ هَسد اًتِهبس  ّب ثِ خبلق اسصؽ ثبصٗبفتٌدسٗبفتٌٖكل٘ح هؼتلضم آى اػت كِ 

 دس دفبتش حجت ؿَد.

ٖ   ثِ تـخ٘ق هذٗشٗت غ٘ش هٌبلجبتٖ كِ پغ اص ثشسػٖ ٍ -6 ثبؿهذ  قبثهل ٍكهَل هه

گشدد. ّوچٌه٘ي ثهِ   ٕ حزف ؿذُ كٌتشل ّب حؼبةإ ٌَس دٍسُثثبٗذ حزف ٍ 

هشٍسٗؼههت اسػههبل  هٌِههَس سفههْ ؿههبئجِ پٌْبًكههبسٕ ٍ اخههتلاع پشػههٌل    

 .اداهِ داؿتِ ثبؿذ ّب حؼبة كَس 

 

 رٍش تحقيق. 8

إ ٍ ثش اػبع هتَى ٍ اػٌبد ٍ ههذاسک  سٍؽ گشدآٍسٕ اًلآب  دس اٗي تلق٘  كتبثخبًِ

 دس حَصُ هبلٖ ٍ فقْٖ اػت.

تَك٘ف تلل٘لٖ اػت. هشاد اص تَك٘ف تلل٘لٖ كِ دس ثشاثش تَكه٘ف   ،سٍؽ تلق٘ 

ثكهبسگ٘شٕ اثضاسّهبٕ هٌٌقهٖ كهِ دس ثشاثهش      ثش  گ٘شد، تَك٘یٖ اػت هجتٌٖ تزشثٖ قشاس هٖ

 گ٘شد. إ قشاس هٖ ّبٕ تزشثٖ پؼ٘ي ٍ هـبّذُ ثشسػٖ

هقلَد اص تلل٘ل دس اٌٗزب ثِ هٌٖٔ سٍؿٖ اػت كِ كشفبً ثِ تلل٘ل هجبًٖ، ػبختبس ٍ 

پشداصد ٍ ثب تلل٘هل هٌٌقهٖ ٍ ًهِ هـهبّذُ ٍ تزشثهِ ٌٓ٘هٖ، ثهِ         لَاصم هٌٌقٖ هَهَّ هٖ

ثب اكَل فقهِ اهبه٘هِ    ككَک دٗيكِ اًٌجب  ٍ ٗب ٓذم اًٌجب   اًزبهذ. اص آًزب ؿٌبخت هٖ

 هؼتلضم تزضِٗ ٍ تلل٘ل هتَى فقْٖ ٍ اسائِ تج٘٘ي دسػتٖ اص اٗي قشاسدادّبػت.
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اػتٌجبًٖ خَاّذ ثَد. دس اٗي ًَّ سٍؽ تلق٘  ثهِ دًجهبل    -سٍؽ پظٍّؾ، تلل٘لٖ

هَههَّ ّؼهت٘ن.   هٌذ هَقٔ٘ت ٗب صهٌِ٘ هَسد ٓلاقِ ثب دقت ٍ حیَ ٌٓ٘٘هت  تَك٘ف ًِبم

اص هٌِش هكهبً٘ضم   ثْبداس اٍسا  ثِ ٖبفتٌٗدس ّٕب حؼبة لٗتجذ ثذٗي هٌَِس اثتذا ثِ ثشسػٖ

سا تج٘ه٘ي  آى ٌٓبكهش ٍ سٍاثهي حقهَقٖ ثه٘ي ٌٓبكهش       ،آًْب پشداختهِ ٍ اسكهبى   ٕٓولكشد

 ،ػپغ ثب هٌبلِٔ هتَى فقْٖ ٍ ثشسػٖ ٍ اػهتخشاد ههَاصٗي فقْهٖ ثهِ تٌج٘ه       ًوبٗ٘ن. هٖ

ِ  ٖبفتٌٗدس ّٕب حؼبة لٗتجذتَك٘ف ٍ تج٘٘ي اسائِ ؿذُ اص  رٗهل ٌٓهَاى    ثْهبداس  اٍسا  ثه

ثهب ههَاصٗي ٍ اكهَل فقْهٖ خهَاّ٘ن پشداخهت. اص رٌجهِ فقْهٖ اص ثه٘ي           ،ككَک دٗهي 

 لِ تلق٘هه  اػههت أهَهههَٓب  گًَههبگَى فقْههٖ، هَهههَٓبتٖ كههِ هتٌبػههت ثههب هؼهه    

 ؿَد. اًتخبة هٖ

اػهتیبدُ گشدٗهذُ اػهت. دس اٗهي تلق٘ه  دٗهذگبُ       دس اٗي تلق٘  اص هٌبثْ فقِ اهبهِ٘ 

 قشاس گشفتِ اػت.گ٘شٕ  هـَْس فقْبٕ اهبهِ٘ هلاک تزضِٗ ٍ تلل٘ل ٍ ًت٘زِ
 

 دیي هثاًي فقْي صکَک. 01
 

 الدیي یا تٌشیل( )تيع دیي خزید تعزیف. 01-0

ٕ  سثب ثذٍى ثبًكذاسٕ ًِبم دس كِ اثضاسّبٖٗ رولِ اص ْ  تهأه٘ي  ثهشا ٖ  هٌهبث  ً٘هبص  ههَسد  ههبل

 ثٌهب  اػت، دٗي خشٗذ گ٘شد،هٖ قشاس اػتیبدُ هَسد خذهبتٖ ٍ ثبصسگبًٖ تَل٘ذٕ، ٍاحذّبٕ

 ػٌذهبلٖ ّش ٗب ثشا  ػیتِ، ثبًک آى هَرت ثِ كِ اػت تؼْ٘لاتٖ دٗي خشٗذ تٔشٗف، ثِ

ثٌبثشاٗي هشاد اص دٗي ّهش  . كٌذهٖ خشٗذاسٕ ثبؿذ، ٍاقٖٔ هٔبهلِ اص ًبؿٖ كِ سا داسٕهذ 

ؿخق )حق٘قٖ ٗب حقَقٖ( ثِ ٗكٖ اص اػهجبة اص رولهِ خشٗهذ ٍ    هبلٖ اػت كِ دس رهِ 

 (.95، ف1389ً٘ب،  فشٍؽ حبثت ؿذُ ثبؿذ )هٔلَهٖ

ٖ  ٗهب  حق٘قٖ اؿخبف ثشإ آتجبس ٍ پَل ؿَسإ هلَثِ اػبع ثش ّبثبًک  تهب  حقهَق

ِ  اػهت  چٌه٘ي  آى اص اػتیبدُ ؿكل ٍ كٌٌذهٖ تٔ٘٘ي آتجبس خي هٔ٘ي ػقف  اؿهخبف  كه

 هٔبدل إػیتِ ًقذ، ٍرِ پشداخت ربٕ ثِ ٍ خشٗذاسٕ سا خَد ً٘بص هَسد كبلاّبٕ هضثَس
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ِ  كبلا، فشٍؿٌذگبى ٍ دٌّذهٖ تلَٗل فشٍؿٌذگبى ثِ هٔ٘ي ػشسػ٘ذ ثِ خشٗذ ق٘وت  ػهیت

 .(90، ف1389)هَػَٗبى،  كٌٌذهٖ تٌضٗل ٍ ثشدُ خشٗذاس آتجبس هلل ثبًک ثِ سا

ٖ  34هبدُ  3سٍؽ خشٗذ دٗي، ٍف  ثٌذ  ، 1353كـهَس هلهَة    قبًَى پَلٖ ٍ ثهبًك

ثِ كَس  هؼتقل دس قبًَى ٓول٘ب  ثبًكٖ ثذٍى سثب ً٘بههذُ  اهب  ثذاى اؿبسُ گشدٗذُ اػت.

هبدٓ دٍ قبًَى، تلت ٌَٓاى ٍُهبٗف ًِهبم ثهبًكٖ اص اٗهي سٍؽ تلهت       5ٍ تٌْب دس ثٌذ 

ًهبم ثهشدُ   « ًَى ٍ هقهشسا  اًزبم ٓول٘ب  هشثَى ثِ اٍسا  ٍ اػٌبد ثْبداس ًج  قهب »ٌَٓاى 

 ؿذُ اػت.

 اػهٌبد  لٗه تٌض دس كـهَس  قَاً٘ي دس يٗد ْ٘ث ثلج ٓوذٓ حقَقٖ، هٌِش اصثٌَس كلٖ 

 ثهش  يٗه د ذٗه خش ثِ هشثَى ب ٘ٓول 1390 ػبل تبٍ  اػت هٌشح ّب ثبًک ًشف اص ٕتزبس

 ٍ «آى ٗههٖارشا هقههشسا  ٍ ٕتزههبس اٍسا  ٍ اػههٌبد لٗههتٌض هَقههت ًبهههِ ي٘آئهه» ٕهجٌههب

دس رلؼهٔ ههَسخ    كِ «يٗد ذٗخش قبلت دس ٕربس حؼبة دس آتجبس ٖٗارشا دػتَسالٔول»

ؿَسإ پهَل ٍ آتجهبس    24/09/1366ًبهِ هزكَس دس تبسٗخ  ٍ اكلاحِ٘ آئ٘ي 26/08/1361

ِ  يٗه د ذٗخش قشاسداد ،1390ػبل اص .شفتٗپزٖ ه اًزبم ثَد، ذُ٘سػ ؿَساآى  تٗتلَ ثِ   ثه

 ٓقهذ  تَػِٔ، پٌزن ثشًبهٔ قبًَى 98 هبدُ هٌبث  ٍ ؿذ ٖثبًك ي٘قَاً ٍاسد ٖسػو كَس 

ِ  سثهب  ثذٍى ثبًكٖ ٓول٘ب  قبًَى ػَم فلل دس هٌذسد ٓقَد ثِ دٗي خشٗذ  گشدٗهذ  اههبف

 .(118ف ،1393وٖ،خ)ه٘

ّب ثبٗؼتٖ ثهش حق٘قهٖ ثهَدى ثهذّٖ ٍ هٔتجهش       ، ثبًک  هضثَس ًبهِ هَاد آئ٘يهیبد هٌبث  

ًبههِ، تٌْهب اػهٌبدٕ قبثهل تٌضٗهل اػهت كهِ         هٌبث  آئ٘ي ثَدى ثذّكبس اًوٌ٘بى پ٘ذا كٌٌذ.

ػشسػ٘ذ آًْب كوتش اص ٗک ػبل ثبؿذ، چٌ٘ي اٍساقٖ ثِ ق٘وتٖ كوتش اص هجلغ اػهوٖ تٌضٗهل   

 ؿًَذ كِ اٗي تیبٍ  ق٘وت ًجبٗذ ث٘ؾ اص ًشخ هلهَة ؿهَسإ پهَل ٍ آتجهبس ثبؿهذ      هٖ

 .(388-387قك، 1375، ّوكبساىٍ  ّذاٗتى)

ِ ػِ ٓقَد ارشاٖٗ ّبٕ( دػتَسالٔول1) هٌبث  هبدُ ِ  اػتلهٌبّ،  گبًه  شٗهذ خ ٍ هشاثله

ٕ  25/05/1390هَسخ  رلؼِ ّـتو٘ي ٍ ث٘ؼت ٍ ٍ ٗكلذ ّضاس ٗک دٗي، هلَة  ؿهَسا
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 داسههذ   دٗهي  حهبلخٖ،  ؿخق آى هَرت ثِ كِ اػت قشاسدادٕ دٗي آتجبس، خشٗذ ٍ پَل

)ثبًهک   كٌهذ هٖ خشٗذاسٕ داٗي اص ًقذٕ كَس  ثِ آى هجلغ اػوٖ اص كوتش ثِ سا ثذّكبس

 .(13ف ،1390 هشكضٕ،

اكل ثْ٘ دٗي، دس اٗي هٔبهلِ هَاثي هـخلٖ ٍرهَد داسد كهِ   سغن هـشٍٓ٘ت  ٓلٖ

ثبٗذ دس اثضاسػبصٕ ثِ آًْب تَرِ ًوَد. هْوتشٗي هبثٌِ دس ٓقذ ثْ٘ دٗي، كهَسٕ ًجهَدى   

تَاًٌذ هجٌبٕ تٌضٗل ثش اػبع ثْ٘ دٗي قشاس  دٗي هجٌبٕ تٌضٗل اػت. دس ٍاقْ تٌْب دًَٖٗ هٖ

 گ٘شًذ كِ غ٘شكَسٕ ثَدُ ٍ حق٘قٖ ثبؿٌذ.

 شدد. گ دٗي دس دٍ حبلت كَسٕ هٖلٖ ثٌَس ك

  ًإ ٍاقٔهٖ   صهبًٖ كِ ػٌذ دٗي هشتجي ثب ثخؾ حق٘قٖ اقتلبد ًجَدُ ٍ هٔبهلِاٍلا

 ثش اػبع آى اًزبم ًـذُ ثبؿذ.

  ًٍرَد داؿتِ ثبؿذ. ٌٖٗٔ اگهش  « اتلبد هبلك٘ت»كِ ث٘ي ًشف٘ي هٔبهلِ،  صهبًٖحبً٘ب

كَسٕ ثَدُ ٍ  اٗي دٗيدس ثْ٘ دٗي، هتٔبهل٘ي ؿخل٘ت حقَقٖ ٍاحذٕ ثبؿٌذ، 

ٍلهَ اٌٗكهِ ٍرهَُ حبكهل اص تٌضٗهل دس       ًهذاسد. ت تٌضٗل ثِ للبٍ ؿشٖٓ قبثل٘

ّبٕ حق٘قٖ ٍ هـشٍّ اقتلبدٕ هَسد اػتیبدُ ٍاقْ ؿَد. اص اٗهي حبلهت    فٔبل٘ت

ٗبد كشد. هخلاً، اگش ثه٘ي دٍ ؿهخق حقهَقٖ    « كَس  هٔبهلِ»تَاى ثِ ٌَٓاى  هٖ

ٗههک ثبًههک ثههب ؿههشكت ل٘ضٌٗههگ  كههِ اتلههبد هبلك٘ههت داسًههذ )هبًٌههذ ساثٌههِ  

ْ  »اؽ( هبلٖ سد ٍ ثذل ؿَد، ّش چٌذ  صٗشهزوَِٓ اتیهب  افتهبدُ ٍ   « كهَس  ث٘ه

ٖ ًجَدُ ٍ تٌْهب  گشدًذ، اهب اٗي هٔبهلِ اص هٌِش فقْٖ ٍاقٔ رب هٖ هجْ٘ ٍ حوي ربثِ

 .(118-119قك ،1393 ،ه٘خوٖ) كَس  ثْ٘ سا داسد
 

 دیي خزید قزارداد ارکاى. 01-1

ٕ  هذَٗى تَػي ثذّكبس داسهذ  دٗي اگش :قشاسداد ًشف٘ي . أ  ؿهَد، قهشاسداد   خشٗهذاس

 تَػهي  دٗهي  كِ دس كَستٖ اهب ؿَد،هٖ هٌٔقذ( هـتشٕ) داٗي ٍ( ثبْٗ) هذَٗى ث٘ي
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ٕ  ًقؾ داٗي ٍ ًقؾ ثبْٗ حبلج ؿخق گشدد، خشٗذاسٕ حبلج ؿخق  دس سا هـهتش

 .ًوبٌٗذهٖ اٗیب قشاسداد

 لیَ، ًَؿتبس ثب تَاًذهٖ دٗگش قشاسدادّبٕ ّوِ ًِ٘ش قشاسداد اٗي :قجَل ٍ اٗزبة . ة

 .گشدد كبس هٌٔقذ اٗي اًزبم ثِ قشاسداد ًشف٘ي سهبٗت ٍ اسادُ اص حبكٖ ٓولٖ ٗب

 ٍ حوهي  اػت ثذّكبس داسهذ  دٗي ٍ ثذّٖ ّوبى هجْ٘ قشاسداد اٗي دس :َٓه٘ي .  

ْ  تَػي كِ اػت هجلیٖ  دٗهي پشداخهت   اصإ دس( حبلهج  ؿهخق  ٗهب  ههذَٗى ) ثهبٗ

 .گشدد هٖ

 

 دیي خزید ٍ حقَقي فقْي ّای دیدگاُ. 01-2

داس ههذ   هٌبلجهب   ٍ دٗهَى  فهشٍؽ  ٍ خشٗذ اهكبى حبهش، ٓلش دس هْن هؼبئل اص ٗكٖ

كهل٘ح  ( تٌضٗهل ) حبلهج  ؿخق ثِ اػوٖ ق٘وت اص كوتش ثِ خلَكبً، دٗي ثْ٘ اگش اػت،

ِ  اقتلبدٕ ّبُٕ ثٌگب ٍ ّبدٍلت اخت٘بس دس هبلٖ تأه٘ي رْت هْوٖ ساّكبس ثبؿذ، ٍٗهظُ   ثه

ٕ  فٔبلاى ٍ دٍلت گ٘شد،هٖ قشاس ّبثبًک ٖ  اقتلهبد اص  خهَد  داسههذ   هٌبلجهب   تَاًٌهذ هه

 دسآٍسدُ هتلذالـهكل  اػٌبد كَس  ثِ حقَقٖ ٍ حق٘قٖ اؿخبف هؤػؼب ، ّب،تكؿش

ٕ  ًشٗه   اٗهي  اص ٍ شػبًٌذث فشٍؽ ثِ ثبصاس دس ً٘بص هَسد هَاقْ ٍ دس  ههذ  كَتهبُ  ً٘بصّهب

 .كٌٌذ تأه٘ي ًقذٌٗگٖ ثِ سا خَد

ْ  احكبم دس سا دٗي فشٍؽ ٍ خشٗذ ثلج ثضسگَاس فقْبٕ ٖ  هتهزكش  ث٘ه دس  ٍ ؿهًَذ هه

ٖ  تلق٘ه  . كٌٌذ هٖ هٌشح ػیتِ هٔبهلا  ثلج دس رذٗذ ّبٕالوؼبئلتَه٘ح كهِ   هیلهل

ٖ  ًـهبى  ؿهذُ،  اًزهبم  دٗي ثْ٘ ثِ ًؼجت اػتذلالـبى ٍ فقْب بُگدٗذ دسثبسُ ؿهؾ   دّهذ  هه

 .داسد ٍرَد صهٌِ٘ اٗي دس فقْٖ ًِشِٗ

 ِٗغ٘ش ٍ ثِ هذَٗى ثْ٘ ث٘ي تیل٘لٖ ٍ اػت ثبًل هٌل  ثِ ًَس دٗي ثْ٘ :اٍل ًِش 

ٖ   سا ًِشِٗ ً٘ؼت. اٗي هؤرل ٍ حبل دٗي ثْ٘ ث٘ي ٍ اٍ ِ  ؿه٘خ ًَػه ٖ  ثه  ؿهبفٔ

 .اػت دادُ ًؼجت
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 ِٗقبئهل  تیل٘ل هؤرل ٍ حبل دٗي ث٘ي :دٍم ًِش  ٖ ْ  ٍ ؿهَد هه  حهبل سا  دٗهي  ث٘ه

ِ  اٗهي  حهذائ   كهبحت  ٍ اٍل داًذ. ؿهْ٘ذ ثبًل هٖ سا هؤرل ٍ كل٘ح  سا ًِشٗه

 اًذ.ثشگضٗذُ

 ِٗدسػهت  ههذَٗى  ثِ دٗي ثْ٘ :ػَم ًِش  ٖ ِ  ٍله ، اػهت  حبلهج ثبًهل   ؿهخق  ثه

 ّؼتٌذ. ًِشِٗ اٗي ًشفذاساى اص رذٗذؿبى( قَل )دس خوٌٖ٘ اهبم ٍ ادسٗغ اثي

 ِٗاسدث٘لٖ هقذع ٍ اٍل ؿْ٘ذ حبًٖ، هلق  هخل فقْ٘بى اص ثؼ٘بسٕ كِ :چْبسم ًِش 

ِ  هؤرل دٗي ثْ٘ كِ اػتاٗي  اًذ،كشدُ اخت٘بس آى سا رهبٗض   )ًقهذ(  حهبل  حوهي  ثه

َ   دٗهي  ثْ٘ ٍلٖ حبلج؛ ؿخق ثِ چِ ٍ ؿَد فشٍختِ هذَٗى ثِ چِ اػت،  ثهِ ًله

 .اػت ثبًل هؤرل، حوي ٍ ًؼِ٘

 ِٗهٌهشح  سا ًِهش  اٗهي  دسٍع دس ؿهْ٘ذ  ٍ ثشاد اثي ًَػٖ، ؿ٘خ كِ :پٌزن ًِش 

ٖ  اػت كل٘ح ثِ كوتش دٗي ثْ٘ كِ اػت اٗي ،اًذ كشدُ ٕ  ٍله  آى اص ث٘ـهتش  هـهتش

ِ  ٍ ثگ٘شد ثذّكبس اص تَاًذًوٖ اػت پَل دادُ ًلجكبس ثِ كِ هقذاس  اص ثهذّكبس  رهه

 .ؿَدثشٕ هٖ دٗي، هبثقٖ

 ِٗهبلهک توهبم   خشٗهذاس،  ٍ اػهت  كل٘ح هٌلقبً دٗي ثْ٘ كِ اػت اٗي :ؿـن ًِش 

 ػه٘ذ  چهَى  فقْ٘بى هٔبكش ٍ ؿِ٘ٔ هـَْس فقْ٘بى اػت. خشٗذُ كِ ؿَدهٖ دٌٖٗ

 هكهبسم  ػ٘ؼهتبًٖ،  ،(اٍلـهبى  قهَل  ًج ) خوٌٖ٘ اهبم خَٖٗ، ثشٍرشدٕ، ٗضدٕ،

 .اًذكشدُ هٌشح سا ًِشِٗ اٗي صًزبًٖ، ٍ خشاػبًٖ ٍح٘ذ تجشٗضٕ، ؿ٘شاصٕ،

 

 ٍ هٌل  ثَد كَس  ثِ دٗي ثْ٘ رَاص ثِ هٔتقذ اثتذا فقْب هـَْس ّوبًٌذ خوٌٖ٘ اهبم

ٕ ػیتِ ثِ ػیتِ تقؼ٘ن اص ثٔذ الَػ٘لٔ تلشٗش كتبة دس ٖ  ّهب ِ  ٍ حق٘قه ٕ ػهیت ٕ  ّهب  كهَس

 اٌٗكِ ثِ ًوبٗذ تٌضٗل كوتش هجلغ ثِ حبلخٖ ؿخق ًضد سا ػیتِ اگش اٍل، ًَّ دس» :فشهبٗذ هٖ

 اص ثٔهذ  لكهي  ،«ً٘ؼت آى دس اؿكبلٖ ثیشٍؿذ، آى اص كوتش ثِ داسد هذَٗى رهِ دس سا آًچِ

ِ  اػتیتبئبتٖ دس ٍ ثشگـتِ خَٗؾ ػبث  ًِش اص ُبّشاً هذتٖ ِ   ؿهذُ  كه  ٍ حشههت  فتهَا ثه

 .(110، ف1389)هَػَٗبى،  دٌّذهٖ دٗي ثْ٘ ثَدى سثَٕ
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ّبٕ صٗهبدٕ داسد كهِ    تَاى گیت ثْ٘ دٗي كَس  ثٌذٕ ثْ٘ دٗي هٖ ثٌبثشاٗي دس روْ

 ّب ٓجبستٌذ اص: هْوتشٗي آى

: فشٍؽ دٗي حبل ثِ ثذّكبس اص ًِهش  ثْ٘ دٗي حبل ثِ هي َّ ٓلِ٘ ٌٖٗٔ ثذّكبس .1

 ّوِ فقْب ربٗضاػت.

داًٌذ ثهِ   اٗي كَس  سا ً٘ض تقشٗجبً ّوِ كل٘ح هٖثْ٘ دٗي حبل ثِ غ٘ش ثذّكبس:  .2

 گَٗذ فشٍؽ دٗي ثِ ؿخق حبلت ربٗض ً٘ؼت. غ٘ش اص اثي ادسٗغ كِ هٖ

داًٌذ ٍ تیبٍتٖ ث٘ي فشٍؽ آى ثِ  إ اص فقْب آى سا ربٗض ًوٖ ثْ٘ دٗي هؤرل: ٓذُ .3

دس ٓ٘ي حبل ثؼ٘بسٕ ثِ رَاص فهشٍؽ دٗهي    اًذ. هذَٗى ٍ غ٘شهذَٗى قبئل ًـذُ

ِ  ص ػشسػ٘ذ قبئل ؿذُهؤرل قجل ا ههذَٗى فشٍختهِ ؿهَد ٍ چهِ ثهِ       اًذ؛ چِ ثه

 (.97-99، كق1389ً٘ب،  )هٔلَهٖ دٗگشٕ

 

هٌشح  ّبثبًک ًشف اص تزبسٕ اػٌبد تٌضٗل دس اٗشاى حقَ  دس دٗي ثْ٘ ثلج ٓوذُ

 تٌضٗل اػٌبد هَقت ًبهِآٗ٘ي هجٌبٕ ثش دٗي خشٗذ ثِ هشثَى ٓول٘ب  حبهش حبل دس اػت،

ٍ  ؿَسإ 26/08/1361هَسخ  رلؼِ دس كِ آى، ارشاٖٗ هقشسا  ٍ تزبسٕ اٍسا  ٍ  پهَل 

ِ  ٍ هٌشح ً٘ض ًگْجبى ؿَسإ دس آى هتٔبقت ٍ سػ٘ذُ تلَٗت ثِ آتجبس ٕ  ثه  اكخشٗهت آسا

ٖ  اًزهبم  اػت، ًـذُ ؿٌبختِ اػبػٖ قبًَى ٍ ؿشّ ثب هخبلف ِ  دسٗشد. پهز هه ٕ  ًبهه  ؿهَسا

، 05/10/1361 ههَسخ  ّ  /2344 ؿوبسُ ًبهِ ثِ ٌٓف» :اػت آهذُ هشكضٕ ثبًک ثِ ًگْجبى

 ٍ ْبسكهذ چرلؼهِ   هلهَة ( دٗهي  خشٗذ) تزبسٕ اٍسا  ٍ اػٌبد تٌضٗل هَقت ًبهِ آٗ٘ي

ِ  دس كِ آتجبس ٍ پَل ؿَسإ 26/08/1361 هَسخ ٗكو٘ي ٍ ّیتبد ٖ  رلؼه ٕ  سػهو  ؿهَسا

 ههَاصٗي  ثهب  هیهبٗش  آسا اكخشٗهت  ثهب  ٍ گشفهت  قشاس ثشسػٖ ٍ ثلج هَسد ٍ هٌشح ًگْجبى

 .(111، ف1389)هَػَٗبى،  «ًـذ ؿٌبختِ اػبػٖ قبًَى ٍ ؿشٖٓ

ٔ  اػهت،  دٗي ثب دٗي فشٍؽ ٍ خشٗذ دٗي ثب هشتجي هٔبهلا  اص دٗگش ٗكٖ  ثهي  ًلله

 لایبوا  : اللَّو   رسولل  قال» :فشهَد كِ كٌذهٖ ًقل كبد )ّ( اهبم اص هَحقٖ دس سٍاٗت صٗذ
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 ههَسد  ػهٌذ  رْهت  اص سٍاٗهت  اٗهي  ؿَد.ًوٖ فشٍختِ دٗي هقبثل دس دٗي، «بالدیه الدیه

ٍ هٖ هَح  سا سٍاٗت فقْب اص گشٍّٖ اػت، تؼبلن ٖ  داًٌهذ  ِ  گشٍّه ِ  گشچه  ًهبم  خهبًش  ثه

لكهي ثهب تَرهِ ثهِ دٍ هٌلهت       ،ؿوبسًذهٖ هٔ٘ف سا آى سٍاٗت، ػٌذ دس صٗذ ثي ًللِ

الوزّت اػهت، اُْهبس    رب كِ فشهَدُ ٓبهٖ  تَاى اٍ سا تَح٘  ًوَد: اٍلاً ؿ٘خ دس ّوبى هٖ

ٌٖٗٔ ٍٕ كتبثٖ داسد كِ هَسد آتوبد هبػت. آتوبد ؿه٘خ ثهِ    ،«معتمدانّ کتاب  »داؿتِ كِ 

ٓوهل   تَاى دل٘ل تَح٘  اٍ داًؼت. هٌلت دٍم اٌٗكِ هـَْس ثِ اٗي سٍاٗت كتبة اٍ سا هٖ

 .(112، ف1389ً٘ب،  )هٔلَهٖاًذ  كشدُ

ْ  اص سٍاٗت، ُبّش هٌبث . اػت ثلج هلل هلتَا رْت اص سٍاٗت اٗي ثهِ   دٗهي  ث٘ه

ِ  ؿذُ ادٓب ًشفٖ اص ٍ داسد فؼبد ثِ اسؿبد ّن هٔبهلا  دس ًْٖ ٍ ػتا ؿذُ ًْٖ دٗي  كه

ِ  اص پ٘ؾ سا آًچِ ٍ داسد اًلا  سٍاٗت دس «دٗي» ِ  ٗهب  ثهَدُ  دٗهي  هٔبهله ِ  ثه  دٗهي  هٔبهله

 هـهَْس  ثِ سا هؤرل حوي ثِ دٗي ثْ٘ ثٌلاى رَاّش كبحت لزا ٍ گ٘شدهٖ ثش دس ؿَد، هٖ

ْ  دس هلقه   ٍ هؼهبلک  دس ؿهْ٘ذ  چهَى  فقْهب  اص گشٍّٖ دس هقبثل .دّذ هٖ ًؼجت  ؿهشاٗ

ْ  دس «البیع الله احل»چهَى   ٓوَهبتٖ اص هؼتٌجي لیِٖ اكل هٔتقذًذ  ٍ اػهت  كهلت  ث٘ه

ٖ  ٍ اػت هوكي كِ داسٗن ٗق٘ي كِ هَاسدٕ دس تٌْب اكل اٗي اص خشٍد ِ  اػهت  آًزهبٗ  كه

ٖ  اههبم . ؿَد فشٍختِ ،ثَدًذ دٗي ٓقذ اص قجل دٍ ّش كِ دٗگش دٗي ثِ دٌٖٗ  دس ً٘هض  خوٌ٘ه

ٖ  ثبًهل  اقَٕ ثٌبثش سا ّؼتٌذ دٗيٓقذ  اص قجل َٓه٘يكِ  ربٖٗ ٖ  دس ٍ داًهذ هه  ِكه  رهبٗ

الجتِ اػتذلال دٗگشٕ سا ً٘هض   .كٌذ هٖ احت٘بى ً٘ؼت، دٗي ٓقذ اص قجل ّب آى اص حذاقل ٗكٖ

دس سٍاٗت لاٗجبّ الهذٗي ثبلهذٗي اقتوهب داسد كهِ دٗهي       «باء»ؿْ٘ذ حبًٖ داسد ٍ آى اٌٗكِ 

َٓم ٍ هَٔم قشاس گ٘شد ٍ اٗي اهش دس هَسدٕ كِ اٗي دٍ ثٔذ اص قهشاسداد دٗهي ؿهًَذ،    

چِ دٗي ثِ ٍاػٌِ قشاسداد ثِ ٍرَد آههذ ٍ ثهب دٗهي دٗگهشٕ     ًچٌبكبد  ً٘ؼت. ثٌبثشاٗي 

    ٖ  ثهِ ؿهوبس آٍسد   تهَاى آى سا اص ههَاسد ًْهٖ دس سٍاٗهت     هَسد هٔبهلهِ قهشاس گشفهت ًوه

 (.116، ف1389ً٘ب،  )هٔلَهٖ
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فقْهبٕ   غبلهت  ٍ ؿِ٘ٔ فقْبٕ اص ثشخٖ دٗذگبُ اص دٗي ثْ٘ گشچِ اٌٗكِ، ًْبٖٗ ًت٘زِ

 ث٘هْ دٗهي   ثِ تجذٗل كِ صهبًٖ تب ؿِ٘ٔ فقْبٕ هـَْس دٗذگبُ اص اهب داسد اؿكبل ػٌت اّل

ٕ  ٗتأ ههَسد  گزؿت چٌبًكِ ً٘ض حقَقٖ رْت اص ٍ ًذاسد اؿكبلٖ ًـَد دٗي ثِ  ٘هذ ؿهَسا

فقْ٘هبى فقهي   هـَْس ثِ ٓجبس  دٗگش،  .(111-112ق، ك1389)هَػَٗبى،  اػت ًگْجبى

ٖ  ربٗضسا  دٍػتبًِ بٗ ٕكَس اػٌبدداًٌذ ٍ تٌضٗل  ٗل هٖسا قبثل تٌضاػٌبد حق٘قى  داًٌهذ  ًوه

ت قشم ثهب ثْهشُ سا داسًهذ    ثلكِ هبّّ٘بٗى هبّ٘ت فشٍؽ دٗي سا ًذاسًذ  چٌ٘ي ػیتِ صٗشا

 .كِ سثب اػت
 

 تاسار ثاًَیِ صکَک دیي. 01-3

 ُفشٍؿهٌذ . اٍسا  دٗي تب صهبى ػشسػ٘ذ قبثل٘ت خشٗذ ٍ فشٍؽ دس ثبصاس حبًَٗهِ سا داسًهذ  

ٍسقِ كِ تب صهبى فشٍؽ هبلک ػْن هـبّ پشتیَٕ دٗي ثَدُ ػهْن خهَد سا ثهِ خشٗهذاس     

خشٗذاس ٌّگبم خشٗذ ًؼجت ثِ ؿشاٗي هٌذسد دس هوي قشاسداد كِ دس ث٘بً٘هٔ   د.گزاس ٍاهٖ

ت اٍسا  ثِ تیل٘ل ث٘بى ؿذُ اػت، آگبّٖ كبههل داسد ٍ ثهب پهزٗشؽ ؿهشى اقهذام ثهِ       حج

دس ثبصاس اٍلِ٘ كل٘ح اػهت، اًتقهبل آى    گًَِ كِ اكل قشاسدادثٌبثشاٗي ّوبً. كٌذ خشٗذ هٖ

 ثبؿذ.  ثِ دٗگشٕ دس ثبصاس حبًَِٗ ً٘ض فبقذ اؿكبل هٖ

اٍسا   ٔثهبصاس حبًَٗه  رت قَاً٘ي ربسٕ دس ثبصاس ػشهبِٗ، ٍُ٘یهِ اكهلٖ سًٍه     ثِ هَ

ٖ  فٔبل٘هت  تْهشاى،  ثْهبداس  اٍسا  ثهَسع  دسثْبداس ثش ْٓذٓ ثبصاسگشداى اػت.   ثهبصاسگشداً

ِ  آٗه٘ي  ًهَٗغ  پ٘ؾ تلَٗت ثب  20/11/1382 تبسٗخ اص ٖ  ًبهه ِ  ثْهبداس  اٍسا  ثهبصاسگشداً  ثه

ِ  ثبصاس ٖ  ػهشهبٗ  ثشاػهبع تلهَٗت ؿهَسإ ثهَسع،     1383ُ ؿهذ ٍ اص اػهیٌذ ههب    هٔشفه

 آغبص گشدٗذ.

قههبًَى ثههبصاس اٍسا  ثْههبداس، ثههبصاسگشداى ٓجههبس  اػههت اص  1هههبدٓ  15هٌههبث  ثٌههذ 

خز هزَص لاصم ٍ ثب تْٔذ ثِ افهضاٗؾ ًقذؿهًَذگٖ ٍ تٌِه٘ن    گشٕ كِ ثب أ كبسگضاس/هٔبهلِ»

ًَػهبى ق٘وهت آى، ثهِ دادٍػهتذ آى      ِ تقبهبٕ اٍسا  ثْبداس هٔ٘ي ٍ تلذٗذ داهٌ ٍ  ٓشهِ 

 .(12، ف1388ٍ اٍسا  ثْبداس، )ػبصهبى ثَسع  «پشداصد اٍسا  هٖ
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 هدل عولياتي صکَک دیي . 01-4

ٍ ثشگشفتهِ اص تزهبسة   ثهِ اٍسا  ثْهبداس   ٕ دسٗهبفتٌٖ  ّهب  حؼهبة تجذٗل  هجتٌٖ ثش الگَٕ

ِ    هٖ ككَک هٌتـشُ دس كـَس، ّهبٕ  تَاى الگَٕ ٓول٘بتٖ ككَک دٗهي، هٌٌجه  ثهب سٍٗه

 .پ٘ـٌْبد ًوَد رٗل ًوَداسثِ ؿشح ارشاٖٗ ربسٕ دس كـَس سا 
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 صکَک دیي ساختار 9(2) ًوَدار 
 

 شح دس ههبدٓ ٌ)هؤػؼب  ه هـبٍس ٓشهِثب ػشهبِٗ دس گشدؽ  تأه٘يثبًٖ رْت  .1

اقهذام ثهِ    (،دػتَسالٔول اػتیبدُ اص خهذهب  هـهبٍساى ٓشههِ اٍسا  ثْهبداس     2

 «ٔ اٍسا  ثْهبداس ٓشهه ههبلٖ ٍ   تهأه٘ي ٓ ًشاحهٖ ؿهَ٘ٓ   هـهبٍس » قهشاسداد أًقبد 

 .(396، ف1388)ػبصهبى ثَسع ٍ اٍسا  ثْبداس،  ًوبٗذ هٖ

ِ         هـبٍس ٓشهِ  .2  پهغ اص ثشسػهٖ ؿهشاٗي احهشاص ثهبًٖ ثهِ اًزهبم اقهذاهب  اٍل٘ه

 پشداصد. رٗل هٖ
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 ؛هجٌبٕ اًتـبس تٔ٘٘ي پشتیَٕ. 2-1

سٗؼک آتجبسٕ ٍ ػهَدآٍسٕ   ّبٕ پشتیَٕ اص رولِ؛هلبػجِ اًَاّ سٗؼک. 2-2

، ًكهَل ّهبٕ ػهبختبسٕ،   سٗؼهک هـتشٗبى پشتیَٕ هجٌهبٕ اًتـهبس ٍ ػهبٗش    

 ؛آه٘ض، ػ٘ؼتو٘ک، ّوجؼتگٖ ٍ... آػتبًِ، فبرِٔ

)اٗي قؼوت هٔوهَلاً   اص ًشٗ  ّب حؼبةكلت ؿشاٗي ٍاگزاسٕ ثشسػٖ . 2-3

 :گ٘شد(تَػي حؼبثشع ؿشكت ثبًٖ اًزبم هٖ

 :ِثَػ٘ل ّب ٍ فشٍؽدسٗبفتٌٖ داخلٖاسصٗبثٖ ػ٘ؼتن كٌتشل . 2-3-1

 ؛ؿٌبخت كبفٖ اص ػ٘ؼتن كٌتشل داخلٖ (1

 ؛ّبّبٕ اهبفٖ كٌتشلكٌتشل ٍ ًشاحٖ آصهَى سٗؼکتٔ٘٘ي  (2

 .اسػبل كبلا سا ثب فبكتَسّبٕ فشٍؽ هقبٗؼِ هذاسک حول ٍ (3

 :اص ًشٗ  ٕ دسٗبفتٌّٖب حؼبةثشسػٖ ٍاقٖٔ ثَدى . 2-3-2

 ؛دسٗبفتٌٖ ّبٕحؼبةدسٗبفت كَس  تزضِٗ ٍ تلل٘ل  (1

 ؛ٍ اخز هذاسک هخجتِ ثذّكبساىاص دسٗبفت تأٗ٘ذِٗ  (2

 ؛كبهل ثِ ًَسٕ دسٗبفتٌٖ ّب حؼبةاػٌبد ٍ  ثِ سػ٘ذگٖ (3

 اٗزبد رذٍل ػٌٖ ثذّكبساى؛ (4

 بفتٌٖ پههغ اص كؼههش رخههبٗش خههبلق اسصؽ ثبصٗهه  ِهلبػههج (5

 ٍ تخی٘یب .

 ّبٕ پشتیَٕ؛ثشسػٖ هَاًْ قبًًَٖ اًتقبل هٌبفْ ٍ داساٖٗ. 2-4

آٍس اص هـهتشٗبى ًْهبٖٗ دس خلهَف    تْٔذًبهِ ٍ ػبٗش هذاسک الهضام خز . أ2-5

 ٍاسٗض ٍرَُ ثِ حؼبة هٔشفٖ ؿذُ اص ػَٕ ًْبد ٍاػي؛

 ّبٕ پشتیَٕ ثِ ًجقب  هختلف آتجبسٕ؛ثٌذٕ داساٖٗدػتِ. 2-6

ّبٕ ك٘ی٘ت داساٗهٖ ٍ  ّبٕ ك٘ی٘ت پشتیَٕ اص ًشٗ  آصهَىتٔ٘٘ي ؿبخق. 2-7

رْت تٔ٘٘ي ستجِ آتجبسٕ پشتیهَٕ ٍ ؿهشاٗي احهشاص افهضاٗؾ      پزٗشٕتٌَّ
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ٍم ٍ تٔذٗل پشتیَٕ دس كَس  لهض ًقذٕ ٍ غ٘شٗ  ًقذٕ بٍح اص ًشٗ آتجبس 

ِ   ثشإ كؼت ستجِ آتجبسٕ ثبلاتش  -)دس كَس  ٓذم ٍرهَد هؤػؼهب  ستجه

ّهبٕ هشثًَهِ تَػهي سكهي     ؿَد ٍ سٗؼکارشا ًوٖ 7ٍ  6ثٌذٕ، ثٌذّبٕ 

خلَف لاصم اػهت سكهي   اٗي ؿَد. دس هٖ هوبًت پشداخت پَؿؾ دادُ

خهز هزهَص اًتـهبس اص ػهبصهبى ثهَسع ٍ اٍسا       أهوبًت پشداخت قجل اص 

 .(شاسدادّبٕ لاصم هٌٔقذ گشددهـخق ٍ قٍ ٓشهٔ اٍسا  ثِ ٓوَم ثْبداس 

 ّبٕ هبلٖ آتٖ ثبًٖ ٍ سٓبٗت اػتبًذاسدّبٕ لاصم؛ثٌٖ٘ كَس پ٘ؾ. 2-8

 اى؛گزاس ػشهبِٗثبًٖ ٍ هلبػجِ ثبصدُ كل پشٍطُ اص هٌِش . 2-9
 

خز أ، هجبدس  ثِ اقذاهب  اٍلِ٘اًزبم ًشح تَرْٖ٘ ٍ  ٔهـبٍس ٓشهِ ثٔذ اص تْ٘ .3

ثِ ًْبد ٍاػهي   ٍ اٍسا  ثْبداس ًوَدُ ٍ ػپغ هَافقت اكَلٖ اص ػبصهبى ثَسع

ٖ   كِ اص ربًت ؿشكت هذٗشٗت داساٖٗ هشكضٕ تٔ٘٘ي هٖ  ًوبٗهذ  گشدد هشارٔهِ هه

 .(1، ف1389)ػبصهبى ثَسع ٍ اٍسا  ثْبداس، 

 كٌذ.ًْبد ٍاػي اص ًشٗ  ٓبهل فشٍؽ ًؼجت ثِ اًتـبس اٍسا  اقذام هٖ .4

گزاساى اقذام ثِ خشٗذ اٍسا  ًوَدُ ٍ ًؼجت ثهِ پشداخهت ثْهبٕ آى ثهِ     ػشهبِٗ .5

 گههزاسٕ هشكههضٕ ٍ تؼههَِٗ ٍرههَُحؼههبة ًْههبد ٍاػههي ًههضد ؿههشكت ػههپشدُ

 كٌٌذ.   اقذام هٖ

ِ ًْبد ٍاػي ثِ  .6 ٖ       ٍكبلت اص ػهشهبٗ  گهزاساى ًؼهجت ثهِ پشداخهت ٍرهَُ ثهِ ثهبً

 كٌذ. اقذام هٖ

ٍرهَُ سا دس ػشسػه٘ذّبٕ   هـتشٗبى ًْبٖٗ ًٖ تَافقب  اص پ٘ؾ كَس  گشفتِ،  .7

 كٌذ.گزاسٕ هشكضٕ ٍاسٗض هٖهٔ٘ي ثِ ؿشكت ػپشدُ

ثهِ  دس ػشسػه٘ذّبٕ هقهشس   گهزاسٕ هشكهضٕ ٍرهَُ دسٗهبفتٖ سا     ؿشكت ػپشدُ .8

 كٌذ.هٖگزاساى پشداخت  ػشهبِٗ
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شدُ اص ػَد تزبسٕ اػهتیبدُ كٌٌهذ   تَاًٌذ اٍسا  سا ًگْذاسٕ ك كبحجبى اٍسا  هٖ .9

 .ثِ فشٍؽ ثشػبًٌذ ِحبًَٗ ثبصاساٍسا  سا دس  ٍ ٗب آًكِ

 

 ّا هْن صکَک دیي جْت تأهيي سزهایِ در گزدش تٌگاُّای ریسك. 00

ِ دٗي ككَک  الگَٕ كِ دل٘ل اٗي ثِ لهزا   گشفتهِ،  ؿهكل ٕ دسٗهبفتٌٖ  ّهب  حؼهبة  ثش پبٗه

 ثش اٗي اػهت  اگشچِ ػٖٔ. ثشدهٖ اسث ثِ سا اػت هتشتت حؼبة اٗي ثش كِ ّبٖٗسٗؼک

 ًگهبُ  ٗهک  كٌ٘ن، اههب دس  الگَ سا ًشاحٖ اٗي سٗؼک هذٗشٗت ثشإ تشٕثٌِْ٘ ّبٕهذل كِ

ٖ ؤكلاى، هْوتشٗي َٓاهل ه تهَاى ثهِ ؿهشح رٗهل،     حش دس هذلؼبصٕ سٗؼک اٗي الگَ سا هه

 احلبء كشد؛

 دساحتوههبل ًكههَل هـههتشٗبى ثههبًٖ : خشٗههذاساى ثههِ هشثههَى آتجههبسٕ سٗؼههک .1

 صٗهبى  جتٕ پشداختٌهٖ خهَد دس هَآهذ هٔه٘ي ػه     ّب حؼبةثبصپشداخت اقؼبى 

ثهش حه     خشٗذ دٗي هجتٌٖ قشاسداد اٌٗكِ ثِ تَرِ ثب. ؿذ خَاّذ اٍسا  خشٗذاساى

، دس كَس  ًكَل هـتشٕ دس ثبصپشداخت اقؼبى خَداػت، سرَّ ثِ فشٍؿٌذُ 

ٖ   ثبًٖ  اص ػهَٖٗ دٗگهش هٌهبث     . ثبؿهذ خَد هلضم ثِ پشداخت اقؼهبى هَٔقهِ هه

دس كـَس، ثهِ هٌِهَس پَؿهؾ    ثِ اٍسا  ثْبداس ّب داساٖٗتجذٗل ّبٕ ربسٕ  سٍِٗ

داخت اكهل  پش سٗؼک ًكَل ثبًٖ، اص هؤػؼب  هبلٖ ٍ آتجبسٕ رْت هوبًت

ٕ ًكَل هـتشٗبى  سٗؼک ثٌبثشاٗيؿَد. ٍ ػَد اٍسا  اػتیبدُ هٖ  داسًهذگبى  ثهشا

 ٍحهبٗ   خهز أ ٍ دق٘ه   آتجبسػٌزٖ اًزبم ثب ّوچٌ٘ي .ؿَد هٖ دادُ پَؿؾ ٍسقِ

 .داد قشاس پَؿؾ تَاىهٖ سا سٗؼک اٗي كبفٖ،

هٖ،   كٌهًَٖ ثبًكهذاسٕ اػهلا   ٗكٖ اص هـهكلا  :كَسٕ ثَدى هٔبهلا  سٗؼک .2

ذم تٌبث  هتي قشاسداد ثب آى چ٘ضٕ اػهت كهِ   ٓ  ٍ ثَدى ثشخٖ هٔبهلا كَسٕ

ٍٗهظُ دس اثضاسّهبٖٗ هبًٌهذ خشٗهذ      ؿَد. فشاگ٘ش ؿذى اٗي اهش ثِ هٖول ارشا ٓدس 

  ٍاقٔهٖ اػهت،   ػبص ؿَد. دٗي ٍاقٖٔ كِ ًبؿٖ اص هٔبهلا تَاًذ هـكل دٗي هٖ

گهزاسٕ ٍ دادٍػهتذ دس ثهبصاس     ت هَاثٌٖ اص اهكبى ق٘وتتل٘ت، ٓهوي هـشٍ
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 ِ ؿهذُ ثهش هجٌهبٕ ٗهک      حبًَِٗ ً٘ض ثشخَسداس اػت. ٍلٖ اگش اػٌبد ثذّٖ فشٍخته

بٗت ؿذُ ثبؿذ، حزهن اًجهَّٖ اص   ٓثذّٖ ٍاقٖٔ ؿكل ًگشفتِ ٍ تٌْب ُبّش آى س

آٗذ كِ پـتَاًِ حق٘قٖ ًذاسد ٍ    ثبًكٖ پذٗذ هّٖبٕ كَسٕ دس هٔبهلا تشاكٌؾ

ٖ    هَرت ثشّن ؿهَد. لهزا    خَسدى تٔبدل ثبصاس ٍ ثشٍص فؼبد دس ؿهجكِ ثهبًكٖ هه

كل٘هذٕ دس ثهبصاس ثه٘ي    تَاًذ ٗک اثهضاس پشكهبسثشد ٍ    ّشچٌذ اثضاس خشٗذ دٗي هٖ

  كههَسٕ، خههَد هَرههت ثههبًكٖ ثبؿههذ ٍلههٖ اػههتیبدُ اص آى ثههش پبٗههِ هٔههبهلا

ثٌبثشاٗي كهَسٕ ًجهَدى هٔهبهلا     . ؿَد ػَءاػتیبدُ ٍ تخلیب  دس اٗي ثبصاس هٖ

 فهشم ثهشإ كهلت تجهذٗل دٗهي ثهِ اٍسا  ثْهبداس دس ًِهش         ثِ كَس  په٘ؾ 

   ؿَد. گشفتِ هٖ

ِ ٗهي  دكهكَک   تجذٗل دؿَاسٕ: ًقذؿًَذگٖ سٗؼک .3 ِ  ثه  سٗؼهک  سا ًقهذ  ٍره

 ًَل دس ثبصاسگشداًٖ ًشٗ  اص گزاسٕ ػشهبِٗ هخبًشُ اٗي. ًبهٌذ هٖ ًقذؿًَذگٖ

ِ  ّوهَاسُ  ثهبصاسگشداى  دٗگهش  ٓجهبس  ثِ. ؿَد هٖ دادُ پَؿؾ هٔبهلاتٖ دٍسُ  ثه

ِ  تَػهي  اٍسا  ًگْذاسٕ دٍسُ ثب هتٌبػت كِ ق٘وتٖ ِ  اػهت،  گهزاس  ػهشهبٗ  ٍسقه

 ثبؿذ. ًوٖ هتلَس ثبثت اٗي اص سٗؼكٖ ثٌبثشاٗي ٍ كشدُ ثبصخشٗذ سا دٗيككَک 
 

تَاًذ هلولهٖ ثهشإ كهبساٖٗ ػهشهبِٗ دس گهشدؽ      هٖ اٌٗكِ ثِ تَرِ ثبدٗي ككَک 

 ٍ خشٗهذ  ٓول٘ب  حبل ٓ٘ي دس ٍ اػت كبسا ٍ ؿیبف حبًَِٗ ثبصاس داسإّب ثبؿذ ٍ ؿشكت

 ػهٌح  اػهتقجبل  هَسد تَاًذ هٖ ًذاسد، سا ػٌتٖ ثبصاس دس هَرَد ّبٕ سٗؼک آى دس فشٍؽ

 ثِ تَرِ ثب هجٌب اٗي ثب. ثبؿذ آًبى ًقذٌٗگٖ رزة ثشإ اثضاسٕ ٍ گزاساىػشهبِٗ اص ٍػٖ٘ٔ

 اػت، سفتِ ٍ هَاصٕ غ٘شهَلذ ثبصاسّبٕ ػوت ثِ اقتلبدٕ ؿشاٗي دل٘ل ثِ ًقذٌٗگٖ اٌٗكِ

ِ  سا آى تجهذٗل  هقهذهب   ًقهذٌٗگٖ،  اص حزهن  ثخهؾ اص آى  اًتِبم ثب تَاًذهٖ اثضاس اٗي  ثه

 .آٍسد فشاّن هَلذ ػشهبِٗ
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 تٌدی ٍ پيشٌْادات جوع

ٕ  ّبٕثٌگبُ ثش سؿذ اخ٘ش، ٓلاٍُ ّبٕػبل دس ٍ  اص اقتلهبد ِ  ٍ تٔهذاد  للهب  ،فٔبل٘هت  داهٌه

ٖ  ػ٘ؼتن ثش فـبس ٍ ؿذُ افضٍدُ ً٘ض تؼْ٘لا  تقبهبٕ ثشحزن ٕ  ثهبًك ٖ  ه٘يتهأ  ثهشا  ههبل

ٖ  ثخهؾ ُ تب ؿذ ثبٓج هٌبثْ تزْ٘ض دس هٔفإ كِ گًَِِ ث اػت ٗبفتِ افضاٗؾ  خلَكه

 ؿَد. هَارِ رذٕ تٌگٌبٕ ثب هبلٖ هٌبثْ ثِ دػت٘بثٖ دس

 اص ٍّهبٕ اقتلهبدٕ   ثٌگهبُ  كهبس  ٍ كؼت ثشإ گشدؽ دس ػشهبِٗ اّو٘ت ثِ اؿبسُ ثب

ٖ  تـهك٘ل  سا آًبى ّبٕداساٖٗ كل اص ثضسگٖ ثخؾ ربسٕ ّبٕداساٖٗ كِ آًزب ِ  دّهذ هه  كه

 .داسًذ هـكل ثَدرِ ثلٌذهذ  ثٌٖ٘پ٘ؾ دس بكبسّ ٍ كؼت اغلت ،گشدد ثٌذٕثَدرِ ثبٗذ

ٖ  ثخؾ اٗي كل٘ح هذٗشٗتاٗي دس حبل٘ؼت كِ  ٖ  تهأح٘ش  تَاًهذ هه  ٍ سٗؼهک  ثهش  ثؼهضاٗ

ٍ  تشٗيساٗذ اص ٗكٖ ككَک .ثبؿذ داؿتِ ؿشكت اسصؽ دس ًت٘زِ دس ٍ ؿشكت ػَدآٍسٕ

 ؿهكل ّهب ثهِ اٍسا  ثْهبداس    داساٖٗ تجذٗلرشٗبى  دس كِ اػت هبلٖ اثضاسّبٕ تشٗيهتذاٍل

 ثِ ًهَس  اثضاسّبٕ هتٔبسف هبلٖ، ٓولكشد ٍ كبساٖٗ ثشداؿتي دس هويكِ  ًَسِٕ ِ ثگشفت

 تجهذٗل ٍ ثبتَرهِ ثهِ اٌٗكهِ     . ثشاٗي هجٌهب داسد استجبى حق٘قٖ ثخؾ ّبٕفٔبل٘ت ثب هؼتق٘ن

ٖ  دً٘ب، هتٔبسف هبلٖ ثبصاسّبٕ دسثِ اٍسا  ثْبداس ٕ دسٗبفتٌٖ ّب حؼبة  ثٌهب  ثهش ثْهشُ   هجتٌه

فقْهٖ ٍ قهبًًَٖ   ػهبصٍكبسّبٕ   ثشاػبع ػٖٔ ؿذُ اػت تلق٘ اٗي دس اػت ؿذُ  ًْبدُ

ثهش   دٗهي  ككَک ًشاحٖ ثِ خشٗذ دٗي ُشف٘ت قشاسداد اص اػتیبدُ ثبٍ  كـَس دس هَرَد

ههَاسد رٗهل   ثِ هٌَِس تَػِٔ ٍ پ٘ـهجشٕ الگهَ،    .پشداختِ ؿَد ٕ دسٗبفتٌّٖب حؼبةپبٗٔ 

 ٖ ٖ   ؿهَد پ٘ـٌْبد هه  تجهذٗل اّهشم   ّهبٖٗ ههؤحش دس  حهل تَاًٌهذ ساُ . پ٘ـهٌْبدا  هضثهَس هه

 گزاسٕ ثبؿٌذ.ػشهبِٗ اّشم ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثِ حؼبة

 ثْهبداس كهكَک دٗهي ثهَٗظُ     اٍسا  پَؿهؾ سٗؼهک  ّهبٕ ثٌْ٘هٔ   ًشاحٖ هذل (1

 :ِدس صهٌ٘
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  توههبٗضهـههتول ثههش ّههبٕ آتجبسػههٌزٖ اػههٌبد خشٗهذ ) ًشاحهٖ سٍؽ 

اسصٗهبثٖ تهَاى ههبلٖ ٍ ٓول٘هبتٖ خشٗهذاس ٍ      ، ٍاقٖٔاص كَسٕ اػٌبد 

 ؛فشٍؿٌذُ ٍ ....(

       حههزف سكههي هههوبًت پشداخههت اكههل ٍ ػههَد اٍسا  ثْههبداس 

 ؛ككَک دٗي

 ِٕاػههتشاتظ ًٔقـهه ي٘هه٘تجه٘ي هههبلٖ اص ًشٗهه  أّههبٕ تههكههبّؾ ّضٌٗهه 

 .اًتـبس ٌذٗفشآ

 ّههبٕ دسٗههبفتٌٖ ثههِ گههزاسٕ ثههشإ تجههذٗل حؼههبةًشاحههٖ الگَّههبٕ ق٘وههت (2

 اٍسا  ثْبداس؛  

 :اص رولِدٗي ككَک ثْبداس اٍسا  هٌْذػٖ هبلٖ  (3

  ؛تجذٗل ثِ ػْبمككَک دٗي قبثل 

 ؛ككَک دٗي قبثل تَٔٗن ثب ػْبم 

 ِٗگزاسٕ خشٗذ دٗي.ًشاحٖ كٌذٍ  ػشهب 

 

 ّا یادداشت
                                                           

 دسٗبفتٌٖ ثِ دٍ كَس  اػت: ّبٕ . حؼبة1
 (؛Recourse Account Recievableّبٕ دسٗبفتٌٖ ثب ح  سرَّ ) حؼبةالف( 
 (.Non-Recourse Account Recievable)ّبٕ دسٗبفتٌٖ ثذٍى ح  سرَّ  حؼبةة( 

2 Fabozzi 
3. Special Purpose Vehicle/ Entity (SPV/SPE) 
4  korgaonkar 
5  Levy 
6  Lsam & Watkins 
7  Krlh & Glyfr   
8. Factoring 
9. Agency Problems 
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 کتاتٌاهِ

تأح٘ش ػشهبِٗ دس گهشدؽ ثهش قبثل٘هت ػهَددّٖ      ثشسػٖ»(، 1389) تبكًٖ٘ب، ًبكش ٍ ٓجذالِ  اٗضدٕ

 .5 ُ، ؿوبسحؼبثذاسٕ هبلٖ، «ّبٕ پزٗشفتِ دس ثَسع اٍسا  ثْبداس تْشاىؿشكت

ِ  اػتلٌبّ، گبًِػِ ٓقَد ارشاٖٗ ّبٕدػتَسالٔول (،1390) ثبًک هشكضٕ دٗهي،   خشٗهذ  ٍ هشاثله

ِ  ّـهتو٘ي  ٍ ث٘ؼهت  ٍ ٍ ٗكلهذ  ّهضاس  هلَة ٗک ٕ  رلؼه آتجهبس ههَسخ    ٍ پهَل  ؿهَسا

25/05/1390. 

 ، تْشاى: ػبصهبى حؼبثشػٖ.(1حؼبثذاسٕ ه٘بًِ )(، 1392) ثضسگ اكل، هَػٖ

 دس اقتلبدٕ ّبٕ ثٌگبُ هبلٖ ه٘يأت ّبٕ چبلؾ ثِ (، ًگب1391ّٖ) پشخ٘ذُ تبر٘ک، هْذٕ ٍ احوذ

ِ  ًِشػٌزٖ گضاسؽ ،اٗشاى  ٍ هٔهبدى  كهٌبْٗ،  ثبصسگهبًٖ،  اتهب   ًوبٌٗهذگبى   أاص ّ٘ه  هبّبًه

 اٗشاى. كـبٍسصٕ

، كهق  31، ؿهوبسٓ  فقهِ اّهل ث٘هت   ، «ؿٌبػٖ ثْ٘ دٗي هَهَّ»(، 1381حبثت، ػ٘ذ ٓجذاللو٘ذ )

138-208. 

ؿهشكت   ، تْهشاى: قَاً٘ي ٍ هقهشسا  ثهبصاس اٍسا  ثْهبداس   (، 1388) ػبصهبى ثَسع ٍ اٍسا  ثْبداس

 سػبًٖ ٍ خذهب  ثَسع. اًلاّ

ٕ  ٍاػهي، هلهَة   ًْبدّبٕ فٔبل٘ت (، دػتَسالٔول1389) ػبصهبى ثَسع ٍ اٍسا  ثْبداس  ؿهَسا

 ثْبداس. اٍسا  ٍ ثَسع ٓبلٖ 

اقتلهبد  ، «ّهب  اٍسا  هـبسكت سٌّٖ اثضاسٕ ًَٗي دس تأه٘ي ههبلٖ ثبًهک  »، (1387) ػشٍؽ، اثَرس

 .188-163، كق 29 ُ، ؿوبساػلاهٖ

 تأك٘هذ  ثهب  ّهب ثٌگهبُ  گهشدؽ  دس ػشهبِٗ ٍ هبلٖ تأه٘ي ثش دسآهذٕ» (،1391)الِ  فشد، حزت ؿبٗگبى

 .138-127، 1، ؿوبسُ اقتلبدٕ ّبٕػ٘بػت ٍ هؼبئل ثشسػٖ، «غ٘شثبًكٖ ّبٕسٍؽثش

ٖ    - ككَک تشك٘جٖ هـبسكت» (،1392)كیبئٖ، هلوذ  ، «ٍكبلت اثضاسٕ ًَٗي ثهشإ تهأه٘ي ههبل
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ِٗ ككَک هشاثلِ اثضاس هبلٖ هٌبػهت ثهشإ ثهبصاس پهَل ٍ ػهشهب     »(، 1388) هَػَٗبى، ػ٘ذٓجبع

 .32-9، كق 11 ُ، ؿوبساقتلبد ٍ پَل، «ٖاػلاه

، «سثب ثذٍى دس ثبًكذاسٕ ثْبداس اٍسا  ثِ ثبًكٖ ّبٕداساٖٗ تجذٗل»(، 1389) هَػَٗبى، ػ٘ذٓجبع

 .4ؿوبسُ  ،اقتلبد ٍ پَل

اٍسا  ثْهبداس )كهكَک(   »(، 1390) فشّبدٗهبى ٓلهٖ  ٍحَ  ٍ ػ٘ذٓجبع، ثلال فشٗذٕ هَػَٗبى، 

، تلق٘قهب  ههبلٖ   «ثبًكٖ؛ تجذٗل تؼْ٘لا  ثبًكٖ ثِ اٍسا  ثْبداس دس ثبًكهذاسٕ ثهذٍى سثهب   

 .150-117، كق 1 ُاػلاهٖ، ؿوبس

ٖ   »(، 1393وٖ، حؼ٘ي )خه٘ ، اقتلهبد  ّٕهب  تهبصُ ، «ككَک ثْ٘ دٗي ثِ ٌَٓاى اثهضاس ػ٘بػهت پهَل

 .120-118، كق 143ُ ؿوبس

 .هؤػؼِ ثبًكذاسى اٗشاىتْشاى: ، ٓلو٘ب  ثبًكى داخلى، (1375) ّذاٗتى، ػیشى ٍ كلْش

Fabozzi, Frank J. (2008), Handbook of Finance, New Jersey: John Wiley & 

Sons 



 080   ّا سزهایِ در گزدش شزکت تأهييدیي اتشاری هؤثز در  اٍراق خزید

 

Fleming, M.J. (2004), "Using Equipment Lease to Strategic Advantage", 

Equipment Leasing Association 

Giddy, Ian (2000), "The Securitization Process", Stern School of Business New, 

York University 

Kerle, Phillip & Gullifer, Louise (2013), "The Future of Trade Receivables 

Securitization in Europe", Journal of Structured Finance, Vol.19, No.1. 

Korgaonkar, Sanket (2009), "Receivables Securitization & the On-Financial 

Firm", the Wharton School, University of Pennsylvania. 
Latham & Watkins, (2012), "The International Comparative Legal Guide to: 

Securitisation 2012", Global Legal Group Ltd 
Levy, Hagit, (2010), "Accounts Receivable Financing and Information 

Asymmetry", Columbia University 

The Edwards Research Group (1997), "The Basics of Accounts Receivable 

Factoring", Working Paper 



Abstracts  8  
 

Islamic Finance Researches, Vol.5, No2 (Serial 10) Spring & Summer 2016 
 

Buy Bonds Dayn Effective Tool in Providing Working Capital 

of Enterprises 
 

Saeid Ahmadi

              Received: 03/10/2015 

Mohammad Mehdi Dejdar


            Accepted: 01/03/2016 
 

Today continuation of economic activities requires access to timely and 

adequate financial resources to provide working capital for enterprises, and 

any decision in this area  has a considerable effect on the operational 

efficiency of the business unit and will lead to changes in the value of the 

company and ultimately shareholders' wealth. 

 In current conditions, because of  the volume of outstanding debts of 

banks, and consequently, the lack of adequate capacity to respond to the 

increasing demand for loans, the access to financing is more difficult, 

leading to undesirable and inappropriate management of working capital and 

companies' loss of their competitive deals. Accordingly, one of the 

requirements of enterprises for improving the business environment is the 

effectiveness in providing working capital through the development of 

methods to achieve short-term funding from the capital market. 

In this paper, by using a descriptive analytical method with fiqh-based 

approach and considering the requirements of sharia and the country's laws, 

efforts have been made to develop a model for the issuance of securities that 

lead to efficient working capital of firms. Thus, according to the research 

carried out in our country and experiences gained in the field of securities, 

Sukuk Al Dayn based on accounts receivable is recommended as a new 

model for an efficient working capital management in Iran's financial 

market. 
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