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يبانک مرکزاعطاي تسهیلاتراهکار 
یاسلاميدر بانکداريتجاريهابانکبه

25/2/1392تاریخ تأیید:10/11/1391تاریخ دریافت:
*انیموسودعباسیس_____________________________________________________________

**یرعلیمحمد ام

چکیده
(در يتجـار يهـا از بانـک یمـال تی ـدهنده، حماوامواپسینعنوان بهيمرکزيهابانکهايهفیاز وظیکی

،مرکـزي از بانـک يتجاريهااستقراض بانکهویبودن شي) است. نظر به ربویو بحرانياضطراریتوضع
راهکاري کـه بتوانـد   اما اندارائه کردهازیننیپاسخ به ايبرایگوناگونيراهکارهااسلامیمحققان اقتصاد 

.و کاربردي مطلوب باشد، هنوز ارایه نشده استيهاي فقهی، اقتصاداز جنبه
خـلأ در  نی ـپاسـخ بـه ا  يمشـروط را بـرا  یراهکار مشارکت مـدن ،یفیتوصیلیتحلیبا روشرو پیشوهش پژ
در قالـب  ،ینگیبحـران نقـد  وضـعیت در هنگـام قـرار گـرفتن در    ي. بانک تجـار ندکیمیمعرفیاسلاميبانکدار

بـا ایـن شـرط کـه     اشتهگذبه مشارکت يمنضبط خود را با بانک مرکزيهاییدارایبرخ،یقرارداد مشارکت مدن
آنهـا را  رکـزي مد، بانـک کن ـمورد مشارکت اقدام يهایین نسبت به پرداخت ثمن داراه تا مدت معیکچنان،اولاً
صـورت اجـاره در   سهم مشاع خود از اموال را بهرکزيمبانک،مشارکتهدر دور،اًیبرگرداند؛ ثاناريک تجبه بان
شـود، یم ـنیـی پول و اعتبـار تع يشوراوسیله بهیهر سال ماليکه ابتدابهاجارهقرار دهد. نرخ اارينک تجبااریاخت

راهکـار در  نی ـ. اداردیم ـنگـه ياضـطرار اسـتفاده آن را در حـد يها به منابع بانک مرکـز بانکیدسترسنیدر ع
.دارديبرترییو کاراتیهاي مشروعیت، جامعاز جهت شاخصپیشینبا راهکارهاي سهیمقا

.مشروطیمشارکت مدنلات،یتسه،یبحرانوضعیت ،يبانک تجار،يبانک مرکزدي:واژگان کلی
,JEL:E51بنديطبقه E58, G24, Z11.

samosavian@yahoo.com.:Email.ول)ئ(نویسنده مسیاسلامشهیپژوهشگاه فرهنگ و انداریدانش. *

amiralimohamad@ymail.com.:Email.  ارشد اقتصاد دانشگاه تهرانیکارشناسيدانشجو. **
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مقدمه
یمالتیو حمایبانیتا به امروز، پشت17در قرن مرکزيبانک ننخستیسیاز زمان تأس

مطرح يرکزميهابانکهايهفیاز وظیکیعنوان بهيتجاريهااز بانکيمرکزيهابانک
ايهگرفتار شوند که چاریتیدر وضعطیشرایممکن است در برخيتجاريهااست. بانک

نهاد به نیاينشدن آنها از سوتینداشته و حمايمرکزبانکلاتیجز استفاده از تسه
.بینجامدهاآنیورشکستگ

ده نقجوریدر حجم ذخارییتغ،يمرکزبه بانکيتجاريهابانکازینعلتنیترمهم
ریذخاتیها وضعکه بانکآیدپیش مییهنگامرییتغنای. استسپردههاياز نوسانناشی

تفاوت مجبور به استقراض نیرفع اينکرده و براینبیشیپحیطور صحروزانه خود را به
که ییدهایها و دادن قرض به آنها از تهدبانکریذخايآوربا جمعي. بانک مرکزوندشمی

حقیقت). در 192، ص1384،ی(فرجدکنمیيریجلوگود،شمیها بانکیستگورشکباعث
شودشمرده میها بانکینگیحل مسائل نقديپناهگاه برانواپسیعنوان بهيمرکزبانک

)Hitchins & et all, 2001, p20(.در بانکداري ربوي از يمرکزبانکیمالتیحمانیا
معمول با استفاده از طور بهيتجاريهانظام، بانکنیا. در شودمیقرض با بهره انجام راه

يدر بانکدارياعتباروهیشنی. اآورندمیرو يمرکزبه استقراض از بانکيخط اعتبار
است.روروبهربا تمحدودیباربابدون

يبدون ربا برايبانکداراتیقانون عملبیاز تصوپیشتا رانیاينظام بانکداردر
اما بعد از شدمیعمل يربويبانکداروهیبه شيمرکزاز بانکيتجاريهااستقراض بانک

ربا ممنوع اعلام شد. در طول تیمحدودعلتبهوهیقانون، استفاده از آن شنیابیتصو
نیددیخرمانند ییمشکل راهکارهانیحل ايبرایمحققان اقتصاد اسلامهگذشتانیسال

الحسنهقرضالحسنه،قرض،يمرکزبه بانکيتجارمجدد، مضاربه، فروش سهام بانک 
مبانیدریهایعیبوهامزیتآنهاازکدامهرکهاندکردهارائهرامجددمشارکتمشروط،

اند. امروزه در نظام کدام در عمل مورد استفاده قرار نگرفتهچهیوداشتهکاربرديوفقهی
يبرايمرکزتفاده از منابع بانککه خواهان اسییهابانکرانیاربايبدونيبانکدار

رو هروبيدرصد34خود در مواقع لزوم باشند با وجه التزام ینگینقديازهایپوشش ن
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که از يرو خلأ راهکارنیاز ا؛استروروبهيجدهايبا اشکالزینوهیشنیکه اشوندیم
.شودمیکامل احساس طور بهمناسب باشد، ییو کارایجهت فقه
مشارکت «نشان دهد که راهکار یفیتوصیلیدرصدد است به روش تحلروشپیمقاله

با يتجاريهابانکینگینقديازهایننیتواند به تأمیمنکهیافزون بر ا» مشروطیمدن
ت،یمشروعهايعداز ب،کند) کمک ی(در مواقع بحرانيمرکزاستفاده از منابع بانک

دارد.يگر برتریديبر راهکارهاییو کاراتیجامع

قیتحقنهیشیپ
یکمقاتیتحق،يتجاريهابه بانکيبانک مرکزلاتیتسهيراهکار اعطایطراحبارهدر

وجود دارد.
در یپولاستیسيابزارهایبه بررسبدون بهرهيبانکدارکتاب ) در1361(یقیصد
نک با بايتجاريهابانکياعتباره ه رابطمحقق بنی. اپردازدمیبدون بهره يبانکدار

.کندمییمنظور معرفنیه االحسنه را بو راهکار قرضکندیاشاره مزینيمرکز
یاسلامهیو ماليدر بانکداريمطالعات نظراز کتاب ی) در بخش1370(رآخوریمو خان
نی. اپردازندمیاسلامیيدر بانکداريبا بانک مرکزيتجاريهابانکياعتبارهبه رابط

.کنندمییمنظور معرفنیه ارا بيبه بانک مرکزيام بانک تجارمحققان راهکار فروش سه
تا هیپول و بانک از نظر) در فصل ششم کتاب خود با عنوان 1373(زیگلرو يماجد

يبه ابزارهايربويدر بانکداریپولاستیسيابزارهایپس از معرفگذاريتاسیس
مجدد را نیددیقان، راهکار خرمحقنی. اپردازندمیبدون ربا يآن در بانکدارنیگزیجا

.کنندیمیمعرفیاسلاميبانکدارراستفاده ديمشروع برايابزار
پس از بدون ربايدر بانکداریپوليهااستیس) در فصل اول کتاب 1378فرد (یفراهان

آن نیگزیجايابزارهایبه معرفيربويدر بانکداریپولاستیمتداول سيبردن ابزارهانام
نیگزیجايابزارهایمحقق به برخنیاجهتنی. در اپردازدمیبدون ربا يداردر بانک

.کندمیاشاره زیندمجدلیمانند تنز
یدر پ» مجددلیتنزنیگزیمشارکت مجدد جا«با عنوانيا) در مقاله1380(انیموسو

و استيربويمجدد مورد استفاده در بانکدارلیروش تنزینیگزیجايبرايراهکارهارائ
.کندیمیمنظور معرفنیه اراهکار مشارکت مجدد را ب
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پس از »یاسلاميدر بانکداریبانکهايهسپردریذخايالگو«ه) در مقال1384(يرمعزیم
به یاسلاميدر بانکداریبانکهايهسپردریذخاهدربارینظر اقتصاددانان اسلامیبررس
یبرخیاز مقاله به نقد و بررسیدر بخشوي. پردازدمیریمطلوب ذخايالگویمعرف

پردازد.یميتجاريهابه بانکيبانک مرکزلاتیتسهياعطايشنهادیپيراهکارها
به »یالاقتصاد الاسلامیفالمصرفیويالنظام النقد«با عنوان اي) در مقاله1983(چپرا

قق به روش محنی. اپردازدمییدر اقتصاد اسلامیو بانکیپولمنظایو بررسلیتحل
.کندیاشاره ميتجاريهابه بانکيبانک مرکزلاتیتسهيعنوان راهکار اعطامضاربه به

و يمنهج فکره،یالمصارف الاسلامیعلهیالرقابۀ المصرفاز کتاب ی) در بخش1996(بیالغر
يدر بانکداريبا بانک مرکزيتجاريهابانکيبه رابطه اعتبارمقارنههیدولهیدانیدراسه م

.کندیمیرا معرف» قرض بدون بهره«راهکارپرداخته،یاسلام
نیگذشته و با تمرکز خاص در اقاتتحقیازترعجاميکردیبا رورو پیشقیتحق

ياست، راهکارپیشینراهکارهايازتربو مناستريکاربرديراهکارهارائیموضوع در پ
و يتجاريهابانکینگینقديکسرنیمأتيبراییبالاتیقابلیفقهتیمشروعنیکه در ع

داشته باشد.يبانک مرکزيبارو اعتیپولاستیاعمال سيبرا

يتجاريهااز بانکيبانک مرکزتیحماتیاهم
در اقتصاد است. ریپذبیآس،حالنیو در عتیو با اهميساختاريعنصر،ینظام بانک

و يها، امر مبادلات تجارو پرداختهاافتیدریدهطرف با سازمانکیها از بانک
زیبا تجهگریاز طرف د؛شوندیگسترش بازارها مباعث ،کردهلیرا تسهیبازرگان

رشد و يهانهیزم،يدیتوليهابه سمت بنگاهاآنهتیو درشت و هدازیرياندازهاپس
به این راه رسیدنها در بانک.)3ص،1381ان،ی(موسوآورندیاقتصاد را فراهم مییشکوفا
نیتراز جمله بزرگینگینقدسکیر؛رو هستندههاي متعددي روببا چالشهاهدف
مشکل ز). برو171ص، 1387ن،یبانک اقتصاد نوسکیهاست (گروه مطالعات رچالش

گریبه دتواندیدارد، به سرعت مانیمشتريکه برایانیبر زافزون بانک يبراینگینقد
چیرو هنیاز ا؛کشور شودکییث سقوط نظام مالکند و باعتیسراياعتبارهايهمؤسس
اختلاف در برخورد با نیادهد.نمیها را بانکیاجازه ورشکستگیبه سادگیحکومت
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است که اگر نظام تیواقعنایگرها نشانو شرکتهاهمؤسسدیگربا سهیها در مقابانک
ات اقتصاد کلان شود ثبيبرايجديدیتهدتواندیمم،یرا مورد اغماض قرار دهیبانک

).IMF Surveyبه نقل از 6، ص1377(بانک و اقتصاد، 
تحققيدیاز عوامل کلیکیاست که يمرکزبانک،ياقتصادينهادهانیتراز مهمیکی

یاقتصاد ملهايمنافع و هدفجهتو در شودشمرده میهر جامعه ياقتصاديهاآرمان
است یدولتيهادنيبانک مرکزا در دست دارد.کشور ریو بانکیپولنظامکنترل فهیوظ

ها بانک بانک،يمرکزکشور را به عهده دارد. بانکياقتصادیکليهااستیاز سیخشکه ب
کشور ياعتبارییو غایینهاو منبعکندیميکشور را نگهدارریعمده ذخااست، بخش

شده تا بتواند نظام ضیرده تفوگستاراتیو اختیقدرت قانونبانکنیا. بهشودیمشمرده
-Lender Of Last Resort(ییدهنده نهاوامده،یبخشوسعهرا تیبانک LOLR(ها و بانک

مربوط به آن يهاقرضهيکشورها، متصدشتریشده و بانکدار دولت و در بیماليبازارها
که دارد یاراتیتقرار گرفته تا بتواند با اخیو مالیدر مرکز نظام پوليباشد. بانک مرکز

يبرايعمل کند. بانک مرکزیو مالیبازار پولییکننده نهامیتنظالصورت عامل فعبه
عنوان بهتواندمیکشور يها و به تبع آن بحران اقتصادبانکیاز ورشکستگيریجلوگ

) 1932(يهاوترنظر ). به32، ص1380،نژادیعمل بپردازد (والنیبه انجام ایینهاهدهندوام
،بانک استنیو صفت مشخصه ادهدیانجام ميمرکزکه بانکیعملهفیوظنیترمهم

). بانک192، ص1371،یفراهانی(زماناستیینهاهدهندوامدر جایگاهيمرکزاقدام بانک
خود و انیمشتريبرایبازرگانيهاکه بانکدهدمیرا انجام یهمان خدماتيمرکز

آنها را يهاچک،کندمیقبول رايتجاريهابانکرذخایوهادهصورت بانک مادر سپربه
يهاوام،یبحرانوضعیتدرو دهدمیقرار ارشانیوصول و وجوه لازم را در اخت

ها نظارت و در موقع لزوم بر بانکتواندمیيبانک مرکز.پردازدمیآنهابهمدتکوتاه
).8-7، ص1349ردازد (مهرآسا، آنکه با آنها به رقابت بپیب،دنکیبانیپشت

یختاریاندازدر چشمیینهاهدهنددر نقش واميمرکزبانک
کشور کیناشر اسکناس در يهابانک،يمرکزبانکپدیدآمدن ازپیشوگذشتهدر قرون

یکی. بودبانکدارانمسهايحداکثر سود برالیتحصفقطها بانکنیمتعدد بودند. هدف ا
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انجراتيبروات تجارلیتنز،دادندیمورد اشاره انجام ميهاکه بانکینبازرگااتیاز عمل
جیتدربهبیترتنیها بود. به ابانکدیگرموصوف مربوط به تمجدد بروالیتنزای

ها در مواقع حساس بانکدیگريمجدد بروات تجارلیتنزراهناشر اسکناس از يهابانک
را کسب یینهاهدهندوامتیو به مرور موقعدادندمیقرار يتجاريهابانکاریپول در اخت

).192، ص1371،یفراهانیدند (زمانکر
؛شدسیتأس1694در سال ایدنيبانک مرکزنیعنوان نخستبعد از آن بانک انگلستان به

،بودانیدر جرفراوانیو اسکناس آن هم به مقدار داشتییبالاتیچون بانک انگلستان امن
که با یانگلستان داشته باشند تا در مواقعنزد بانکیحسابدیشدند که باها متوجه بانک

شوند، یمروروبهاسکناس بانک به طلا لیتبدایسپرده دریافت يبراانیهجوم مشتر
.)178-177(همان، صدکننخود نزد بانک انگلستان استفاده يبتوانند از موجود

یو بانکیپولنظامعنوان مرکز بهآن را تموقعیکهانگلستانبانکيبعدتوسعه
که يتجاريهابود. بانکیینهاهدهندوامدر جایگاهاقدام بانک ،مستحکم و استوار ساخت

يمشکلات از بانک انگلستان تقاضانیرفع ايو براشدندیرو مهروبینگیبا مشکلات نقد
هاعتباردهنددر جایگاهرا نهاد نیتقاضا انیبانک انگلستان با اقتکردند، موافیمینگینقد
بانک را نیاقدام بانک انگلستان انیاحقیقت ). در 192(همان، صکردمیمطرح یینها
بار نینخستي) برا1799(نگیبار). 178د (همان، صکرکشور ياعتبارنظامهکنندمیتنظ

باگهاگ) و 1802(تورنتانهلیوسبهدگاهیدنیا.بردارکبهراهدهندمرجع وامواپسینعبارت 
در جایگاهبانک نیبانک انگلستان، نقش ا1914شد. در قانون سالتی) تقو1873(

ه آن بنیمشخص شد. ایصورت رسمبهیدهنده در زمان بحران مالمرجع وامواپسین
بحران لهیوساست که بهییهاکننده پول به بانکعرضهواپسینت که بانک انگلستان اسعنم

).363(همان، صوندشیمدیتهدینگینقد
17در قرن گوناگون يدر کشورهاگریديمرکزيهابر بانک انگلستان، بانکافزون

. شدندیاداره میصورت خصوصمعمول بهطور بهها بانکنیشدند. اسیتأسجیتدربه
شد تا آنها به باعثيمرکزيهابزرگ طلا در بانکریو ذخايقدرت انحصارجیتدربه
نگهآنهانزدراخوداندازسپيهاحسابيرتجايهاشوند و بانکلیتبدهابانککبان

خود از بانک ياسناد تجارلیبا تنزشدندیمروروبهینگنقدیمشکلباگاههرودارند
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هفی). از آن زمان تا کنون وظ453، ص1387،ییایو کي(ندرگرفتندیوام ميمرکز
مطرح است.ایدنيردر بانکدامرکزييهابانکهايهفیاز وظیکیعنوان بهیینهاهدهندوام

يربويدر بانکدارياز بانک مرکزيتجاريهااستقراض بانکهویش
دریافت يبرامیمستقطور بهتوانندیعضو فدرال رزرو ميهابانککایمتحده امرالاتیدر ا
ها بانکایتانیا در برامکنندخود مراجعه هیفِدرال ناح-به بانکيبروات تجارلیتنزایوام 

ازنیصورتدرهاهمؤسسنیو ادکنن) مراجعه Discount House(لیتنزيهابه خانهدیبا
یطور کل). به244، ص1371،یفراهانی(زماندریافت کنندبانک انگلستان وام ازتوانندیم

:کاهش دهدایشیها را افزابانکیتواند منابع مالیمروشبه دو يمرکزبانک

میاعتبارات مستق)الف
مانند یاعتبار قابل استفاده هر بانک را بنا بر ضوابطزانیمياعتبارات، بانک مرکزنیاراهاز 

ریی. تغکندیمنییتعینوع اعتبارات آن بانک به بخش خصوصایآن بانک ينقدریذخا
. در دهدیقرار مریرا تحت تأثیها به بخش خصوصاعتبار، اعتبارات بانکنیازانیم

یها به بخش خصوصکاهش اعتبارات بانکایشیخواهان افزايکه بانک مرکزیصورت
طور بهاعتبارات نیادهد،یکاهش مایشیها را افزاخود به بانکییباشد، اعتبارات اعطا

.شودیمفیتعريو بانک تجاريبانک مرکزنیبيخط اعتبارکیراهمعمول از 

هابانکيوراق تجارمجدد اسناد و الیتنز) ب
که بیترتنیه ا. باستها بانکياسناد و اوراق تجاریینهاهکنندلیتنزيمرکزبانک
يخود در بانک مرکزهرا به نوبیبخش خصوصیلیاوراق و اسناد تنزيتجاريهابانک

ها را بانکیمنابع مالتواندیم،شودیمدهیمجدد ناملیعمل که تنزنی. اکنندیملیتنز
التفاوت عبارت است از مابهشودیميتجاريهابانکدیکه عایخالصههردهد اما بشیافزا
مجدد به لیکه بابت تنزياو بهرهرندگییاز مردم مياسناد تجارلیکه بابت تنزايبهره

اعتبارات کلیطوربه). 137-135ص،1380زاده،و کمالي(شجرپردازندیميبانک مرکز
سه نوع است:هاانکبه بيمرکزبانکیلیتنز
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؛)Primary Credit(هیاعتبارات اول. 1
؛)Secondary Credit(هیاعتبارات ثانو.2
.)Seasonal Credit(یاعتبارات فصل.3

سه نوع اعتبار اشاره شده است.نیاهايیژگیطور خلاصه به وبهذیلدر جدول 
کایمرايدر بانک مرکزياز بانک مرکزيتجاريهابانکیلتنزیيهاقرضيهایژگی: نوع و و1جدول 

اعتبارات فصلیاعتبارات ثانویهاعتبارات اولیهشرح

نیازهاي منظم فصلیبحرانی و اضطراريوضعیتمحدودیتی نداردمحل استفاده

مدت بازاربالاتر از نرخ بهره کوتاهنرخ تنزیل
درصد بالاتر از نرخ بهره 5/0

اعتبارات اولیه
هاي بهره طی از نرخمتوس

بازار

دوره 
بازپرداخت

یک شب
مدتطور کلی کوتاهبه

( از یک شب تا بالاتر)
ماه9طور معمول حداکثر به

نامنیاز به ثبت
نام و ارائه معمول بدون ثبتطور به

اطلاعات (با یک تلفن پرداخت 
شود)می

نام و ارائه اطلاعات نیاز به ثبت
بودن به منظور اثبات بحرانی

شرایط و هدف استفاده

هاي ثبت نام و پرکردن فرم
ارائه اطلاعات مورد نیاز

.www.federalreserve.govمنبع: 

يمرکزاز بانکيتجاريهابرنامه استقراض بانکيهایژگیو
توان را میيمرکزاز بانکيتجاريهاهاي اصلی برنامه استقراض بانکویژگییطور کلبه

د.کرلاصه خذیلدر موارد 

خاصمواقعدراستفادهوهاوامبودنمدتکوتاه)الف
بلندمدت يهاو وامدهدیارائه میبانکمنظابهتمدهکوتايهاوامعمومطور بهيبانک مرکز

، 1388،یو صمصامي(داودداردیعرضه مفراوانيهاتیبا محدودیرا در موارد بحران
است که نیآنها اياعتبار براپدیدساختنها در انکبه بازی). مقصود از دادن امت277ص
نیکه استیننیمرتفع شود و هرگز غرض ارهیآوردن ذخدستهبياموقت آنها براجاتیاحت

).107ص،1380زاده،و کمالي(شجرشودآنها هریذخشیافزايبرایاعتبارات منبع
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ياستفاده از منابع بانک مرکزيبرا» حق«تیفقدان ماه)ب
» حق«کیعنوان حق خود بپندارند و بهدیابزار را نبانیاستفاده از اتجارييهاانکب

جبران کنند ياز بانک مرکزيریگاعتبارشان را با واممیخود در تنظتیریضعف مد
دار شدن اعتبار آن خدشهباعث یهر بانکطرف از یاقدامنی). چن185، ص1349،ی(صدق

شتریبگفته پیشبر بانک يو به دنبال آن نظارت بانک مرکزشودیميبانک نزد بانک مرکز
خود را کاهش دهد. با یصورت اسناد بدهبهییکه درصد داراشودیمهیشده و به آن توص

ق کند وام را معلّيبراتجاريبانک يبعديتقاضايامکان دارد بانک مرکزهیاستمرار قض
دهنده وامدر جایگاهاقدام باره درزیني). بانک مرکز277، ص1388،یو صمصامي(داود

که بانکپدید نیایدتوهم نیايتجاريهابانکيکه برادنکعمل یصورتبهدیبایینها
است يتجاريهابانکياعتبارازیننیمأظف به تؤموضعیتیتحت هر يمرکز
.)193، ص1371،یفراهانی(زمان

خاص هايتیاعمال محدود)ج
. کندیمافتیدرقهیعنوان وثرا بهیها اسناد بانکوام به بانکياعطايدر ازايبانک مرکز

وام نظر ياعطايمرحله به آثار اقتصادنیدر نخستيوام، بانک مرکزيتقاضایدر بررس
و در دهدیبانک تقاضاکننده را مورد توجه قرار مینگینقدزانیدارد و در مرحله دوم م

به منظور یوام توجه دارد. اگر بانکيخود براياهدف بانک از تقاضبهمرحله نیسوم
از بانکیاعتبارات مصرفیمالنیتأميبراایيبازوفروش اوراق بهادار و بورسدیخر

را یهایتیمحدود،وام امتناع کردهياز قبول تقاضايمرکزبانک،کندوام يتقاضايمرکز
).278، ص1388،و صمصامیي(داودآوردپدید میبانک نیدر اعتبار به ا

یپولاستیسياجراتیقابل)د
ریذخاشیها، باعث افزامجدد اسناد بانکلیمانند تنزیبانکنظاموام و اعتبار به ياعطا
به يمرکزکه بانکیزمانیزن. شودیپول مهعرضشیافزاسرانجامو یبانکمنظا

(همان، ابدییمپول کاهشهعرضکند،اقدام یبانکمنظاازخودطلبگرفتنبازپس
از یکیيمرکزبانکییاعطالاتیتسهطیو شرازانیدر مرییتغورنی). از ا277ص

اعمال هاي گوناگونیکه با توجه به هدفشودشمرده میولیپاستیسياجرايابزارها
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ها بانکییها اثر بگذارد و اعتبارات اعطامنابع بانکزانیدر متواندیمها رییتغنی. اشودیم
آورد دیدر حجم پول پدهاییرییتغراهنیاز اوقرار دهد ریآن را تحت تأثطیو شرا
).249، ص1373ز،یو گلري(ماجد

یدر بانکداري اسلاميمرکزبانکلاتیتسهاستفاده ازضرورت 
بانک لاتیبه تسهيتجاريهابانکزینیاسلاميدر بانکداريربويهمانند بانکدار

از شیوببدون ربا، کمیبانکاتیقانون عملبیاز تصوپیشرانیر ادارند. دازینيمرکز
باربدونیبانکاتیفصل پنجم قانون عمل21اما طبق ماده شدیمجدد استفاده ملیابزار تنز

یبانکاتیمجاز به انجام عملگر،یکدیها با بانکزیها و ناز بانککیبا هر مرکزيبانک«
نیربا است اهايقامجدد از مصدلیفرض که تنزنیو با ااساس نیبر ا؛»ندیستنيربو

.لغو شدیطور کلابزار به
برداشت اضافهيبرايدرصد34) مهجری(التزاموجهاکنونهمران،یایدر نظام بانک

اول بدون هدر درجد بایيتجاريها. بانکشودیدر نظر گرفته ميمرکزها از بانکبانک
برداشت و اضافهدکننمنابع و مصارف خود مبادرت میبه تنظيمرکزکاستفاده از منابع بان

نیترها قابل اعمال خواهد بود که مهمبانکتمدهو کوتایدر حد رفع مشکلات مقطعفقط
مبالغ است.نیدرصد سالانه از ا34نیسنگنهیهزدریافتامر، نیراه کنترل ا

ایمهیضمانت اجرا، درج جردیام را باگفت: وجه التزتوانیمگفتهپیشهویدر نقد ش
آنها در صورت نقض قرارداد به عهده يهر دوایناز متعاملاکیکه هر یماليفریشرط ک

مطرح یوضعیتالتزام در وجهحقیقت ). در 18، ص1390،تنیکرد (پنجفیتعر،گیرندیم
اما طبق شود و قرارداد را نقض کند یمرتکب جرماردادقرنیاز طرفیکیاست که 

یرفع مشکلات مقطعيبرافقط توانندیها معنوان شده که بانکيمرکزدستورالعمل بانک
در یعنیکنند؛مرکزيبانکمنابعازبرداشتخود مبادرت به اضافهینگنقدیمدتهو کوتا

حق استفاده از منابع ،قرار گرفتیبحرانوضعیتدر یشده که اگر بانکبینیشیقرارداد پ
وضعیتدر يخواهان استفاده از منابع بانک مرکزیاگر بانکبنابراینرا دارد، يمرکزبانک

به یمرتکب نشده که وجه التزامیقرارداد را نقض نکرده و جرم،باشدیو مقطعياضطرار
از منابع بانکيتجاريهابانکهاستفادینبیشیپیاساس از طرفنیهمراه داشته باشد. بر ا
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نظر گرفتن درگریو از طرف دي) در دستورالعمل بانک مرکزیبحرانعیتوض(در يمرکز
.رسدینظر ممورد استفاده، ناهمگون بهنیهميوجه التزام برا

و سازگار با یبانکهیوجتمناسب که يبه جهت فقدان راهکارحقیقتمشکل در نیا
يهایژگیبا ويهکاررایطراح؛ بنابراینآمده استپدیدباشد، داشته اسلام عتیاصول شر

.رسدینظر مبهيضروریادشده

یدر بانکداري اسلاميمرکزبانکلاتیتسهاستفاده ازراهکارهاي 
ینقد و بررسیمحققان اقتصاد اسلاميشده از سومطرح ارائهيبخش راهکارهانیدر ا

.میکنارائه يترراهکار کاملمیاز نقاط ضعف و قوت آنها بتوانیتا با آگاهشودیم

مجددنیددیراهکار خر. 1
بهاند،مجاز دانستهیرا از نظر فقهياسناد تجارلیتنزامامیهنهایفقاغلب از آنجا که 

ياسناد به بانک مرکزنیبه فروش اینیمعطیکه تحت شراشودیداده ماراختیهابانک
هاي هآن معاملسرچشمهرا که یتوانند هر نوع سند طلبیها ممنظور بانکنی. به ااقدام کنند

انیها از مشتربانکوسیلهبهاسناد که نی. ابخرندباشد، یواقعنیاسناد دایيتجار
یبانکلاتیاز تسهیاسناد ناشیزناست. يمجدد نزد بانک مرکزلیشده قابل تنزيداریخر

ياردیقابل خريمرکزبانکطرف آنهاست، از انیها از مشتربانکهايهکه نشانگر مطالب
هویاز شيمرکزاستفاده از منابع بانکيبراتوانندیميتجاريهابانکبیترتنیبه ااست. 

ها و اسناد بانکلیدر نرخ تنزرییبا تغتواندیمزینيمرکزده و بانککراستفاده گفتهپیش
،1369،يبگذارد (مهدورثاییاعطالاتیدر سطح تسهانیمجدد اسناد مشترلینرخ تنززین

).274، ص1373ز،یو گلري/ ماجد159ص

ینقد و بررس
در کهگفتدیاما باکندیمیمجدد معرفنیدیمجدد را نوعلیراهکار اگرچه تنزنیا

ینویستعنوان ضمانت پشاسناد را به،يکه واقعاً بانک تجارستیطور ننیمجدد الیتنز
با گرفتن اطلاعات اسناد یکهر بانيمرکزهبفروشد بلکه شعبيکرده و به بانک مرکز

يکه به ارزش فلان مبلغ اسناد تجاردهدیاطلاع ميمرکزکخود به بانهايهشعبیلیتنز
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ياعتبارتجاريبه پشتوانه و اعتماد آن اسناد به بانک يدارد و بانک مرکزاریدر اخت
رض هم اساس بر فنی. بر اگویندیمجدد ملیاصطلاح به آن تنزدر که دهدیاختصاص م

اتیباشد، عملحیصحنیاز باب فروش ديتجاريهااشخاص نزد بانکلیتنزاتیکه عمل
نخواهد بود؛ چون اصلاً فروش حیصحيمرکزيهانزد بانکيتجاريهامجدد بانکلیتنز
است یلیتنزيآن استقراض با بهره به پشتوانه اسناد تجارتیو ماهردگییصورت نمینید

).82، ص1380ان،ی(موسو
يازهایانواع نيگوپاسختواندیو مدداریمناسبتیمجدد گرچه جامعلیراهکار تنز

يرا برايتجاريهارفتار بانکتوانیمنیز لینرخ تنزرییباشد و با تغيتجاريهابانک
فیضعیفقهتیکنترل کرد اما از جهت مشروعيتا حدياستفاده از منابع بانک مرکز

مجدد، خود اسناد لیشود که در سرفصل تنزیطراحيراهکارنکهیمگر ارسدینظر مبه
.ردیبه پشتوانه آنها استقراض صورت گنکهیشوند نه الیتنزونید

راهکار مضاربه.2
دهدیدولت قرار ماریدر اختيکه بانک مرکزیوجوه«باور دارد که محمدعمر چپرا

هاي هو مؤسسيتجاريهابانککه بهیلاتیکه تسهیالحسنه است، در حالصورت قرضبه
يهاراهکار بانکنی). طبق ا29ص،ق1404(چپرا، »استمضاربه راهاز پردازدیمیمال

يدارند از بانک مرکزيمرکزبانکیمالتیاز به حمایکه نیبحرانوضعیتدر يتجار
در يزمرکبانکیصورت قرار دادن منابع مالتقاضا بهنیکه اکنندیملاتیتسهيتقاضا

) پس از يو بانک مرکزي(بانک تجارنیو طرفشودیمضاربه پاسخ داده مهیقالب سرما
.پردازندیمربوطه مانیسودوزمیاتمام قرارداد به تقس

یبررسنقد و
با تیاما از جهت جامعاست فاقد اشکال یفقهتیروش از جهت مشروعنیچند اهر

است که يمضاربه عقده،یامامنهایهور فقبراساس مش،اولاً؛استرو روبهياشکال جد
و خدمات قابل يصنعت، کشاورزهايکاربرد دارد و در عرصهيتجارهدر حوزفقط

شود و خواهان استفاده از روروبهيفوریمالازیبا نیاساس اگر بانکنی. بر استیاستفاده ن
خود اقدام کند و در يتجاريازهاینبارهدرتواندیمفقطباشد، يمرکزاعتبارات بانک
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رفتار کند که ياگونهبهدیبايبانک مرکز،اًیثان؛ خواهد شدرو روبهبا خلأ هانهیزمدیگر
ظف به ؤمیوضعیتتحت هر يبانک مرکزهکپدید نیایدتوهم نیايتجاريهابانکيبرا

اهدر جایگ(يمرکزبانکگریعبارت ده است. بيتجاريهابانکياعتبارازیننیمأت
دیبايتجاريهاخود با بانکياعتبارهکشور) در رابطیو بانکیپولمنظاهکنندکنترل
نیبا اکند.کنترل يعتباررا از جهت ايتجاريهاباشد که بتواند رفتار بانکداشتهیقدرت
يمرکزخواهان استفاده از منابع بانکمضاربههاساس رابطبرياگر بانک تجارحیتوض

زانیدست آمدن هر مهو احتمال بشودیمنییقرارداد در بازار تعنیود اباشد، چون س
یعقرارداد است که سود قطانی) وجود دارد و پس از پایمنفیحتایادی(کم، زيسود

و کندیدو نهاد را کنترل منیراهکار عملاً بازار است که انیدر اشود؛ بنابراینیمشخص م
یکنترلونهگچیعملاً هيمرکزوجود دارد و بانکیهر نوع اتفاقاحتمال زیبر بازار نهیبا تک

يعنوان نهادرا بهيکارکرد بانک مرکزتواندیامر منیندارد. اجاريک تنسبت به رفتار بان
سازد.روروبهبا اختلال » کشوریو بانکیپولنظامکنترل «یاصلهفیوظبا

يکزمربه بانکتجاريراهکار فروش سهام بانک. 3
:باور دارندرآخورمیوخانمحسن

یعن ـی؛رنـد یبگلاتیتسـه يمرکزاز بانکیمشارکت سهامیبر مبانتوانندیمفقطها بانک
. کنـد میرا یعکس) سهام بانکر بایخود در نظام (هايهاندوختشیافزايبرايمرکزبانک
يتجـار يهـا بانـک يابریفاضایمنبع مالکیياساس فروش سهام به بانک مرکزنیبر ا

).268، ص1370آورد (خان و میرآخور، پدید می
هايهمانند سپردمی) نشان دهreراهکار اگر نرخ بازده سهام را با (نیطبق ا

ها دارد و برخلاف نرخ بانکیسوددهیکلتیبه وضعینرخ بستگنیاگذاريهیسرما
سهام ينخواهد شد. بانک مرکزنییتعيمرکزبانکوسیلهبهمیمستقطور بهلیتنزیرسم

. شودیمنتعییبازاردرآنها) reدارد و نرخ بازده (اری) را در اختEC(يتجاريهاانکب
ها نزد خود سهام بانکيدر موجوديمرکزکه بانکهاییرییتغراهازهاحجم اندوخته

دهدیمرییها تغبانکياستقراض را براهنیخود هزهنوببهنیو اکندیمرییتغدهد،یم
).270-268صهمان،(
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ینقد و بررس
یفقهتیبنا شده از جهت مشروعیمشارکت حقوقيبر مبنانکهیراهکار به جهت انیا

هايورود به عرصهتیعقد مشارکت قابلنکهیبه جهت ایی. از سوددارییبالاازیامت
بانک يازهاینواع ن، اد) را داریصنعتويکشاورز،ی، خدماتي(تجارياقتصادگوناگون

زیننجایراهکار مضاربه عنوان شد در ايکه برایاما همان اشکالدهدیرا پوشش ميتجار
که ممکن است شودیمنییراهکار نرخ بازده سهام در بازار تعنیمطرح است چرا که طبق ا

ینکو بایو به تبع آن نظام پوليشود و عملاً کنترل رفتار بانک تجاریمنفیحتایصفر 
.شودیمرجخايمرکزکشور از دست بانک

بهرهبدونراهکار قرض. 4
ها را بانکگذاريهیسرمايهااز سپردهیبخشتواندیميراهکار بانک مرکزنیمطابق ا

درن بهرهصورت قرض بدوبهینگیدر مواقع کمبود نقد،نگه داشتهیقانونرهیصورت ذخبه
:گویدیمبارهنیدر اقینجاةاالله صد). 118، صق1417ب،یها قرار دهد (غربانکاراختی

گـویى  صورت فصلى و براى پاسخمدت براى وجوه نقد خود را که بهکوتاهىها تقاضابانک
وامصـورت بـه ،انـد هها بوده که براى دریافت سپرده خـود مراجعـه کـرد   به صاحبان سپرده

دسـت بـه رالازماطمینانبایدمرکزىبانکالبتهکنندیمدریافتمرکزىبانکازبهرهبدون
فقط،کندیعمومى، تحت مقررات استقراض دریافت مهاىکبانازکهوامىمقدارکهآورد
بـراى جدیـد هـاى سـرمایه تهیهبراىاىوسیلهنهاستمردمنقدىتقاضاىبرآوردنبراى

اسـت پـذیر امکـان بـانکى هـاى حساببرنظارتراه ازراحتىبهمطلباینکههاهمؤسس
).124، ص1361ق،صدی(

ینقد و بررس
از یبخشيدارتوجه داشت نگهدیفاقد اشکال است اما بایاز جهت شرعشنهادیپنیا

گذاريهیبه همان نسبت سبب کاهش کل سرمايدر بانک مرکزيگذارهیسرمايهاسپرده
احتمال نهیهزتقیو در حقشودیميگذارهیسرماهايهکاهش سود سپردجهیبانک و در نت

، 1384،يرمعزی(مرودیمگذاريهیسرمايهاسپردهاحبانصبیبانک از جینگیکمبود نقد
افتیدربرايگذارانهسپرد،گذاريهیسرماهايهاساس با کاهش سود سپردنی). بر ا69ص

.شودیرو مهروبینگیها هجوم آورده و بانک با مشکل مضاعف نقدخود به بانکهايهسپرد
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که بانکمیرا تصور کنیو حالتمیریبگدهیرا هم نادفرضشیپنیاگر اییز سوا
قرض بدون بهره اعطا ،یقانونهریذخزانیبدون بالا بردن ميتجاريهابه بانکيمرکز

اساس بانکنیکه بر اکندیملیتحميمرکزرا بر بانکفراوانینهیامر هزنیکند، ا
نیا؛ بنابراینرا نخواهد داشتيتجاريهااز بانکتیحمايبرایقدرت کافيمرکز

يتجاريهابانکی. از طرفکندیمدایپيقلمرو محدوديراهکار از جهت پوشش اقتصاد
خود را ي، تقاضاهاي گوناگونهبه بهانيمرکزبانکلاتیبا ملاحظه بدون بهره بودن تسه

يبا تقاضايمرکزت بانکحالنیکه در اکرد اعلام خواهند لاتیتسهافتیدريبرا
حالت نیدر ايتجاريهارو خواهد شد که کنترل بانکهروبيتجاريهابانکفراوان

مشکل خواهد شد.

راهکار قرض بدون بهره مشروط.5
ینگیبا مشکل کمبود نقديکه بانک تجاریهنگامتواندیميمرکزراهکار بانکنیدر ا
آن ،ینگیشرط که پس از اتمام مشکل نقدنی، به االحسنه بدهدقرضآناست به روروبه

الحسنه بدهد قرضيقرض خود) همان مبلغ را به بانک مرکزيبانک (افزون بر ادا
).119، صق1417ب،ی(غر

نقد و بررسی
وارد است. از زیراهکار ننایبر،شدعنوانالحسنهضراهکار قريکه براهاییاشکال

شرط در نیا،ياز منابع بانک مرکزيتجاريهااده بانککنترل استفيهر چند براییسو
قرض دهند اما يهمان مبلغ را به بانک مرکزدبایزینيتجاريهانظر گرفته شده که بانک

نوعهراشتراطالحسنهضدر قررایاست زروروبهبا شبهه ربا یراهکار از جهت شرعنیا
.شودده میشمرو ربا ادهیدارد، زیرا در پیکه نفعشرطی

راهکار مشارکت مجدد.6
عنوان سپرده در قالب خود را بهیقانونریذخاتوانندیميتجاريهاراهکار بانکنیطبق ا

متناسب با عملکرد يمرکزکنند و بانکگذاريهیسرمايدر بانک مرکزیمشارکت مدن
يبانک مرکزگریدسوياز. دکنپرداختسودهاهسپردنیشده به او درآمد کسبياقتصاد
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يهابانکاری(سهام) در اختیو حقوقیرا در قالب مشارکت مدنریذخااین منابع حاصل از 
. مییگویم» مشارکت مجدد«اتیعملنیکه به اشودکیقرار داده و در سود آنها شريتجار

از متقابليگذارهیافتتاح حساب سپرده سرما،دن راهکار مشارکت مجددکریلازمه عمل
مانند یحقوقتیسپرده از جهت ماهنیاست. ايتجاريهانزد بانکيزرف بانک مرکط

نسبت به اساسیتفاوتدوها خواهد بود اما نزد بانکیقیحقیاشخاصيهاسپرده
دارد:گریدهايسپرده

يهـا حسـاب از طـرف بانـک   يکـاهش موجـود  ایشیافتتاح حساب و افزايالف) تقاضا
خواهد بود.يتجار

پول و اعتبار متناسب بـا  يرا شوراتجاريو بانکيمرکزبانکنیسود بمینسبت تقس) ب
بانـک اسـت یرکـود کـه س  وضعیت مثال، در طور هبکند؛یمنییکشور تعياقتصادوضعیت

سـود، اسـتفاده از   میآوردن نسـبت تقس ـ نییگسترش حجم پول در جامعه است، پـا يمرکز
کـه  یتـورم وضـعیت  و در کنـد یتر م ـارزانيتجاريهابانکيرا برايسپرده بانک مرکز

پـول و اعتبـار نسـبت    يهاسـت، شـورا  درصدد کاهش سطح اعتبارات بانـک يبانک مرکز
).87-86، ص1380ان،یدهد (موسویمشیافزايمرکزسود را به نفع بانکمیتقس

با نندتوایدارند، مینگیبه نقدازیکه نیوضعیتدر يتجاريهااساس بانکنیبر ا
،ینهاد در قالب مشارکت مدننیو استفاده از منابع ايسپرده بانک مرکزشیافزايتقاضا

خود را برطرف کنند.یمالازین

ینقد و بررس
. داردییبالاازیامتتیبنا شده از جهت مشروعیمشارکت مدنهیراهکار بر پانیاز آنجا که ا

ياقتصادهايهورود به تمام عرصتیقابلیقرارداد مشارکت مدننکهیبا توجه به اییاز سو
با ابزار يمرکزراهکار بانکنیطبق ااما؛ برخوردار استزیلازم نتی، از جامعدرا دار

يها) به کنترل رفتار بانکيو بانک مرکزيبانک تجارنی(بانیسودوزمینسبت تقسنییتع
کارساز یلینسبت خرییتغنیا اامپردازدیمياستفاده از منابع بانک مرکزبرابردر يتجار

يهانسبتيبانک تجاريبراصفر باشد و اینییپایلیچون ممکن است سود کل خستین
ابزار با هر نیچنان بالا باشد که استفاده از اییبرعکس سود نهاایسود مهم نباشد میتقس
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یپولاستیقدرت اعمال سجهیدر نت؛داشته باشدياقتصادهیتوجيسودمینسبت تقس
. شودیمفیتضعيبانک مرکز

مشروطیراهکار مشارکت مدن.7
بارهنیمطرح در ايراهکارهااغلببررسی راهکارهاي پیشنهادي نشان داد که ضعف 

استفاده از منابع بانکيبرايتجاريهابر رفتار بانکيمرکزکاهش قدرت کنترل بانک
در قالب يتجاريهابه بانکيرکزبانک ملاتیتسهياست. بر این اساس اعطايمرکز

يهایی نسبت به راهکارهاشود، مزیتمشروط که در این بخش ارایه مییمشارکت مدن
قرارداد ذکر نیو در ادشویسال) آغاز مکیمدت (انیميراهکار با قراردادنی. اداردگرید
نیو اردیخاص قرار گوضعیتدر طول قرارداد در يه بانک تجارککه چنانشودیم

شده، بیشده و تعداد بار تصوبیتصولغبرسد، حداکثر به مبيمرکزبانکدییبه تأوضعیت
(در قالب يمرکزبانکلاتیاستفاده از تسهبراي) روزانه(مدتهکوتايقراردادتواندیم

.کندمنعقد يمرکزمشروط) با بانکیمشارکت مدن
از بانکلاتیتسهيو تقاضایبحرانوضعیتدر يهنگام قرار گرفتن بانک تجار

در قالب عقد ک تجاريبانلات،یاستفاده از تسهيبرايمرکزو موافقت بانکيمرکز
به مشارکت گذاشته با ک مرکزي منضبط خود را با بانيهاییاز دارایکییمشارکت مدن

نسبت بهيذکر شده در قرارداد، بانک تجارنعیه تا مدت مکچنان،این شرط که اولاً
را یاموال مشاعک مرکزي، بانکند) اقدام یپرداخت ثمن اموال مورد مشارکت (اموال مشاع

ک مرکزياموال خود را با بانک تجارياي که باندر دوره،اًیثان؛برگرداندتک تجاريبه بان
را در قالب عقد اجاره در ذکر شدهسهم خود از اموال ک مرکزياست، باندهکرمشارکت 

د.کنداده، اجاره دریافت قرارتجاريک باناریاخت
که رفتار شودیمنییتعياست که نرخ اجاره طورنیايشنهادیراهکار پیژگیو
صورت که نی. به اکندرا کنترل يمرکزاستفاده از منابع بانکبارهدريتجاريهابانک
و حداکثر هیصورت حداقل، پاپول و اعتبار سه نرخ اجاره را بهيشورایهر سال ماليابتدا

شده قرار دارد. در بازه نرخ اجاره حداقل و حداکثر اعلامهیکه نرخ اجاره پاکندیاعلام م
که به مبلغ کمتر، به تعداد دفعات کمتر و هاییبانکت،مدهاز شروع قرارداد کوتاپیشحال 
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مشروط)ی(در قالب قرارداد مشارکت مدنياز منابع بانک مرکزيزمان کمترمدتيبرا
ییاز سو،کردهترکیرا به نرخ حداقل نزدهینرخ اجاره پاتوانندیم،کنندلاتیتسهيتقاضا
فاصله گرفته و به نرخ هیاز نرخ اجاره پاکنندرفتار گفته پیشکه عکس حالت ییهابانک

.شوندیمترکیحداکثر نزد

راهکار مربوطهشناسیروش

افتهیصیتخصيحد اعتبارزانیمنییمرحل اول: تع
به ارزش توانندیميتجاريهاکه بانککندیاعلام ميمرکزبانکیسال ماليابتدا

بانک لاتیاستفاده از تسهيخود را برايمثال) تقاضاطور بهخود (ییدارادرصد1حداکثر 
. بعد از دنکنارائه ي) به بانک مرکزیبحرانوضعیتدر یاستفاده احتمالي(برايمرکز
را ک تجاريبانيتقاضايبانک مرکزگفته،پیشطیشراقالبدر يک تجاربانيتقاضا
کی(مدتانیقرارداد ميبراافتهیصیتخصيحداکثر حد اعتبارزانیو مکندمییبررس

200به اندازه یاموال مشاعینسبت به معرفيسپس بانک تجارشودمیسال) مشخص 
نظر را داشتهموردهايهقیاز جهت وثتا پوشش لازمکند یشده اقدام مبیحد تصودرصد

با ارزش و هايییاز داراايهمجموعایکیدبایک تجارياست که باننیباشد. نکته مهم ا
کند.یمعرفيمشارکت با بانک مرکزيمنضبط خود را برا

مرحله دوم: ارزیابی و ترهین اموال مشاعی
را انجام داده و متناسب با تجاريک تجاري نباوسیله بهشده ارزیابی اموال معرفیيبانک مرکز

نسبت به ترهین اموال مربوطه در دفاتر اسناد رسمی اقدام يمبلغ اعتبار تخصیصی به بانک تجار
نیترهزانیشود. مشناسایی می» اموال مشاعی«عنوان بهک مرکزيد. اموال مورد رهن در بانکنمی

باشد ک تجاريشده به باندادهصیتخصعتبارياحددرصد200کمدستدیشده بایمعرفموالا
باشد.مورد نظر را داشتهنیو تضامهاهقیتا پوشش لازم از جهت وث

يمرکزبانکلاتیاستفاده از تسهيبرايبانک تجاريمرحله سوم: تقاضا
لاتیجز استفاده از تسهايهخاص قرار گرفت و چارطیدر شراک تجاريبانزمانی که

،ینگیاثبات بحران نقدياطلاعات لازم برايخود که حاويتقاضا،نداشتيمرکزبانک
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مدت است را به زمان قرارداد کوتاهدتو مياز بانک مرکزلاتیتسهیدرخواستزانیم
و کردهیرا بررسيبانک تجاريتقاضاي. بعد از آن بانک مرکزکندیارائه ميبانک مرکز

موارد موجود در تقاضا، لیبا تعدنکهیاایندکیمخالفت مایموافقت يويبا تقاضا
.ردگییدرخواست مورد موافقت قرار م

بهاهنرخ اجارنییچهارم: تعهمرحل
اجاره يشرط دوم سهم خود از اموال مشاعی را به بانک تجاريبه مقتضايمرکزبانک

اشد، نسبت به الشرکه اموال مشاعی را داشته بمورد نظر هر اندازه سهمهو در دوردهدیم
خود کیبا شريبانک مرکزگری. به عبارت دکندیبها دریافت مسهم مالکیتی خود اجاره

به توافق نی(اموال مورد مشارکت) چنیاموال مشاعیبازدهزانیو متفادهاستیفیکبارهدر
اجاره دهد. يبه بانک تجارنیمعیمبلغبرابرکه سهم خود از اموال مشاعی را در رسدیم

استفاده از يبرايبانک تجاريبعد از آنکه تقاضايشنهادیاساس طبق راهکار پنیبر ا
مدتهقرارداد کوتايبها برانرخ اجارهباید،قرارد گرفتدییمورد تأيبانک مرکزلاتیتسه

یکه طراحياست که راهکارنیبه آن توجه داشت ابایدکهمهمیهنکت. شودمشخص
استفاده از منابع بانکيبرايتجاريهاباشد که رفتار بانکاشتهديایژگیودیباشودیم

خود را يشنهادیطرح پ،یژگیونیبا توجه به اقالهميکنترل شود. در بخش بعديمرکز
کرد.میبها ارائه خواهنرخ اجارهنییتعيبرا

یاموال مشاعتیمرحله پنجم: مالک
کرد اقدام وضعیتنیدر ايانک تجارباجاتینسبت به پوشش احتنک مرکزيزمانی که با

شود. بامی» اموال مشاعی«سهم درصد مورد نظر از کیشربه میزان مبلغ اعتبار پرداختی،
،شده باشدنتعییسقفدرصد200کمدستدیشده بایمعرفیاموال مشاعنکهیتوجه به ا

به یتگکه بساستدرصد 50از صفر تا یاموال مشاعدريسهم مشارکت بانک مرکز
یبا عقد مشارکت مدنيدارد. با توجه به اینکه بانک مرکزيبانک مرکزیپرداختزانیم

شرط يبه مقتضاشودیمک تجاريبانکیشده شریمعرف» اموال مشاعی«مشروط، در 
ضمن عقد متعهد است:

بخشی یا کـل  متیمدت) قدر دوره قرارداد (قرارداد کوتاهيهر زمانی که بانک تجارالف) 
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الشـرکه  به آن اندازه سـهم خـود از سـهم   ي، بانک تجارکندرا پرداخت یهم اموال مشاعس
شود.اموال مشاعی را افزایش داده یا صاحب کل سهم اموال مشاعی 

را داشته باشد آن را به » اموال مشاعی«الشرکه سهمکیتاي که مالدر دورهيبانک مرکزب)
.کندیمافتیبها دره مورد نظر از مشتري اجارهاجاره داده و متناسب با دوريبانک تجار

بها براي اموال مشاعیاجارهنییمرحله ششم: تع
صورت روزشمار بهذیلهطبق رابطمشاعیاموالالشرکهمسههبها بابت اجاراجارهزانیم

:شودمیمحاسبه 
يبه بانک مرکزيبانک تجاریپرداختيبهااجارهزانیم =

هنرخ اجارانگریبeاست.يبانک مرکزهالشرکارزش سهمانگریبvگفته ه پیشطرابدر
ارزش زانیاست که به مروزهاییتعداددهندهنشانnاست. يبانک تجاريشده برانییتع

پرداخت اجارهيمرکزبه بانکبایدتجاريبانکگفتهپیشرابطهدرگرفتهقرارکهالشرمسه
د یبابهاهبر اجارافزون،دکننپرداخترابهاهتا موعد مقرر اجاريارتجکه بانک. چنانکند

.دنکپرداخت زیرا نرکردیوجه التزام د

قراردادهخاتمایدیهفتم: تمدهمرحل
مرکزيبانکالشرکهمسهدینسبت به خرک تجاريبان،مدتهقرارداد کوتاانیه تا پاکچنان

بهرامشارکتمورداموالازخودالشرکهمسهيبانک مرکزد،نکاقدام یاز اموال مشاع
اما پس از قرارداد فروشدیمک تجاريقرارداد به بانيشده در ابتداانجامیابیارزمتقی

تینشده، در ملکيداریخرک تجاريبانوسیلهبهکهالشرکهمسهازنسبتآنمدتهکوتا
نی. بر اکندگیريمیخود تصمنسبت به اموال تواندمیياست و بانک مرکزيمرکزبانک

بانک وسیلهبهشده یمعرفیسال نسبت به اموال مشاعيدر ابتداياساس بانک مرکز
که خطر در رکود قرار گرفتن پذیردیرا میآورد و اموالیعمل مدقت لازم را بهيتجار

رداد در قراک تجاريه رفتار بانکچناننکهیاگریباشد. نکته قابل ذکر دزیآن ناچمتیق
يبانک مرکزگیريمتصمیدر،باشدنامناسبخودهاي تعهدبرابر در) اولبار(مدتهکوتا

مدت انیمدت قرارداد مانیاما در پاخواهد بودرگذاراثمجدد لاتیتسهيبر اعطایمبن
هخاتمایدیتمدبارهدرتجاريبانک يرفتارتیوضعیبا بررسمرکزيبانک) سالهکی(
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يه بانک مرکزک. براي تمدید قرارداد چنانکندیمگیريمیتصمگریسال دکیيقرارداد برا
توافق داشته پیشلشده در ساتشخیص دهند که در قیمت ارزیابی انجاميتجارو بانک

شده این صورت ارزیابی مجدد اموال معرفیباشند، نیاز به ارزیابی مجدد نبوده و در غیر
شود.ان ترهین تعدیل میانجام گرفته و اموال مشاعی و میز

ابهنرخ اجارهنییتعيبرايشنهادیطرح پ
و حداکثر را اعلام هیحداقل، پاهپول و اعتبار سه نرخ اجاريشورایسال ماليدر ابتدا

از پیشدر بازه نرخ اجاره حداقل و حداکثر قرار دارد. حال هیکه نرخ اجاره پاکندیم
زمان مدتيکه به مبلغ کمتر، تعداد دفعات کمتر و برایهایبانک،مدتهشروع قرارداد کوتا

ترکیرا به نرخ حداقل نزدهینرخ اجاره پاکنند،یاستفاده ميبانک مرکزمنابعاز يکمتر
طرح نین اکردیعملي. براشوندیمترکیده و در حالت عکس آن به نرخ حداکثر نزدکر
استفاده کرد:یبیاز ضراذیل هطبق رابطتوانیم

e=b×a×t×n

:تشده اسانیمربوطه ببیشرح ضراذیلدر جدول 
يبه بانک مرکزيبانک تجاریپرداختيبهانرخ اجارهنییمربوط به تعبی: شرح ضرا2جدول 

وارد شوند که يطوربیاست که اگر ضرانیبه آن توجه داشت ادینکته مهم که با
اگر نرخ اجاره از وشود، نرخ حداکثر ملاك خواهد بود شترینرخ اجاره از نرخ حداکثر ب

شرحضریب

eپرداختی بانک تجاري به بانک مرکزي: هنرخ اجار

bشوراي پول و اعتبارهوسیلبهپایه: تعیین شده هنرخ اجار

a
ک تجاري) از منابع بانک مرکزي:صورت درصدي از دارایی بان(بهمیزان برداشت بانک تجاري

)1صورت تصاعد هندسی به ترتیب کمتر و بیشتر از عدد () و براي کمتر و بیشتر از آن به1(براي میزان استاندارد عدد

t

براي هر میزان برداشت دو مدت زمان استاندارد و ،زان برداشتی داردمدت: بستگی به میمدت زمان قرارداد کوتاه
) و براي مدت زمان حداکثر نیز 1(شود. براي مدت زمان استاندارد ضریب مربوطه عددحداکثر در نظر گرفته می

شود.) در نظر گرفته می1عدد بزرگتر از (

n
) بار تعیین شود، براي 2داکثر دفعات برداشت (مثال اگر حطورتعداد دفعات برداشت (در طی یک سال): به

) وارد خواهد شد.1) و بار دوم عددي بزرگتر از (1(برداشت بار اول ضریب مربوطه عدد
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،يشنهادیبهتر طرح پنیینرخ حداقل کمتر شود، نرخ حداقل ملاك خواهد بود. براي تب
. شودیمهیدر دو حالت ارایمثال

بر ارائه یمبنياعلام بانک مرکزرویپیسال ماليالف در ابتدايبانک تجارمیکنفرض
طور ده است و بهکرخود را ارائه يتقاضا،يمرکزبانکلاتیاستفاده از تسهيتقاضا برا

:استموجود ذیلاطلاعات یکل
الیر100.000.000.000الف: حداکثر يبانک تجاريبراافتهیصیتخصياعتبارحد

وضعیتالف بوده و مشروط به استفاده در يبانک تجارییدارادرصد1برابرزانیمنی(ا
نرخ ؛سالکیمدت: انیارداد ممدت قر؛منقولریشده: غیاموال معرف؛)استياضطرار

و درصد36: هیپاهنرخ اجاردرصد؛48: حداکثرنرخ اجاره درصد؛32اجاره حداقل: 
لیبار. جدول ذ2سال): کی(مدتانیحداکثر تعداد دفعات قابل استفاده در طول قرارداد م

:دیآیآن محیکه توضاستنرخ اجاره نییتعيمربوط برابینشانگر ضرا
يبه بانک مرکزيبانک تجاریپرداختيبهانرخ اجارهنییمربوط به تعبیضرا:3جدول 

میزان 
برداشت

ضریب میزان 
برداشت

مدت زمان 
قرارداد 

مدت (روز)کوتاه

ضریب مدت 
زمان قرارداد

حداکثر مدت 
زمان قرارداد

ضریب حداکثر 
مدت قرارداد

ضریب تعداد 
دفعات برداشت

1%1.1500601901.08

1براي بار اول عدد

براي بار دوم عدد 

1.22

0.9%1.1105541811.08

0.8%1.0723481721.08

0.7%1.0355421631.08

0.6%1361541.08

0.5%0.9656301451.08

0.4%0.9325241361.08

0.3%0.9004181271.08

0.2%0.8695121181.08

0.1%0.83976191.08

.منبع: نگارنده



علم
مه 

صلنا
ف

ی/ 
لام

 اس
صاد

 اقت
شی

ژوه
ی پ

عطا
ر ا

هکا
را

ي
سه

ت
ی

لات
رکز

ک م
بان

ي
...

145

مربوط بیبرداشت و ضرازانینشانگر مبیستون اول و دوم به ترتگفتهپیشدر جدول 
حداکثر و استاندارد برداشت در طول زانیاست. ميبرداشت از منابع بانک مرکززانیبه م

در نظر گرفته شده است. يبانک تجارییدارادرصد0.6و درصد 1بیسال به ترتکی
صورت تصاعد بهزیو کمتر از آن نشتریبيو برا1استاندارد برداشت عددزانیمبیضر

در نظر گرفته 1تر از عدد تر و کوچکبزرگبی)، به ترت1.0355(با قدر نسبتیهندس
انزیمينشانگر مدت زمان استاندارد و حداکثر برابیشده است. ستون سوم و پنجم به ترت

درصد0.9ودرصد1زانیبرداشت به ميبرا،مثالطور ؛ بهبرداشت در سطر مربوطه است
عنوان روز به81روز و 90بیعنوان استاندارد و به ترتروز به54روز و60بیبه ترتییدارا

مدتهمربوط به استاندارد قرارداد کوتابیزمان حداکثر در نظر گرفته شده است. ضرمدت
است که دفعات برداشت را یبیاست. ستون هفتم نشانگر ضر1عددارمچهستوندر

يکمتر به سراغ استفاده از منابع بانک مرکزدیبايتجاريها. از آنجا که بانککندیکنترل م
مورد بپردازد.نیبه کنترل اتواندیمبیضرنیخود بروند اینگینقديهاازیپوشش نيبرا

قرار دارد و یبحرانوضعیتالف در يل بانک تجاراز سایدر مقطعمیفرض کنحال
بانک مورد موافقت بانک نیاياست و تقاضايبانک مرکزلاتیاستفاده از تسهازمندین

ينرخ برانیبخش انینرخ اجاره است. در انییاکنون نوبت تعو همگیردیقرار ميمرکز
:شودیتقاضا) محاسبه مدرشده دو نوع اطلاعات (ارائه

:لت اولحا
دارایی بانک تجاري؛درصد0.7مبلغ درخواستی بانک تجاري از بانک مرکزي: . 1
روز؛42مدت: زمان قرارداد کوتاهمدت. 2
بار اول.. 3

بانک هعنوان شد، نرخ اجارپیش از ایناي که حال با توجه به این اطلاعات و رابطه
شود:ثبت میسامانهتجاري الف در 

که نماد میزان aاست. ضریب 0.36باشد، عدد پایه میهکه نماد نرخ اجارbضریب
با توجه به ک تجاريدارایی باندرصد0.7برداشتی است با در نظر گرفتن میزان برداشتی 

مدت است با توجه به زمان قرارداد کوتاهکه نماد مدتtاست. ضریب 1.0355جدول عدد 
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1شود و با توجه به اینکه براي بار اول است، عدد وارد می1استاندارد عدد امضاي قرارداد
؛ شودکه نمایانگر تعداد دفعات برداشت بانک تجاري است، وارد میnبراي ضریب 

:شودگونه محاسبه مینرخ اجاره اینبنابراین
e= 0.36 1.0355 1 1=0.3727

وم:حالت د
دارایی بانک تجاري؛ درصد0.8مرکزي: تجاري از بانکمبلغ درخواستی بانک . 1
روز؛72مدت: زمان قراداد کوتاهمدت. 2
بار اول.. 3

0.8با توجه به جدول و میزان برداشت aاست. ضریب 0.36عدد bدر این حالت ضریب
با در نظر گرفتن اینکه بانک tشود. ضریبانتخاب می1.0723دارایی بانک تجاري عدد درصد

شود. انتخاب می1.08تجاري قرارداد حداکثر را امضا کرده است با توجه به جدول عدد 
شود: شده نرخ اجاره محاسبه میشود. با اطلاعات عنوانوارد می1نیز عدد nضریب 

e= 0.36 1.0723 1.08 1 = 0.4169

شود که در حالتی که بانک به میزان کمتري دو حالت اول و دوم ملاحظه میهقایسبا م
کند نرخ اجاره کمتري براي وي تري را انتخاب میمدتهو قرارداد کوتاکندبرداشت می
شود.محاسبه می

يبانک مرکزلاتیتسهياعطاییدستورالعمل اجرا
بانکلاتیبر استفاده از تسهیخود مبنيضاتقایسال ماليدر ابتداتوانندیها مبانک. 1

خود به بانک ییدارادرصد1) را در حد حداکثر يو اضطراريفوروضعیت(در يمرکز
.کنندارائه يمرکز

نییتعيدر چارچوب حد اعتباريتجاريهابه بانکيبانک مرکزییاعطالاتیتسه. 2
بانک يو اضطراريفوريزهاایپوشش نيو برایشده و در قالب قرارداد مشارکت مدن

قابل استفاده است.يبانک مرکزدییبا تأيتجار
برسد.يمرکزبانکدییبه تأدیباک تجاريبانيو اضطراریبحران. وضعیت 3
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وضعیتو قابل استفاده در شدهبینیشیصورت پ(بهيحد اعتباربیبعد از تصو. 4
کمدست،يمرکزبه بانکرمنقولیغنیهو ترینسبت به معرفدباینک تجاري)، بایبحران
.دنکشده اقدام نییتعيدرصد حد اعتبار200زانیبه م

نکهیبر ایمبن،کندیممی) را تنظسالهکیمدت (انیقرارداد ميبا بانک تجاريمرکزبانک. 5
قرار ینگیخاص نقدطی) در شراسالهکی(مدتانیدر طول قرارداد مياگر بانک تجار

يتقاضاتواندیم،کندخود را برطرف ازینگریديهاقادر نبود از راهنکهیاز اگرفت، پس
شده بیاعتبار تصودرصد1حداکثر تا حد يبانک مرکزلاتیاستفاده از تسهربیخود مبن

.دنکارائه يرا به بانک مرکز
ت، قرار گرفيبانک مرکزدییتقاضا مورد تأنیه اکچنانيبانک تجاريپس از تقاضا. 6

و از بانک کردهمیمشروط را تنظیقرارداد مشارکت مدنيبا بانک تجاريبانک مرکز
شده) نی(ترهیدرصد) از اموال مشاع50(از صفر تا یوفروش بخشدیخربارهدريتجار

.کنددریافت مینامه وکالتيبانک تجاريجارحسابيدموجويکسرنیمتناسب با تأم
صورت ) بهيو بانک تجاريبانک مرکزنیمشروط (بیمدت قرارداد مشارکت مدن. 7

زانیاز ميامحدودهيساله مدت قرارداد (استاندارد و حداکثر) برامدت بوده و همهکوتاه
.شودیپول و اعتبار اعلام ميشوراوسیلهبهبرداشت 

نییتعيدر محدوده حداکثر حد اعتباريتعداد دفعات مورد استفاده از منابع بانک مرکز. 8
پول و اعتبار يشوراوسیلهبهساله محدود بوده و هر سال کیشده، در طول مدت قرارداد 

.شودیاعلام م
يبانک مرکزیعنوان اموال مشاع) بهي(بانک مرکزیابیارزمتیشده با قیاموال معرف. 9

کیتا يو بانک تجاريبانک مرکزنیبیسهم درصد اموال مشاعمتیقيکه مبنااست
.استساله) کی(مدتانیقرارداد مخیتارسال از 

دییو پس از تأيبانک تجارینگینقديو اضطراریبحرانوضعیتدر يبانک مرکز. 10
ینگینقديتقاضازانیمصوب، ميتا حد اعتباريبه بانک تجارلاتیبر پرداخت تسهیمبن

يسهم درصددر یاموال مشاعیابیارزمتیه و متناسب با قکردرا پرداخت يبانک تجار
.کندیمشارکت میاز اموال مشاع
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حداکثر، حداقل و هپول و اعتبار هر سال سه نرخ اجاريشورا،نرخ اجارهنییتعيبرا. 11
نرخ اجاره حداقل و حداکثر قرار دارد. هدر بازهیکه نرخ اجاره پاکندیرا اعلام مهیپا

را به هینرخ اجاره پاتوانندیميبانک مرکزلاتیها با رفتار خود در استفاده از تسهبانک
که پذیردیانجام میبیضراوسیلهبهندیافرنی. ادنکنترکیحداکثر نزدایحداقلنرخ 

.شودیپول و اعتبار اعلام ميشوراوسیلهبهمربوط به آن هر سال بیدستورالعمل و ضرا
ر زمان نسبت به مدت ه) در طول قرارداد کوتاهي(بانک تجاریفروشنده اموال مشاع. 12
سهم درصد اموال دیخريبرایبه منزله آمادگکند،اقدام يجارمبلغ به حسابزیوار

یسهم درصد اموال مشاعکینسبت به تمليمورد مشارکت بوده و بانک مرکزیمشاع
متناسب با یافتیدريبهااجارهزانی. مدکنیاقدام ميبه بانک تجاريزیمتناسب با مبلغ وار

در مقاطع روزانه است.یبانک از اموال مشاعیتیکسهم مال

گیري و ارایه پیشنهادنتیجه
در بانکداري يتجاريهابه بانکيتسهیلات بانک مرکزيراهکارهاي اعطامقایسه
هاي میزان مشروعیت فقهی، میزان مقبولیت قانونی، پوشش از شاخصستفادهبا ایاسلام

ه به شرح جدول ذیل است:اقتصادي، توجیه بانکی و آسانی معامل
يبانک مرکزلاتیتسهياعطايبرايشنهادیپيراهکارهاسهی: مقا4جدول 

.منبع: نگارنده

مقبولیت قانونیمشروعیت فقهیراهکارها/ معیارها
پوشش 
اقتصادي

جمع امتیازهاتوجیه بانکیآسانی معامله

420)100(عالی)80(خوب)100(عالی)80(خوب)60(متوسطخرید دین مجدد
260)20(ضعیف)60(متوسط)20(ضعیف)60(متوسط)100(عالیمضاربه

400)60(متوسط)80(خوب)100(عالی)60(متوسط)100(عالیمرکزيفروش سهام به بانک

320)20(ضعیف)80(خوب)20(ضعیف)100(عالی)100(عالیبدون بهرهقرض 
180)60(متوسط)60(متوسط)20(ضعیف)20(ضعیف)20(ضعیفبدون بهره مشروطقرض

340)60(متوسط)20(ضعیف)100(عالی)60(متوسط)100(عالیمشارکت مجدد

480)100(عالی)80(خوب)100(عالی)100(عالی)100(عالیمشارکت مدنی مشروط
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ذیللیمشروط به دلایادعا کرد که راهکار مشارکت مدنتوانیمسهیدر مقام مقا
:دارديراهکارها برتردیگرنسبت به 

اسلامی است و ياز انواع قراردادهایبه اینکه عقد مشارکت مدنتیبا عنافقهی:مشروعیت
بنابراین از جهت مشـروعیت فقهـی در   ؛نظر دارندبودن این عقد اتفاقصحیحبارهدرنهایفق

) است.100(امتیار:یرتبه عال
اسـت کـه در   یتوجه به اینکه این راهکار براساس عقـد مشـارکت مـدن   بانونی:قامقبولیت

قانون بانکداري بدون ربا قابل قبول و پذیرش است، مشکل قانونی نداشته و چالش مربوط 
نی ـدر این راهکار موضوعیت ندارد، بر ازیبه تعیین سود واقعی مربوط به عقود مشارکتی ن

) است.  100(امتیار:یه عالدر رتبزینیاساس از جهت قانون
هاي اقتصادي کشور کاربرد داشـته  بخشتماممندي این راهکار براي بهرهاقتصادي:پوشش

از نیبنـابرا ؛راهکارهـاي پیشـنهادي را نـدارد   دیگـر و مشکلات مربوط به هاتیو محدود
) است.100(امتیار:یدر رتبه عالزینيجهت پوشش اقتصاد

علـت ؛ بهشدن در نظام بانکی استترین شیوه براي عملیاتیهکار آساناین رامعامله:آسانی
حداکثر در مقطع سالانه نسبت به ارزیابی اموال مشـاعی  يتجارو بانکياینکه بانک مرکز

ک و بان ـک مرکـزي الشرکه بان ـسهمفقطده و در هر مرحله از پرداخت و دریافت، کراقدام 
 ـده و سکرمشاعی تغییر والاز امتجاري و ک مرکـزي ود متعلقه براساس سهم مشارکت بان

از نیبنـابرا ؛پـذیرد شناسایی و در قالب اجاره در مقاطع مورد نظر انجـام مـی  نیتوافق طرف
) است.80در رتبه خوب (امتیار:زیجهت سهولت معامله ن

ک بـه بان ـ ک تجـاري بان ـوسیلهبهو فروش اموال هاهبا عنایت به تحکیم وثیقتوجیه بانکی:
يبانـک تجـار  يبـر تقاضـا  يقدرت کنترل بانک مرکز،تر از همهنوع عقد و مهم،رکزيم

از جهـت  داشـته و م بانکی توجیـه بـالایی بـراي کـاربرد     نظابراي ،لاتیتسهافتیدريبرا
است.)100:ار(امتییعالزینیبانک

ياهبه بانکيبانک مرکزلاتیتسهياعطايشده برایراهکار طراحشودیمشنهادیپ
راهکارها را ندارد، دیگرمشروط که مشکلات مربوط به یدر قالب مشارکت مدنيتجار

به یعملکامیابیسپس در صورت ردیقرار گشیمورد آزمايصورت موردجهت اجرا به
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(که اشکال آن يدرصد34وجه التزام دریافتهویبانکی ابلاغ و جایگزین شتمام نظام
گذشت) شود.
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