
 210-202 صص ،2931 زمستان ي ییسپا (،5 یاپیپ) ايل شمارٌ سًم، سال ی،اسلام -یمال قاتیتحق

 

 ربا ی در باوکذاری بذينباوک هیبازار ب ؛ ابسار مىاسب برایايراق مرابحٍ کالا

 71/71/7931تاريخ دريافت:                                                                                ∗انیمًسًعباس  ذیس

 71/71/7939تاريخ پذيزش:                                                                                        ∗∗یمظفرحمسٌ 

 چکیذٌ

ّب زض فولیبت ثبًْساضي، ثب ّؿطي هٌبثـ هَاخِ قسُ ٍ ًیبظهٌس تأهیي ًَسيٌگی  گبّی ثبًِ
ّب اظ ثبًِ هطّعي ثط اٍتهبز هلی، ثِ  ّبي ثبًِ قًَس. ثب تَخِ ثِ اثطات ؾَء اضبىِ ثطزاقت هی

ثبًْی، اثعاضي هٌبؾت خْت تأهیي ايي ًَؿ ًَسيٌگی اؾت. تأهیي  ضؾس ثبظاض ثیي ًؾط هی
ثبًْی، ًیبظهٌس ثِ ٍخَز اثعاضّبي ّبضآهس ٍ هغبثٌ  ّب اظ عطيٌ ثبظاض ثیي ضز ًیبظ ثبًًَِسيٌگی هَ

ثبقس. ايي زض حبلی اؾت ِّ مبلت اثعاضّبي پَلی هَضز اؾتيبزُ زض  قطيقت زض ايي ثبظاض هی
ثبًْی  ثبًْی هتقبضه، اثعاضّبيی هجتٌی ثط ثْطُ ثَزُ ٍ ٍبثل اؾتيبزُ زض ثبظاض ثیي ثبظاض ثیي

قَز اثعاضي ّبضآهس،  زض ّویي ضاؾتب، زض ايي تحَیٌ تلاـ هیثبقٌس.  ضثب ًوی ضي ثسٍىثبًْسا
اي اؾت  گًَِ ؾٌدی قَز. ؾبذتبض ّلی ايي اثعاض ثِ هجتٌی ثط اٍضاً هطاثحِ ّبلايی هقطىی ٍ اهْبى

یبض ِّ ثبًِ زاضاي هبظاز هٌبثـ ًَسي، ثب اؾتيبزُ اظ ٍطاضزاز هطاثحِ ّبلايی، هٌبثـ ذَز ضا زض اذت
ؾپؽ ثب تجسيل هغبلجبت ذَز اظ ثبًِ زچبض ّؿطي  ،گصاضز ثبًِ زچبض ّؿطي ًَسيٌگی هی

ٌّس. ايي تحَیٌ ثب اؾتيبزُ  ًَسيٌگی ثِ اٍضاً هطاثحِ ّبلايی، آًْب ضا زض ثبظاضّبي هبلی فطضِ هی
ي، ًكبى ا ّتبثربًِ نَضت ثِاظ ضٍـ تَنیيی ٍ تحلیل هحتَاي هتَى ىَِ اهبهیِ ٍ هتَى هبلی، 

ثبًْی  آى اٍضاً هطاثحِ ّبلايی، اهْبى اًتكبض زض ثبظاض ثیي تجـ ثِزّس ِّ اثعاض هطاثحِ ّبلايی ٍ  هی 
 ثبقٌس.  ضا زاضا هی
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 مقذمٍ
 هست َّتبُ ًیبظّبي تأهیي ّكَض، ثبًْی ًؾبم زض هَخَز هكْلات ييتط هْن اظ يْی

هست هَاخِ  ّب زض هَبعقی اظ ظهبى ثب هكْلات ًَسيٌگی َّتبُ ثبًِ. اؾت ًَسيٌگی
ٍ  هست َّتبُّبي  پطزاذت ؾپطزُ ٍبًًَی، پطزاذت ثسّی هٌؾَض ثِّب  قًَس. آى هی

هست، ثِ ًَسيٌگی اضبىی ًیبظهٌس  گصاضي ؾَزآٍض َّتبُ ّبي ؾطهبيِ اؾتيبزُ اظ ىطنت
تَاًٌس ايي ًَسيٌگی ضا اظ عطيٌ هطاخقِ ثِ ثبًِ هطّعي ٍ يب اظ عطيٌ  ّب هی ّؿتٌس. ثبًِ

ًْبزّبي هبلی هكبثِ تأهیي ٌٌّس. تقبهل ثب ًْبزّبي هبلی هكبثِ زض ثؿتطي هٌبؾت 
ثط ايٌِْ يِ ًَؿ ثبظاض  فلاٍُ یثبًْ يیثپیًَسز. ثبظاض  ثِ ٍٍَؿ هی ثبًْی ّوچَى ثبظاض ثیي

ّب  پَل هحؿَة قسُ، ذَز، اثعاضي اؾت ِّ هٌدط ثِ تؿْیل خطيبى ًَسيٌگی ثیي ثبًِ
 ثبظاض ثَزى ًَپب ثِ تَخِ ثبقَز.  ٍ ًْبزّبي هبلی ٍ افتجبضي ىقبل زض ايي ثبظاض ذبل، هی

ٍخَز ًَسيٌگی ٍبثل تَخِ زض اذتیبض هطزم،  ٍ ّوچٌیي ثبًْساضي ًؾبم زض ثبًْی ثیي
ّب ٍ ًْبزّبي هبلی ٍ افتجبضي ٍ ًبّبىی ثَزى هٌبثـ زض اذتیبض ؾبيط  ثطذی اظ ثبًِ

 ثبظاض ايي تََيتهٌؾَض  . ثِضؾس هی ًؾط ثِ ضطٍضي ثبظاض، اييّبي  پبيِ تََيت ،ّب ثبًِ
 .زاز ٍطاض ثبظًگطي هَضز ضا ثبًْی ثیي ثبظاض  فلوی ؾبذتبضّبي ٍ ًْبزّب اثعاضّب، تَاى هی

ثبًْی، ٍخَز اثعاضّبيی اؾت ِّ خطيبى ًَسيٌگی ثیي  يْی اظ ًیبظّبي اؾبؾی ثبظاض ثیي
ّب ضا تؿْیل ًوبيٌس. ايي اثعاضّب فلاٍُ ثط ايٌِْ ثبيس زاضاي خصاثیت هبلی ٍ  ثبًِ

 گصاضي ثبقٌس، ّوچٌیي ثبيس ثِ لحبػ قطفی هٌغجٌ ثب انَل قطيقت ثبقٌس.  ؾطهبيِ
ثبًْی  اؾتيبزُ زض ثبظاض ثیي هٌؾَض ثِقَز اثعاض هطاثحِ ّبلايی  ايي هَبلِ تلاـ هی زض

ؾٌدی ايي اثعاض اظ  ؾٌدی قَز. زض عطاحی ٍ اهْبى هقطىی ٍ ثِ لحبػ ىَْی ٍ هبلی اهْبى
قَز پؽ اظ  تدطثِ ّكَض هبلعي اؾتيبزُ قسُ اؾت. ّوچٌیي زض ايي هَبلِ تلاـ هی

ٍ هغوئي زض ثیي ًْبزّبي ثبًْی ٍ هبلی ٍ  ًَسيٌگی زائوی  ايدبز هٌؾَض ثِقٌبؾی،  آؾیت
اظ ايي اثعاض ثِ اٍضاً ثْبزاض ٍبثل هقبهلِ زض ثبظاض ثبًَيِ تجسيل  دبزقسُياافتجبضي، ثسّی 

زض ايي تحَیٌ، ثط اؾبؼ ًؾط هكَْض ىَْبي  قسُ یعطاحقَز. اٍضاً هطاثحِ ّبلايی 
ّبي آى  ؾی عطاحی قسُ ٍ هنبيطتاهبهیِ ٍ زيسگبُ ىَْی قَضاي ًگْجبى ٍبًَى اؾب

 ثطعطه گطزيسُ اؾت.
زض ايي هَبلِ، پؽ اظ ثیبى پیكیٌِ، هجبحثی زض اضتجبط ثب هطاثحِ ٍ ؾبذتبض هطاثحِ 

قَز، شّط ذَاّس قس. زض زٍ ثرف ثقسي،  ّبلايی ِّ ايي تحَیٌ ثط هحَض آى ًگبضـ هی
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گطزز. زض  ؾٌدی هی ْبىاثتسا اثعاض هطاثحِ ّبلايی هقطىی ٍ اظ زيسگبُ ىَْی ٍ هبلی اه
عطاحی ٍ  قسُ اًدبمقٌبؾی  ثرف پبيبًی اٍضاً هطاثحِ ّبلايی ثب تَخِ ثِ ًتبيح آؾیت

گطزز. زض ايي ثرف ايي اٍضاً اظ اثقبز هرتلو اظ خولِ ؾبذتبض ٍ هطاحل  هقطىی هی
گیطز. زض ايي  اًتكبض، اضّبى اًتكبض، هجبحث ىَْی ٍ ضيؿِ ٍ ثبظزُ، هَضز ثطضؾی ٍطاض هی

یٌ تلاـ قسُ اؾت ثب اؾتيبزُ اظ ضٍـ تَنیيی ٍ تحلیل هحتَاي هتَى ىَِ اهبهیِ تحَ
 شيل پبؾد زازُ قَز: ؾؤالاتاي ثِ  ٍ هتَى هبلی ٍ زض ٍبلت ّتبثربًِ

 ًؾط ىَْی ٍخَز زاضز؟ اظ یثبًْ يیثزض ثبظاض  «اثعاض هطاثحِ ّبلا»آيب اهْبى اؾتيبزُ اظ  -

 ًؾط هبلی ٍخَز زاضز؟ اظ یثبًْ يیثزض ثبظاض  «ّبلااثعاض هطاثحِ »آيب اهْبى اؾتيبزُ اظ  -
 زاضز؟ ٍخَز یثبًْ يیثزض ثبظاض  «اٍضاً هطاثحِ ّبلا»آيب اهْبى عطاحی  -

 

 اظ: اًس فجبضتثبقٌس  ىًَ هی ؾؤالاتىطٍو اؾبؾی ايي تحَیٌ ِّ پبؾری ثِ 
 ٍخَز زاضز.ی اظ ًؾط ىَِ اهبهیِ ثبًْ يیثزض ثبظاض  «اثعاض هطاثحِ ّبلا»اهْبى اؾتيبزُ اظ  -

 ًؾط هبلی ٍخَز زاضز. اظ یثبًْ يیثزض ثبظاض  «اثعاض هطاثحِ ّبلا»اهْبى اؾتيبزُ اظ  -
ضا تَاى ثط اؾبؼ هطاثحِ ّبلا، اٍضاً ٍبثل ذطيس ٍ ىطٍـ زض ثبظاضّبي ثبًَيِ  هی -

 عطاحی ّطز.

 پیشیىٍ تحقیك. 2

ثبًْی ٍ اثعاض  قَز ِّ اضتجبط هؿتَین ثب ثبظاض ثیي زض ايي ثرف، تحَیَبتی هقطىی هی
ثبًْی ٍ ثطًبهِ  زض ظهیٌِ ثبظاض ثیي هطاثحِ ّبلا زاضًس ٍ زضثطزاضًسُ اعلافبت ثؿیبض هْوی 

 هطاثحِ ّبلا ّؿتٌس: 
ثطًبهِ هطاثحِ ّبلايی؛ ضٍيْطز ذلاٍبًِ ثِ هسيطيت »( زض هَبلِ 2007زٍؾَّی )

هٌؾَض  ثِ ضا ّبلايی هطاثحِ اظ اؾتيبزُ ؾبظٍّبض ٍ ؾبذتبض ،ذبلعَض  ثِ، «سيٌگیًَ
 تَضً ًَفی ضا ّبلايی هطاثحِ هَبلِ ايي زض. زّس هی ٍطاض ثطضؾی هَضز ،ًَسيٌگی هسيطيت

 حدن خصة ثِ ٍبزض ّبلايی هطاثحِ ِّ ًتیدِ گطىتِ اؾت ،هَبلِ يبىتِ فٌَاى ثِ ٍ زاًؿتِ
 .اؾت ثبظاض زضاي  حطىِ هترههبى ٍ گصاضاى ؾطهبيِ ثبلاي

ّبي نحیح ٍ ًبنحیح اظ هطاثحِ ّبلايی؛  اؾتيبزُ»( زض هَبلِ 2010ًیسال )
 ثبظاض زضهَضز اؾتيبزُ  ّبلايی هطاثحِ ثطًبهِ ، ثِ هقطىی«اًساظ اٍتهبز اؾلاهی چكن

 پطزاذتِ اؾت. اثعاض ايي اًتكبض ؾبذتبض ٍ اؾتيبزُ قطايظ ،هبلعي ثبًْی ثیي
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زض ثبظاض هبلعي اظ   ثطضؾی اٍضاً ٍطضِ اؾلاهی»( زض هَبلِ 1384)آثبزي  نبلح
زض ثبظاضّبي پَل ٍ ؾطهبيِ   ثِ ثطضؾی اًَاؿ اٍضاً ثْبزاض اؾلاهی« زيسگبُ ىَِ اهبهیِ

هبلعي پطزاذتِ ٍ ايي اٍضاً ضا اظ هٌؾط ىَِ اهبهیِ ثطضؾی ّطزُ ٍ اثعاضّبي هٌغجٌ ثب 
 اظ آًْب نَُْ هطاثحِ اؾت.قطيقت قیقِ ضا هقطىی ًوَزُ اؾت ِّ يْی 

ثبًْی ضيبلی زض چْبض ىهل ثِ هقطىی ثبظاض  ( زض ّتبة ثبظاض ثیي1385حبخیبى )
ثبًْی ضيبلی زض ايطاى ٍ اضائِ الگَيی ثطاي  ثبًْی، تدطثِ ّكَضّبي زيگط، ثبظاض ثیي ثیي

ثبًْی ايطاى پطزاذتِ اؾت. زض ايي تحَیٌ تلاـ قسُ اؾت اثعاضّبي هسيطيت  ثبظاض ثیي
 زض ايدبز ايي الگَ، هقطىی قًَس.  فٌَاى فٌهط هْوی  َسيٌگی اؾلاهی ثًِ

نَُْ هطاثحِ؛ اثعاض هبلی هٌبؾت ثطاي ثبظاض پَل ٍ »( زض هَبلِ 1388هَؾَيبى )
 هبلی ثبظاضّبي زض ،هطاثحِ فَس ثط تْیِ ثب ِّ اٍضاٍی اًَاؿ ثِ هقطىی« ؾطهبيِ اؾلاهی

 اًتكبض ؾبذتبض ًؾط اظ آًْب ضا ٍ پطزاظز هی ،گیطًس هی ٍطاض اؾتيبزُ هَضز  اؾلاهی ّكَضّبي
 زيسگبُ اظ ِّ ضا اٍضاٍی اًَاؿ ًْبيت زض ٍ زّس هی ٍطاض ثطضؾی هَضز اهبهیِ، ىَِزيسگبُ  ٍ

 ٌّس. هی هقطىی ّؿتٌس، تأيیس هَضز اهبهیِ ىَِ
ثطًبهِ هطاثحِ ّبلايی؛ اثعاضي ًَ ثطاي هسيطيت »( زض هَبلِ 1389اّجطيبى ٍ قیطاظي )

پطزاظًس ٍ  ثبًْی هبلعي هی ثِ هقطىی هطاثحِ ّبلايی هَضز اؾتيبزُ زض ثبظاض ثیي« ًَسيٌگی
 اًس. ثِ ثطضؾی هقبيت ٍ هحبؾي اؾتيبزُ اظ آى پطزاذتِ

ثبًْی زض  ؾٌدی ىَْی تكْیل ثبظاض ثیي اهْبى»( زض هَبلِ 1389هَؾَيبى ٍ الْی )
ْساضي ٍ ضٍيْطز حل هؿئلِ ثِ ٍخَز هكْل ًَسيٌگی زض ؾیؿتن ثبً« ثبًْساضي اؾلاهی

حل  زض خْتثبًْی ضا ضاّْبضي هٌبؾت  اًس. آًْب ثبظاض ثیي زض ايي ذهَل پطزاذتِ
ثبًْی  ّب هقطىی ًوَزُ ٍ ثِ اثعاضّبي ثبظاض ثیي هست ثبًِ هكْلات ًَسيٌگی َّتبُ

اًس اثعاضّبيی ضا ِّ هَضز  اًس. ّوچٌیي آًْب تلاـ ّطزُ هتقبضه ٍ اؾلاهی اقبضُ ّطزُ
 ىَِ اهبهیِ ّؿتٌس، هقطىی ٍ يب عطاحی ًوبيٌس. تأيیس

« هسيطيت ًَسيٌگی زض ثبًْساضي اؾلاهی»( زض هَبلِ 1389هَؾَيبى ٍ ّبًٍس )
ثبًْی  اًس. آًْب زض ايي هَبلِ ثبظاض ثیي ضٍيْطزّب ٍ انَل هسيطيت ًَسيٌگی ضا ثحث ّطزُ

 اًس. فٌَاى يِ اثعاض هسيطيت ًَسيٌگی هٌبؾت هقطىی ًوَزُ ضا ثِ
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فَس تَضً ثطاي تأهیي ًَسيٌگی اظ »( زض هَبلِ 1391پَض، يَؾيی ٍ ؾدبزي )ًؾط
فٌَاى اثتْبض اّل  ثِ هقطىی ٍطاضزاز تَضً پطزاذتِ ٍ ايي فَس ضا ثِ« هٌؾط ىَْبي اهبهیِ

ّبي ىَْی، اًَافی اظ تَضً ضا ِّ  اًس. ايكبى ثقس اظ ثطضؾی ؾٌت زض هبلعي هقطىی ّطزُ
اًس. تَضً ٍ ثطًبهِ هطاثحِ ّبلايی، اظ ًؾط  طضِ ّطزُهَضز تأيیس ىَِ اهبهیِ اؾت، ف

 هيَْهی، اضتجبط تٌگبتٌگی ثب يْسيگط زاضًس.
ثبًْی پطزاذتِ ٍ تلاـ  ، ثِ هقطىی ثبظاض ثیيقسُ فٌَاىّبي  ثركی اظ پػٍّف

هقطىی ًوبيٌس. زض اّثط ايي  ثبًْی اؾلاهی  اًس الگَيی خْت ايدبز ثبظاض ثیي ّطزُ
اقبضُ قسُ  ثبًْی ّكَضّبي اؾلاهی  زض ثبظاضّبي ثیي  ي اؾلاهیّب، ثِ اثعاضّب پػٍّف

اًس اثعاضّبيی ضا خْت اؾتيبزُ زض ايي ثبظاض  اؾت. ّوچٌیي ثطذی اظ آًْب تلاـ ّطزُ
ؾٌدی ًوبيٌس ِّ هغبثٌ ثب انَل ٍ ٍَافس ىَِ اهبهیِ ثبقس. زض ثرف  عطاحی ٍ اهْبى

فٌَاى يْی اظ اثعاضّبي هَضز ِ زيگطي اظ تحَیَبت نَضت پصيطىتِ، هطاثحِ ّبلايی ث
ثبًْی هبلعي  عَض ذبل زض ثبظاض ثیي ٍ ثِ ثبًْی ّكَضّبي اؾلاهی  اؾتيبزُ زض ثبظاض ثیي

هقطىی قسُ اؾت. زض ايي تحَیَبت تلاـ قسُ اؾت ايي اثعاض ٍ ؾبذتبض اًتكبض آى 
اظ  ّبي ىَْی ثط اؾبؼ ىَِ اهبهیِ زض ّوِ اثقبز اؾتيبزُ هقطىی قَز ٍ زض آًْب ثطضؾی

زض ضاؾتبي تْویل تحَیَبت گصقتِ، ضوي  ضٍ فیپاثعاض، اًدبم ًكسُ اؾت. تحَیٌ 
لاظم ىَْی ٍ هبلی ايي اثعاض ٍ اؾترطاج هسل ثْیٌِ ٍ ّبضثطزي آى،   ؾٌدی اهْبى
ايدبز ٍبثلیت اؾتيبزُ  هٌؾَض ثِّبي ايي اثعاض ضا قٌبؾبيی ٍ اٍضاً هطاثحِ ّبلايی ضا  آؾیت

 ًوبيس.  ؾٌدی هی هْبىاظ ايي اثعاض، عطاحی ٍ ا

 تاریخچٍ مرابحٍ کالایی. 1

 زًیبي ثِ اؾلاهی، ثبًْساضيايسُ  اظ ِّ  هْوی اثعاضّبي اظ يْی هقطىی ثِ ٍؿوت ايي زض
 زض قَز. پطزاذتِ هی اؾت گطىتِ ٍطاض اؾتيبزُ هَضز ثبًْی ثیي ثبظاض زض ٍ قسُ ٍاضز هبلی
 ٍ ثَزُ ضايح ،هتقبضه ثبًْساضي ًؾبم زض ثبثت ثْطُ ًطخ ثب هبلی تأهیي ضٍـ حبضط حبل

 ٍطضِ اٍضاً آى ييتط هْن ِّ هبلی تأهیي ثسّی اثعاضّبي اظ ي،ا گؿتطزُ ثؿیبض ؾغح زض
 ٍ ضثَي اؾلاهی، هبلی ًؾبم زض هبلی، تأهیي ضٍـ ايي اظ اؾتيبزُ. قَز هی اؾتيبزُ اؾت،
 زض ٍ اثساؿ 1992 ؾبل زض ،اؾلاهی هبلی اٍضاً ثبض، اٍلیي ثطاي. قَز هی قوطزُ هطزٍز
 اٍضاً عطاحی زض(. 96ل ،1384 ،يآثبز )نبلح قس ثطزُ ّبض ثِ هبلعي، ثبًْساضي ؾیؿتن
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 ٍطاض اؾتيبزُ هَضز زيي، ثیـ ٍ قیٌِال ثیـ ثط هجتٌی هبلی ٍطاضزازّبي هبلعي، زض  اؾلاهی هبلی
هبلی  اٍضاً پكتَاًِّبي  زاضايی تدطثِ، ايي زض(. 95ل ،1384 ،يآثبز )نبلح گطىتٌس هی

ّبي  زاضايی ّبلا، هَخَزي ؾْبم، تدْیعات، ،ّب : ّبضذبًِاظ ثَزًس فجبضت هصَّض اؾلاهی
 اظ ثؿیبضي(. 97ل ،1384 ،يآثبز )نبلح ثبثتّبي  زاضايی ٍ ؾبذتوبى ًبهكَْز،

 اؾلاهی، ّكَضّبي  اؾلاهی ثبًْساضي ثرف ًیع ٍ هؿلوبى ّكَضّبي زض گصاضاى ؾطهبيِ
 ثبًِ. قسًس ًوی اٍضاً ًَؿ ايي هجبزلات ٍاضز اٍضاً،ايي  زض قیٌِال ثیـ ٍخَز زلیل ثِ

 ثسٍىّبي  ضٍـ ثط هجتٌی  اؾلاهی ثبًْساضي ٍ هبلی تَؾقِ اظ حوبيت زض هبلعي، هطّعي
 ضا تَضً ثط هجتٌی  اؾلاهی اثعاضي قیٌِ،ال ثیـ ضز زض قطفی ٍ هٌغَی ازلِ ثِ تَخِ ثب ٍ ضثب

 هقطىی ثبظاض ثِ ،2007 ؾبل ىَضيِ 8 زض ،1«ّبلايی هطاثحِ ثطًبهِ» فٌَاى ثب ٍ عطاحی
 اظ يْی فٌَاى ثِ اثتسا زض ّبلايی، هطاثحِ(. Central bank of Malaysia, 2007) ًوَز

 هقوَل قیَُ يِ فٌَاى ثِ ًیع ٍ هست َّتبُ ًَسيٌگی هسيطيت هتساٍلّبي  ضٍـ
ذهَل  ثِ ىبضؼ، ذلیح حَظُ ّكَضّبي  اؾلاهی ثبًْساضي ًؾبم زض گصاضي ؾطهبيِ

 ايي ىبضؼ، ذلیح حَظُ  اؾلاهی ثبظاضّبي زض .گطزيس هغطح اهبضات، ٍ ؾقَزي فطثؿتبى
 ثطاي هبلعي، زض اهب؛ قس هی اًدبم 2لٌسى ىلعات ثَضؼ زض ّبلا هجبزلات ثط هجتٌی هجبزلات

 زض فولیبتی، ٍ  فلوینَضت  ثِ ،3ذطهب ضٍمي هجبزلات هَضز زض اثعاض ايي ثبض، اٍلیي
 ثط ِّ اثعاض ايي. گطىت ٍطاض اؾتيبزُ هَضز هقبهلاتی، اؾتبًساضزّبي زاضاي اثعاض ٍبلت

 ىَْی ّویتِ تَؾظ ،2005 ؾبل خَلاي 28 زض اؾت، گطىتِ قْل تَضً هيَْم اؾبؼ
 ٍ  اؾلاهی ثبظاضّبي زض ،2007 ؾبل زض ٍ قس زازُ تكریم هكطٍؿ ،هبلعي هطّعي ثبًِ
 ,Dusuki, 2007) گطىت ٍطاضزازٍؾتس  هَضز 4هبلعي  اؾلاهی ثبًْی ثیي پَل ثبظاض

pp(136-135 نم ،1389 قیطاظي، ٍ اّجطيبى )(Zandi & Arrifin, 2010, p. 14) 
 اثعاض ًَؿ يِ اقبضُ ّطزُ اؾت ِّ ايي اثعاض، اثعاض، اييتَضیح  زٍؾَّی زض

. قَز هی يبز ًَسي ؾپطزُ فٌَاى ثِ اثعاض ايي اظ خْت يياظا اؾت ٍ ًَسي يگصاض ؾپطزُ
 ٍ انل، زض زٍ ٍبلت ثبظپطزاذت پصيط ّوچٌیي ثبظپطزاذت هطاثحِ ّبلايی اظ ؾَي ؾپطزُ

 ؾَز ٍ ؾطهبيِ انل اظ هطاثحِ ٍضً زاضًسُقَز.  ي اًدبم هیگصاض ؾطهبيِ ىطؿ ثبظپطزاذت
 ذَز هَبلِ زض ًیع ًیسالDusuki, 2010, p.5) اؾت ثطذَضزاض گصاضي ؾطهبيِ اظ حبنل
 ضزيو زض ٍ هبًبتالا ثیـ ًَؿ اظ هكتَِ يِ ٍطاضزاز، ًَؿ ايي ِّ اؾت ّطزُ اقبضُ
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ثب تَخِ ثِ ايي تبضيرچِ، هطاثحِ ّبلايی (. Nidal, 2009, p.3) ثبقس هی وقبٍضبتال فََز
ّبي آى  آؾیت ذهَل ثِؾبثَِ عَلاًی ًساقتِ ٍ ثؿیبضي اظ اثقبز ٍ ظٍايبي آى ٍ 

 پَقف زازُ ًكسُ اؾت.

 معرفی بروامٍ مرابحٍ کالایی؛ بررسی ساختاری، فقُی ي مالی. 9

هطاثحِ ّبلايی زض  قسُ یهقطىؾبذتبضّبي  هدوَؿ اظ قسُ اؾت تلاـ تحَیٌ ايي زض
ؾٌدی قَز. ؾبذتبض  ٍ اهْبى ثبظعطاحی يِ ؾبذتبض ٍاحس ،ثبًْی هبلعي ثبظاض ثیي

 ثطاي اثعاض هطاثحِ ّبلايی زض قْل ظيط اضائِ قسُ اؾت:پیكٌْبزي ايي تحَیٌ 
 

 
 

 . ساختار پیشىُادی مرابحٍ کالایی2شکل
 

ثب لحبػ ًَؿ ضٍاثظ ٍ هؿبئل ىَْی ٍ ًیع اظ زيسگبُ  اثعاض، ايي ثط حبّن ضٍاثظ
 :ثبقس هی شيل قطح ثِ ،ضيؿِ

 اظ ثطذَضزاضي ثِ تَخِ ثب )زاضاي هبظاز ًَسيٌگی( الو ثبًِ، 4تب  1زض ضٍاثظ 
ًَسي  نَضت ثِّبلايی ضا ِّ زاضاي ثبظاض ثبًَيِ ىقبلی اؾت،  هست، َّتبُ هبظاز ًَسيٌگی

ٌّس. هتقبهلیي زض  ثط اؾبؼ ؾبظٍّبض هقبهلات ثَضؼ ّبلا، اظ هكتطي الو، ذطيساضي هی
 ثط ثٌب زٌّس تب اظ عطه آًْب هقبهلِ اًدبم قَز. ايي ضٍاثظ ثِ ّبضگعاضاى ذَز ٍّبلت هی

 (465ل ،1ج ً،1416 ذویٌی، اهبم) اؾت ثلاهبًـ ٍّبلتی ثیـ ،اهبهیِ ىَْبي هكَْض ًؾط
ًَسي ذطيساضي  نَضت ثِّبلاي هَضز ًؾط زض ايي هطاحل، (. 96ل ،1382 ْسي،ال فلن)

 .(298ل ،1391 هَؾَيبى،)قَز  هی
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پبيبپبي هطاثحِ ّبلايی زض ثبًِ ، ثبًِ الو، ّبلا ضا اظ عطيٌ اتبً 8تب  5زض ضٍاثظ 
ىطٍقس. ثبًِ  هطاثحِ ًؿیِ، ثِ ثبًِ ة )زچبض ّؿطي ًَسيٌگی( هی نَضت ثِهطّعي، 

هطّعي زض ايي ضٍاثظ ًَف هسيط اتبً پبيبپبي ٍ ؾبهبًِ هقبهلات هطاثحِ ّبلايی ضا اييب 
احل زٌّس تب ّلیِ هط ٌّس. زض ايي ضٍاثظ ثبًِ الو ٍ ة، ثِ ثبًِ هطّعي ٍّبلت هی هی

س. زض ايي تقبهلات قطط ٌضا زض ٍبلت اتبً پبيبپبي هقبهلات هطاثحِ ّبلايی اًدبم زّ
ثبظذطيس هدسز اظ ؾَي ثبًِ الو تَؾظ ّط يِ اظ زٍ ثبًِ، ثبعل ثَزُ ٍ هَخت 

ًؾط  ثٌب ثطقیٌِ ّوطاُ ثب تجبًی اؾت ِّ ال قَز. ايي اهط ههساً ثبضظ ثیـ حطهت هقبهلِ هی
 (.25، ل1388)هَؾَيبى،  اي ثبعل اؾت ي هقبهلِهكَْض ىَْبي اهبهیِ، چٌی

ًَسي، ثط  نَضت ثِتأهیي ًَسيٌگی، ّبلا ضا  هٌؾَض ثِ، ثبًِ ة 12تب  9زض ضٍاثظ 
ىطٍقس. هغبثٌ  اؾبؼ ؾبظٍّبض هقبهلات زض ثَضؼ ّبلا، ثِ هكتطي ة زض ثَضؼ ّبلا هی

چْبض هطحلِ اثتسايی ضٍاثظ ايي اثعاض، هتقبهلیي ثِ ّبضگعاضاى ذَز زض ثَضؼ ّبلا ٍّبلت 
ِّ زض چْبض هطحلِ ًرؿت  عَض ّوبىزٌّس تب هقبهلِ ضا اظ خبًت آًْب اًدبم زٌّس.  هی

ًؾط هكَْض ىَْبي اهبهیِ ثلااقْبل اؾت. ّوچٌیي ثب تَخِ  ثٌب ثطٍّبلتی  اقبضُ قس، ثیـ
ًَسي زض ثَضؼ ّبلا ثِ  نَضت ثِ ثبيسثِ هبّیت هطاثحِ، ّبلا زض چْبض هطحلِ ًْبيی 

 ٌٌّس. ىطٍـ ثطؾس ٍ ؾبيط قًََ هقبهلِ زض ثَضؼ ّبلا، ّسه ثبًِ ة ضا تأهیي ًوی
ِ ّبلايی هتَخِ ثبًِ الو اؾت ِّ ّبي هَخَز زض ضٍاثظ اثعاض هطاثح فوسُ ضيؿِ

ؾبظي زض پطتيَي ثبًِ الو، زضيبىت ٍثبيٌ ٍ تضبهیي ٍ ٍخَز اثعاضّبي  هتٌَؿ ٍاؾغِ ثِ
ّب ًعز ثبًِ هطّعي ٍبثل حصه اؾت.  ٌّتطلی زض ًؾبم ثبًْی ًؾیط ؾپطزُ ٍبًًَی ثبًِ

 اظ: اًس فجبضتّب  ايي ضيؿِ
اًؿبًی ٍ هكْلات  ذغبّبيضيؿِ فولیبت ًبقی اظ ثطٍظ ذغب زض ضًٍس فولیبت،  .1

 ظيطؾبذت ىٌبٍضي؛

ٍ ّبهل تقْسات ثبًِ زچبض ّؿطي  هٍَـ  ثِضيؿِ افتجبضي ًبقی اظ فسم اييبي  .2
 ؛ًَسيٌگی

ٍ میطهٌغَی زض تهویوبت  تنییط ٍ تحَلات میطفلوی  ٍاؾغِ ثِضيؿِ ٍبًًَی  .3
ض ز هؤثطٍ هدطيبى اٍتهبزي هبًٌس تنییطات زض ًطخ ثْطُ ٍ تنییطات  گصاضاى بؾتیؾ

 تَضم؛
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ه ثبًِ ای زض فولیبت هبًٌس اًهططٍبًًَیمضيؿِ فسم افتوبز ثِ زلیل اًهطاه  .4
 .زچبض ّؿطي ًَسيٌگی اظ ٍضٍز ثِ هقبهلِ هطاثحِ ّبلايی

 مىافع ي آثار مرابحٍ کالایی. 1

 ثطضؾی هَضز ،ؾبذتبض ٍ ضيؿِ ىَْی، زيسگبُ اظ ّبلايی هطاثحِ اثعاض ،ٍجلّبي  ثرف زض
 تَؾظ اثعاض ايي اظ اؾتيبزُ اظ حبنل ًتبيح ٍ آثبض تحَیٌ، اظ ٍؿوت ايي زض. گطىت ٍطاض

 گطزز: اضائِ هی ثبًْی، ثیي ًؾبم زض حبضطّبي  ثبًِ

 ّبلايی، هطاثحِ ثبًْی ثیي ثبظاض ثِ ٍضٍز ثب ،زاضاي هبظاز ًَسيٌگی( ثبًِثبًِ الو ). 1
 ثبثت ٍ ٌّس گصاضي ؾطهبيِ ثبًْی ثیي ثبظاض زض ضا ذَزهست  َّتبُ هبظاز ًَسيٌگی تَاًس هی

ايي ثبًِ،  .گطزز ثْطهٌس حبنلِ ؾَزّبي اظ اضبىی، ًَسيٌگی ايي گصاضي ؾطهبيِ
 ثب  ؾیؿتوی ِّ ّبلايی هطاثحِ ؾیؿتن زض ٍ ثبًْی ثیي ثبظاض ٍاضز ضا ذَز ضيؿْی ًَسيٌگی
 ثطاي ،ثبظاض ايي زض الو ثبًِ حضَض ثٌبثطايي .ٌّس هی گصاضي ؾطهبيِ ،اؾت پبيیي ضيؿِ

 .ٌّس هی ايدبز هعيت ٍي
 تَاًس هی ثبظاض، ايي زض حضَض ثب( هست َّتبُ ًَسيٌگی ّؿطي زچبض ثبًِ) ة ثبًِ. 2

 .ٌّس تأهیي ضا ذَز ًیبظ هَضز ًَسي هٌبثـ

 هٌبثـ اظ تَخِ ٍبثلّبي  ثطزاقت ثِ ًیبظ ،یثبًْ يیث هطاثحِ ثبظاض اظ اؾتيبزُ ثب ة، ثبًِ. 3
 زاضاي ّب، ثبًِ تَؾظ ٍخِ ثطزاقت نَضت زض هطّعي، ثبًِ هٌبثـ. ًساضز هطّعي ثبًِ
 ؾیبؾتی ثؿتِ اؾبؼ ثط هطّعي ثبًِ گعاضـ عجٌ آًْب زض ثطزاقت خطيوِ ٍ ثؿیبض ؾَز

 طاى،يا یاؾلاه خوَْضي هطّعي ثبًِ) اؾت زضنس 34 ثب ثطاثط هطّعي ثبًِ ًؾبضتی
 ثب هطّعي، ثبًِ اظ ثطزاقت اضبىِ ّبّف ثط فلاٍُ ة ثبًِ ِّ یزضحبل ؛(1388

 اذتیبض زض ضيؿِ پَقفهٌؾَض  ثِ ًَسي زاضايی هطّعي، ثبًِ ًعز ذَز هٌبثـ ًگْساقت
 ًعز هَخَز هٌبثـ اظ احتوبلیّبي  ثطزاقت فسم فلت ثِ زيگط ؾَي اظ. زاقت ذَاّس

 ثبًِ ايٌِْ ضوي. پطزاظز ًوی ضا اضبىیّبي  ثطزاقت خطيوِ ة، ثبًِ هطّعي، ثبًِ
 هطاثحِ اثعاض عطيٌ اظ هٌبثـ تأهیي ثطاي ،قسُ فٌَاى خطيوِ ثِ ًؿجت ّوتطي ّعيٌِ ة،

 . پطزاظز هی ّبلايی

 ضا ذَز ًؾبضتی ًَف ّبلايی، هطاثحِ ثبًْی ثیي ثبظاض ايدبز ضاؾتبي زض هطّعي، ثبًِ. 4
 ثبًِ. گیطز هی فْسُ ثط ضا  هْوی ًَف ثبًْی ثیي پبيبپبي اتبً تََيت زض ٍ ًوَزُ اييب
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 قسُ هطّعي ثبًِ اظ هؿتَینّبي  ثطزاقت اضبىِ اظ هبًـ اثعاض، ايي اظ اؾتيبزُ ثب هطّعي،
  .ٌّس هی خلَگیطي خبهقِ ثِ پطٍسضت پَل تعضيٌ اظ ٍ

 ّبلاّبي ّبلايی، هطاثحِ اثعاض پبيِ ّبلاي ثِ ًیبظ احؿبؼ زلیل ثِ ّبلا، ثَضؼ تَؾقِ ثب. 5
. قَز هی اًدبم آًْب يؾبظ اؾتبًساضز ٍ قسُ ٍاضز ّبلا ثَضؼ هقبهلاتحلَِ  زض ثیكتطي

 ّبلا ثَضؼ زض ّبلا ترههی ثبظاضّبي تَؾقِ ثِ ّبلايی هطاثحِ اثعاض تَؾقِ ًتیدِ زض
 .اًدبهیس ذَاّس

 یباوک هیبشىاسی استفادٌ از ابسار مرابحٍ کالایی در معاملات بازار  آسیب. 5

 ٍ هكْلات ثب ثبًْی ثیي ثبظاض زض فولیبت قسى اخطايیهٌؾَض  ثِ ،هطاثحِ ّبلايی اثعاض
 زض قسى اخطايی ٍبثلیت يي اثعاضا ِّ اؾت ايي تحَیٌ ايي ىطو اؾت. ّوطاُ هَاًقی

زض  .ؾتّبيی ا ٍ هحسٍزيت ّب آؾیت ّوطاُ ثب اهب ؾتزاضا ضا ثبًْی ثیي ثبظاض
 تَاى اقبضُ ّطز: قٌبؾی ايي اثعاض ثِ هَاضز شيل هی آؾیت

 ؾطضؾیس اظ ٍجل افوبل ٍبثلیت ثتَاًس ِّ اؾت هَىَی اثعاض ظهبًی ّبلايی هطاثحِ اثعاض. 1
ثبًِ الو هوْي اؾت زض هَبعقی تب ظهبى ؾطضؾیس ايي اثعاض، ًیبظهٌس  .ثبقس زاضا ضا

اي ِ گًَ ثِ ثبيس اثعاض ضؾس هی ًؾط ثِ هٌؾَض ايي ثطاي ثبقس. هست َّتبُثِ ًَسيٌگی 
ّبي  ًطخ زض ّبلايی هطاثحِ اثعاض زض گصاضي ؾطهبيِ ىطؿ ٍ انل ِّ قَز عطاحی
 الو ثبًِ ثطاي گصاضي ؾطهبيِ اٍضاً ٍبلت زض ٍ هتيبٍتّبي  ؾطضؾیس ٍ هتيبٍت

اهْبى ثیكتطي ثطاي افِوبل ٍجل اظ  ،ثبقستط  َّتبُ ؾطضؾیس ايي چِ ّط. قَز هٌتكط
ؾطضؾیس ايي اثعاض ٍخَز ذَاّس زاقت. ثبًِ الو، هوْي اؾت زض زٍضُ 

تأهیي  هٌؾَض ثِهٌس هٌبثـ ًَسي گصاضي زض ايي اثعاض تب ظهبى ؾطضؾیس ًیبظ ؾطهبيِ
گصاضي زض يِ ىطنت  ٍ يب ؾطهبيِ هست َّتبُؾپطزُ ٍبًًَی، ثبظپطزاذت زيَى 

تط اظ  ؾَزآٍض ثبقس. ثٌبثطايي فسم تأهیي هدسز ثبًِ الو زض ثبظُ ظهبًی َّتبُ
 ؾطضؾیس اثعاض هطاثحِ ّبلايی، چبلف زيگط ايي اثعاض اؾت.

 تب ًوبيس ايدبز ّبلايی هطاثحِ اثعاض زض ضا ظيبزي خصاثیت ثبيس ثبًْی  ثیي ثبظاض. 2
. قًَس ٍاضز ثبظاض ٍ اثعاض ايي زض گصاضي ؾطهبيِ ثِ ًَسيٌگی هبظاز زاضايّبي  ثبًِ
 ٍ انل ثبظپطزاذت ثیوِ يب تضویي ٍ ّبلايی هطاثحِ اثعاض ؾَز زض ثبيس خصاثیت ايي
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تَاًس ثبًِ زچبض  هیاىعايف ؾَز زض ايي اٍضاً، . قَز ايدبز ّبلايی هطاثحِ ىطؿ
 ّؿطي ضا ثطاي اؾتيبزُ اظ ايي اثعاض هٌهطه ٌّس.

ثبًْی ثؿیبض اّویت زاضز. ّط چِ ثبظُ ظهبًی  فبهل ظهبى زض اثعاضّبي ثبظاض ثیي. 3
ّبيی ِّ زچبض هكْلات ًَسيٌگی  تط ثبقس، ثبًِ ؾطضؾیس ايي اثعاضّب َّتبُ

زٌّس.  بظاض اظ ذَز ًكبى هیقًَس توبيل ثیكتطي ثطاي قطّت زض ايي ث هی هست َّتبُ
هوْي  حبل  يیف زضٌّس،  اثعاض هطاثحِ ّبلايی فلاٍُ ثط ايٌِْ فٌهط ظهبى ضا ثبثت هی
تَاًس ثؿیبضي اظ ًیبظّبي  اؾت ايي ثبظُ ظهبًی عَلاًی ثبقس. ثٌبثطايي ايي اثعاض ًوی

 ّبي زچبض ّؿطي ًَسيٌگی ضا هطتيـ ًوبيس.  ثبًِ

گصاضي ثبًِ  س ثِ تأهیي هبلی ثبًِ زچبض ّؿطي ٍ ؾطهبيِاثعاض هطاثحِ ّبلايی، ّط چٌ. 4
ّبي  ٌّس؛ اهب ثِ ّوبى هیعاى هوْي اؾت ثؿیبضي اظ ىطنت زاضاي هبظاز ّوِ هی

گصاضي ضا اظ زٍ ثبًِ ؾلت ٌّس. ثٌبثطايي ّعيٌِ ىطنت اثعاض هطاثحِ ّبلايی  ؾطهبيِ
 تَاًس ٍبثل تَخِ ثبقس. هی

 ثبًْی ثیي ثبظاض تََيت ٍ تَؾقِ لاظهِ ّبلا ثَضؼ زض ّبلاّب ٍ هحهَلات تٌَؿ. 5
 تَاًس هی اٍضاً ايي اًتكبضّبي  چبلف اظ يْی حبضط حبل زض. اؾت ّبلايی هطاثحِ

زض قطايغی ِّ تقساز ّبلاّبي ثب ثبظاض  .ثبقس ّبلا ثَضؼ ًَسي هحهَلات ّن تٌَؿ
ضا ثب ذغط  گصاضي زض ايي اثعاض ثبًَيِ ىقبل زض ثَضؼ ّبلا، ٍبثل تَخِ ًجبقٌس، ؾطهبيِ

 ٌّس. ضٍ هی ضٍثِ

گصاضي زض ايي اثعاض، اؾٌبز زضيبىتٌی  ثب ٍضٍز ثبًِ زاضاي هبظاز هٌبثـ ًَسي ثِ ؾطهبيِ. 6
ّب  َنَل ايي زاضايیال زض تطاظًبهِ ثبًِ اىعايف يبىتِ ٍ ثب تَخِ ثِ هبّیت هكَُْ

گصاضي زض هطاثحِ ّبلايی ثِ  يبثس؛ ّط چٌس ِّ ؾطهبيِ ضيؿِ ثبًِ الو اىعايف هی
ضيؿِ  گصاضي ّن بيِی، ؾطهثبًْ يیثّب زض ثبظاض  زلیل هبّیت ّن ضيؿِ ثبًِ

 قَز. هحؿَة هی
 

ّب ٍ  ّب، ايي تحَیٌ ضا ثط آى زاقت تب فوسُ ايي آؾیت هدوَفِ ايي آؾیت
 تيبزُ اظ ايدبز اٍضاٍی اظ ثسّی ًبقی اظ ايي اثعاض، حل ًوبيس.هكْلات ضا ثب اؾ
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 ايراق مرابحٍ کالایی . 1

. اؾت ّؿطي زچبض ثبًِ ًَسيٌگی تأهیي خْت هٌبؾت اثعاضي ّبلايی، هطاثحِ اثعاض
 هطاثحِ اظ حبنل ثسّی اؾٌبز عطيٌ، ايي اظ ًَسيٌگی تأهیي قس اظث ،ِ زچبض ّؿطيثبً

 اؾٌبز ايي. زّس هی ٍطاض زاضاي هبظاز، ثبًِ اذتیبض زض هطّعي ثبًِ عطيٌ اظ ضا ًؿیِ
 ثبًِ. قًَس هی هٌقْؽ ،زاضاي هبظاز ثبًِ تطاظًبهِ زض گصاضي ؾطهبيِ اٍضاً فٌَاى ثِ

 ثبًِ ثِ ضا ثسّی ىطؿ ٍ انل هطاثحِ، اٍضاً ؾطضؾیس زض اؾت هَؽو زچبض ّؿطي،
 اًدبم ثبلايی اعویٌبى ثب هصَّض ىطؿ ٍ انل ثبظپطزاذت . ّط چٌسًوبيس پطزاذت الو،

 ِّ ثَز ذَاّس هَاخِ ًَسيٌگی ضيؿِ اظ هیعاًی ثب ،زاضاي هبظاز ثبًِ اهب ؛قَز هی
 ثِ ّبلايی هطاثحِ اثعاض اظ حبنل ثسّی اؾٌبز تجسيل اظ اؾتيبزُ ثب ضا ضيؿِ ايي تَاًس هی

 هطاثحِ ذلال زض اؾت هوْي ،زاضاي هبظاز ثبًِ ّوچٌیي. ٌّس حصه ّبلا، هطاثحِ اٍضاً
 ًیبظهٌس ّب ىطنت ايي ِّ قَز ضٍثطٍ 5گصاضي ؾطهبيِّبي  ىطنت ثبقسُ  اقبضُ ّبلايی

 اظ ثرف ايي .ٌّس تدسيس ضا ذَز هٌبثـ ثلاىبنلِ تَاًس هی ثٌبثطايي ّؿتٌس، ًَسيٌگی
 .زپطزاظ هی ّبلا هطاثحِ اثعاض اظ اؾتيبزُ ثب اٍضاً ايي ايدبز ثطضؾی ثِ پػٍّف،

 کالایی مرابحٍ ايراق اوتشار ارکان معرفی. 1

 زاضايی پبيیي ضيؿِ ثِ تَخِ ثب پطزاظين. هی اٍضاً اًتكبض اضّبى هقطىی ثِ ٍؿوت ايي زض
 ثٌسي ضتجِ هؤؾؿِ خولِ اظ اضّبى اظ ثطذی ٍخَز ؾتّبلا هطاثحِ اثعاض ِّ اٍضاً پبيِ
 ثبقس: هی ظيط قطح ثِ اٍضاً ايي اًتكبض اضّبى ضؾس. ًوی ًؾط ثِ یالعاه

 تَخِ ثب .گیطز هی نَضت ٍي هبلی تأهیي ّسه ثب اٍضاً اًتكبض ِّ الو ثبًِ :ثبًی .1
 ثٌبثطايي اؾت، تجسيل حبل زض الو ثبًِ گصاضي ؾطهبيِ ثرف هغبلجبت ايٌِْ ثِ

 ثبًی، اٍضاً، ايي زض ثٌبثطايي .گیطز هی نَضت الو، ثبًِ تأهیي ّسه ثب اٍضاً
  .ثَز ذَاّس الو ثبًِ

 تَؾظ ِّ ٌّس هی هٌتكط ضا ثْبزاض اٍضاً ِّ اؾت حٍََی قرم ّط (:ٍاؾظ) ًبقط .2
 ّسه ثب قطّت) قَز هی تأؾیؽ يب اًتربة ذبل، پطٍغُ يِ اًدبم ثطاي ثبًی

 الو، ثبًِ تَؾظ ؾبذتبض، ايي زض ٍ ٌّس هی اييب ضا ٍاؾظ يب ٍ ًبقط ًَف ِّ ذبل
 .(قَز هی ايدبز
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 اٍضاً ذطيس ثب ِّ ثبًْی ثیي ثبظاض فضَ ّبي ثبًِ (:اٍضاً زاضًسگبى) گصاضاى ؾطهبيِ .3
 .ٌٌّس هی هبلی تأهیي ضا ثبًی ثْبزاض،

 اٍضاً اًتكبض ضًٍس ّل ثط ِّ اؾت هطّعي ثبًِ تأيیس هَضز حٍََی قرم :اهیي .4
 نَضت ٍي اخبظُ ثب ،هبلی اًتَبلات ٍ ًَل یتوبه ٍ زاضز ًؾبضت ّبلايی، هطاثحِ

  .گیطز هی

 گصاضاى ؾطهبيِ ٍ ًبقط ثیي ٍاؾظ فٌَاى ثِ ِّ اؾت قطّتی :ؾطهبيِ تأهیي قطّت .5
  .ٌّس هی ىقبلیت

 ضتجِ تقییي ثِ هطّعي ثبًِ اظ هدَظ اذص ثب ِّ اؾت قطّتی :يثٌس ضتجِ هؤؾؿِ .6
 ّؿتٌس، ضيؿِ اظ فبضي ايٌِْ زلیل ثِ اٍضاً، ايي .ًوبيس هی اٍسام اٍضاً افتجبضي

 .اؾت هوْيمیط ظيبزي حس تب آًْب زض ًَْل احتوبل ٍ ثَزُ هٌبؾجی ضتجِ زاضاي
 .ًیؿتثٌسي  ضتجِ هؤؾؿِ ثِ ًیبظي اٍضاً ايي اًتكبض زض گيت تَاى هی

 ايراق اوتشار ساختار. 1

 ضٌّی هطاثحِ اٍضاً ؾبذتبض ثِ هوْي هیعاى ثیكتطيي ثِ ّبلايی هطاثحِ اٍضاً ؾبذتبض
 ثِ ّب ثبًِ تؿْیلات ّطزى تجسيل هطاثحِ، اٍضاً هْن ّبضثطزّبي اظ يْی .اؾت قجیِ

 ٍبلت زض ضا ّبلاّبيی اؾت، الو ثبًِ ّوبى ِّ ثبًی ضٍـ، ايي زض .اؾت ثْبزاض اٍضاً
 ضا اؾٌبزي هَبثل زض ٍ اؾت ّطزُ ٍاگصاض ة ثبًِ ثِ ٍ ذطيساضي ّبلايی، هطاثحِ اثعاض

 اٍضاً ثِ ضا ّبلا هطاثحِ اثعاض اظ حبنل هغبلجبت تَاًس هی ثبًِ ايي اؾت. ًوَزُ زضيبىت
 تدسيس هدسزاً الو، ثبًِ هٌبثـ نَضت ايي زض .ًوبيس هٌتكط ٍ ّطزُ تجسيل ثْبزاض

 هجٌی ضا اؾٌبزي ّبلايی، هطاثحِ اثعاض زض ة، ثبًِ (.18ل ،1388 بى،ي)هَؾَ قَز هی
 اؾٌبز ايي .ًوبيس هی اضائِ ثبًِ آى ثِ هطّعي، ثبًِ عطيٌ اظ الو، ثبًِ ثِ ذَز ثسّی ثط

 ايي تجسيل ثِ اٍسام الو ثبًِ ِّ یزضنَضت .اؾت ّبلايی هطاثحِ ىطؿ ٍ انل حبٍي
 ثب ٍ قَز هی زضيبىت الو ثبًِ اظ هَضزًؾط اؾٌبز ًوبيس، ّبلايی هطاثحِ اٍضاً ثِ اؾٌبز

 ٍطاض ة ثبًِ اذتیبض زض ضا ّبلا هطاثحِ اٍضاً اظ اي ًؿرِ ٍاؾظ، هطّعي، ثبًِ ًؾبضت
 فٌَاى ثِ اٍضاً، ذطيساض ّبي ثبًِ اظ ٍّبلت ثِ ضا ٍاؾظ ة، ثبًِ لِیٍؾ ييثس .زّس هی

 ّبلايی هطاثحِ اٍضاً ٍبلت زض ضا قسُ زضيبىت تؿْیلات ثبيس ٍ قٌبؾس هی ذَز علجْبض
 ازاهِ زض ٍاؾظ ٍ ٌّس ثبظپطزاذت اؾت، ًوَزُ عطاحی ضا اٍضاً آى ٍاؾظ، ِّ قْلی ثِ
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 اًس، ّطزُ ذطيساضي ِّ یؾْو ًؿجت ثِ اٍضاً، زاضًسگبى ثِ ضا ثبظپطزاذتی ٍخَُ ىطآيٌس،
 اؾت: قسُ زازُ فيًوب طيظ قْل زض اٍضاً ييا ؾبذتبض .زّس هی ترهیم

 

 
 . ساختار اوتشار ايراق1شکل 

 

 ثبقس: هی ليش قطح ثِ ؾبذتبض ييا ثط حبّن یحٍََ ضٍاثظ
 هغبلجبت ٍاگصاضي ثط هجٌی ضا ذَز آهبزگی ٍاؾظ، قطّت اًتربة ثب الو ثبًِ .1

 .زاضز هی افلام هقیٌی تٌعيل ًطخ اؾبؼ ثط ّبلايی هطاثحِ اثعاض اظ حبنل

 ًسُگیط تهوین ًْبز يب ٍ هطّعي ثبًِ تأيیس هَضز ثٌسي ضتجِ هؤؾؿِ اًتربة ثب ٍاؾظ .2
 .ٌّس هی اضائِ افتجبضي، ضتجِ افلام ثطاي ضا ذَز اهیسًبهِ ،يثٌس ضتجِ هؤؾؿبت زضثبضُ

 .ٌّس هی افلام ضا ٍاؾظ ٍ الو ثبًِ افتجبضثٌسي  ضتجِ هؤؾؿِ

 اٍ اظ ضا عطح ًؾبضت هطّعي، ثبًِ تأيیس هَضز اهیي هؤؾؿِ اًتربة ثب ٍاؾظ .3
 .ٌّس هی هَاىَت اهط ايي ثب ًیع اهیي هؤؾؿِ ٍ ٌّس هی هغبلجِ

 اظ ٍ ّطزُ هٌتكط هتحسالكْل نَضت ثِ ضا ّبلايی هطاثحِ ثْبزاض اٍضاً ٍاؾظ، .5 ٍ 4
 ثبظاض زض ىقبل ذهَنی ٍ زٍلتی ّبي ثبًِ ثِ ؾطهبيِ تأهیي قطّت عطيٌ

 .ٌّس هی ٍاگصاض ثبًْی ثیي
 اذتیبض زض ٍ ًوَزُ يآٍض خوـ ضا ذطيساض ّبي ثبًِ ٍخَُ ؾطهبيِ تأهیي قطّت .7 ٍ 6

 .زّس هی ٍطاض ٍاؾظ
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 عطه اظ ٍّبلت ثِ ٍ قسُ يآٍض خوـ ٍخَُ اظ اؾتيبزُ ثب ٍاؾظ .10 ٍ 9 ٍ 8
 هقیي تٌعيل ًطخ اؾبؼ ثط ضا ّبلا هطاثحِ اثعاض اظ حبنل هغبلجبت ذطيساض، ّبي ثبًِ

 اظ حبنل هغبلجبت) زيَى هبلِ اٍضاً، نبحجبى عطه اظ ٍّبلت ثِ ٍ ذطيساضي
  .قَز هی (ّبلا هطاثحِ تؿْیلات
 ّبلا هطاثحِ اثعاض اظ حبنل هغبلجبت هَطض ّبي ؾطضؾیس زض ٍاؾظ .13 ٍ 12 ٍ 11

 ثِ ؾطهبيِ تأهیي قطّت عطيٌ اظ ضا ثبٍیوبًسُ ،الَّبلِ حٌ ّؿط اظ ثقس گطىتِ، تحَيل ضا
 .ٌّس هی ٍاگصاض ذطيساض ّبي ثبًِ

 ییکالا مرابحٍ ايراق ٍیثاوً بازار. 3

 اٍضاً زاضًسُ .اؾت زيگط ثبًْی ثِ اًتَبل ٍبثل ٍ ًبم ثی ،قسُ یعطاح هطاثحِ اٍضاً
 ذَاّبى ِّ زيگطي هتَبضی ثِ تٌعيل، نَضت ثِ ٍ ثبًَيِ ثبظاض زض ضا اٍضاً ايي تَاًس هی

 ثطذَضزاض ثبًْی پكتَاًِ اظ اٍضاً ايي ايٌِْ ثِ تَخِ ثب .ثيطٍقس اؾت، اٍضاً ذطيس
 اٍضاً، ايي پكتَاًِ .اؾت ثطذَضزاض هٌبؾجی ؾَز اظ ٍ ثَزُ ضيؿِ ثسٍى تَطيجبً اؾت،

 زاضاي) الو ثبًِ هبثیي ىی ّبلايی هطاثحِ اثعاض اظ حبنل دبزقسُيا زيَى ثبظپطزاذت
 اٍضاً، تقساز ِّ یزضنَضت .اؾت (ًَسيٌگی ّؿطي زچبض) ة ثبًِ ٍ (ًَسيٌگی هبظاز
 ؾبظٍّبض ،یثبًْ يیث ثبظاض ٍبلت زض اٍضاً ايي ثطاي تَاى هی ثبقس، تَخِ ٍبثل ثؿیبض

 ٍ ذطيساض ّبي ثبًِ اظ ٍّبلت ثِ هطّعي ثبًِ ِّ ًوَز عطاحی يا بىتِي ؾبظهبى
 هَضز اٍضاً ٍ ٌّس هی ٍاگصاض فبهل ًْبز يِ ثِ ضا اٍضاً ّبضگعاضي فولیبت ىطٍقٌسُ،
  .گیطز هی ٍطاض  هیفوَ زازٍؾتس

 ییکالا مرابحٍ ايراق در یفقُ ملاحظات. 20

 ٍبثل ٍّبلتی ثیـ ٍ ثیـ زيي، تٌعيل ٍّبلت، ٍبلت زض اٍضاً ايي تقبهلات ّلی، عَض ثِ
 اقْبل ثسٍى اهبهیِ ىَِ هٌؾط اظ قطفی، لحبػ ثِ ٍّبلتی ثیـ ٍ ثیـ ٍّبلت، .اؾت تهَض
 هربلو ًگْجبى، قَضاي ًؾط ثب ٍ قیقِ ىَْبي ّلی آضاء اؾبؼ ثط ،عیً زيي ثیـ .اؾت
 اؾٌبز تٌعيل زض ايطاى حًََ زض زيي ثیـ ثحث فوسُ ت.اؾ ًكسُ زازُ تكریم قطؿ

 ثط یهجٌ ًگْجبى يقَضا ِیاعلاف اًتكبض اظ ثقس .اؾت قسُ هغطح ّب ثبًِ عطه اظ تدبضي
 هٍَت ًبهِ ييیآ هجٌبي ثط ّب ثبًِ تَؾظ هصَّض فولیبت ي،يز سيذط بتیفول تیهكطٍف
 26/8/1361 هَضذِ خلؿِ ههَثِ آى اخطايی هَطضات ٍ تدبضي اٍضاً ٍ اؾٌبز تٌعيل
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 ،1389 ؾبل زض اهّب ؛(26ل ،1388 هَؾَيبى،) گطىت هی اًدبم ،افتجبض ٍ پَل قَضاي
 هبزُ .گطزيس اثلاك ٍ تهَيت طاىيا یاؾلاه خوَْضي تَؾقِ پٌدن ؾبلِ پٌح ثطًبهِ ٍبًَى

 ىهل زض هٌسضج فََز ثِ» :اؾت ّطزُ اقبضُ بتیفول ييا ثِ نطاحت بث ٍبًَى ايي 98
 اضبىِ زيي ذطيس ٍ هطاثحِ اؾتهٌبؿ،  هیاؾلا فََز ضثب، ثسٍى ثبًْی فولیبت ؾَم
 قَضاي هدلؽ) «ضؾس هی ٍظيطاى ّیئت تهَيت ثِ هبزُ ايي اخطايی ًبهِ ييیآ .قَز هی

 تَاًٌس هی ّب ثبًِ زيي ذطيس فَس اخطايی زؾتَضالقول 2 هبزُ ثب هغبثٌ (.1389 اؾلاهی،
 ٍ اؾٌبز هَضَؿ زيَى اٍتهبزي، ّبي ثرف  هیتوب خْت لاظم تؿْیلات ايدبز هٌؾَض ثِ

 ثب ييثٌبثطا ؛(1390 هطّعي، ثبًِ) ًوبيٌس ذطيساضي ضا هتَبضیبى زاض هست تدبضي اٍضاً
 ،الصّط ىًَ ّبي زؾتَضالقول ٍ يیٍَاً ثِ تَخِ ثب عیً ٍ ِیاهبه ىَِ یّل انَل ثِ تَخِ

 هغبثٌ ٍ هكطٍؿ اٍضاً، ساضيذط ّبي ثبًِ اظ ٍّبلت ثِ اٍضاً ليتٌع زض ٍاؾظ بتیفول
  ثبقس. هی قتيقط

 ییکالا مرابحٍ ايراق سکیر یبررس. 22

 ّبي ثبًِ ٍ ة ٍ الو ّبي ثبًِ ثیي اي ضاثغِ ،ّب ٍاؾغِ حصه ثب ّبلايی، هطاثحِ اٍضاً
 اظ ثؿیبضي ؾْبم اظ یثرك ايٌِْ ثِ تَخِ ثب .ثبقس هی ّبلا هطاثحِ اٍضاً ذطيساض

 اذتیبض زض پَلی ؾیبؾت اثعاضّبي ثِ تَخِ ثب ٍ اؾت زٍلتی ،قسُ ذهَنی ّبي ثبًِ
 ٍ اٍؿبط ثبظپطزاذت فسم اظ ًبقی ًَسيٌگی ضيؿِ ٍبًًَی، ؾپطزُ ًؾیط هطّعي ثبًِ
 اٍضاً اظ ذطٍج ثِ تَخِ ثب الو ثبًِ .اؾت نيط ثِ ًعزيِ اثعاض، ايي زض ّب ثسّی

 ىطٍـ ثب ضا ضيؿِ ايي ٍ ًوَزُ حصه ضا ضيؿِ ّبهل عَض ثِ زيي ىطٍـ ٍاؾغِ ثِ
 ييتط هْن .ٌّس هی تَؿین ثبًْی ثیي ثبظاض ؾیؿتن زض ىقبل ّبي ثبًِ ؾبيط ثیي زيي،

 :ثبقس هی شيل قطح ثِ اٍضاً ايي زض هَخَز ّبي ضيؿِ
 فلت ثِ ،تقْسّب ّبهل ٍ هٍَـ ثِ اخطاي فسم فلت ثِ ضيؿِ ايي :افتجبضي ضيؿِ .1

 پسيس ة، ثبًِ ٍؾیلۀ ثِ هَطض هَفس زض حبنل ؾَز ٍ انل پطزاذت زض ًباعویٌبًی
 ٍخَز زلیل ثِ ًیع ٍ ٍطاضزاز عطه ثبًْی هبّیت زلیل ثِ ضيؿِ ايي احتوبل .آيسهی

  .اؾت پبيیي هطّعي ثبًِ ًعز هقتجط ٍبًًَی ّبي ؾپطزُ

 هطاثحِ اٍضاً اٍلیِ ثبظاض ؾبظٍّبض زض اٍضاً ذطيساض ّبي ثبًِ :فولیبتی ضيؿِ .2
 ٍ ىٌبٍضي ضيؿِ اًؿبًی، ًیطٍي ضيؿِ هقطو زض خسي نَضت ثِ ّبلايی،
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 تَؾقِ عطيٌ اظ ضيؿِ ايي .زاضز ٍطاض فولیبتی ّبض ٍ گطزـ ىطآيٌس ضيؿِ
 .قَز حصه تَاًس هی اًؿبًی ًیطٍي تَاى اىعايف ٍ ىٌبٍضي يّب طؾبذتيظ

 اٍتهبزي ًؾبم ثط زٍلت ؾیغطُ زلیل ثِ ذطيساض، ّبي ثبًِ (:ؾیبؾی) ٍبًًَی ضيؿِ .3
 ضيؿِ ثب زٍلت، تهویوبت زض هٌغَیمیط ٍ  ویفلمیط ّبي تحَل ٍ تنییط ٍ ثبًْی ٍ

 ٍ تؿْیلات ؾَز ًطخ تقییي ٍ زؾتَضي ٍ تْلیيی تؿْیلات .ّؿتٌس ضٍثطٍ ٍبًًَی
 زض تَبضب ٍ فطضِ اظ حبنل ؾَز ًطخ ثِ تَخِ ثسٍى ٍ زٍلت ٍؾیلِثِ ّبؾپطزُ
 .قَز هی ّبثبًِ ثطاي ؾپطزُ ّبّف ضيؿِ ٍ ًَسيٌگی ضيؿِ اىعايف ثبفث ثبظاض

 ًَؾبًبت زاهٌِ تَاًس هی اٍتهبز زض  ویفل ضٍيْطز اتربش ثب زٍلت، اٍتهبزي هدوَفِ
 .يبثس هی ّبّف قست ثِ ٍبًًَی ضيؿِ ضٍيْطز ايي ثب .زّس ّبّف ضا اٍتهبزي

 ییکالا مرابحٍ ايراق بازدٌ یبررس. 21

 ًؾط اظ اٍضاً زؾتِ زٍ ثِ تَاى هی ضا تحَیٌ ايي زض قسُ یعطاح ّبلايی هطاثحِ اٍضاً
 :ًوَز تَؿین اٍضاً اًتكبض

 تؿْیلات انل اٍضاً، ايي پكتَاًِ ِّ ؾطهبيِ انل هبلی تأهیي هطاثحِ اٍضاً .1
  .ّبلاؾت هطاثحِ اثعاض زض دبزقسُيا ّبلايی هطاثحِ

 ّبلايی هطاثحِ تؿْیلات ىطؿ آى، پكتَاًِ ِّ ؾطهبيِ ىطؿ هبلی تأهیي هطاثحِ اٍضاً .2
 .ؾتّبلا هطاثحِ اثعاض زض دبزقسُيا
 

 ترههی ذهَنی ٍ زٍلتی ّبي ثبًِ قبهل ًْبزي اىگصاض ؾطهبيِ اٍضاً، ايي زاضًسگبى
 ثبظاض فضَ افتجبضي ٍ هبلی ّبي نٌسًٍ ٍ افتجبضي ٍ هبلی ًْبزّبي میطترههی، ٍ

 ًَسيٌگی هبظاز هٌبثـ اظ ثطذَضزاضي ثِ تَخِ ثب اٍضاً، زاضًسگبى ايي .ّؿتٌس ثبًْی ثیي
 .ٌٌّس يگصاض ؾطهبيِ اٍضاً ايي زض ضا ذَز ًَسيٌگی هبظاز ٍخَُ تَاًٌس هی ،هست َّتبُ
 زاضًسُ تَؾظ ؾطضؾیس اظ ٍجل تب زاضًس ضا ٍبثلیت ايي قسُ یعطاح ّبلايی هطاثحِ اٍضاً

 تب يب ٍ قَز ىطٍذتِ فبزي، ىطٍـ قطايظ ثب يب ٍ تٌعيل نَضت ثِ ثبًَيِ ثبظاض زض آى،
 ضا ة ثبًِ تَؾظ قسُ تقْس ىطؿ ٍ انل اٍضاً، زاضًسُ ٍ قسُ ًگْساضي ؾطضؾیس
 .ٌّس زضيبىت

 هجلل ثيطٍقس، ثبظاض زض تٌعيل نَضت ثِ ضا ثْبزاض ٍضً اٍضاً، زاضًسُ ِّ یزضنَضت
 ثبًِ تَؾظ قسُ تقْس ىطؿ ٍ انل قسُ تٌعيل هجلل هقبزل اٍضاً، ىطٍـ ثبثت زضيبىتی
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 ضا آًْب اٍضاً، زاضًسُ اگط آًِْ حبل .زاضز اذتیبض زض ِّ اؾت اٍضاٍی تقساز هیعاى ثِ ٍ ة
 هطاثحِ اٍضاً زض قسُ تقْس ىطؿ ٍ انل  ویاؾ هجلل ؾطضؾیس زض ًوبيس، حيؼ ؾطضؾیس تب

 .آٍضز هی ثِ زؾت ضا ّبلايی

 گیری ي وتیجٍبىذی  جمع

 ثِ تَخِ ثب اؾت، هطاثحِ ثیـ ثط هجتٌی اثعاضي ِّ ّبلايی، هطاثحِ ثطًبهِ ٌ،یتحَ ييا ضز
 قطايظ اؾبؼ ثط ؾبظي هیثَ خْت تحَیٌ، ايي ًیبظ ثِ تَخِ ثب ٍ ثبًْی ثیي ثبظاض قطايظ

 ييا ياثتسا زض .قس اًتربة ايطاى  هیاؾلا خوَْضي ثبًْی ثیي ؾیؿتن ٍ ثبًْی ثیي ثبظاض
 زض اثعاض ييا يطیگ قْل ًحَُ ٍ يیّبلا هطاثحِ اظ يا رچِيتبض اؾت قسُ تلاـ ٌیتحَ

 فٌَاى ثِ يهبلع ثبظاض زض اثعاض ييا ّبي هسل ؾپؽ گطزز. اضائِ  هیاؾلا يّكَضّب يثبظاضّب
 زض قس. اؾترطاج اثعاض ٌِیثْ هسل ٍ گطىت ٍطاض ضنس هَضز اثعاض ييا یثبظعطاح زض ،هجٌب

 یثطضؾ هَضز ؿِيض ٍ يؾبذتبض ،یىَْ سگبُيز اظ ض،بذتها ثِ اثعاض ييا ،يثقس ّبي ثرف
 ثْبزاض اٍضاً ثِ اثعاض ييا اظ یًبق لاتیتؿْ اثعاض، ييا ّبي تیآؾ ثِ تَخِ ثب گطىت. ٍطاض
 ثِ اٍضاً ييا ٌ،یتحَ ازاهِ زض يیّوچٌ قس. ليتجس ثبًْی ثیي ِيثبًَ ثبظاض زض هقبهلِ ٍبثل

 هدوَفِ گطىت. ٍطاض یثطضؾ هَضز اٍضاً ثبظزُ ٍ ؿِيض ٍ يؾبذتبض ،یىَْ لحبػ
 ثبظاض زض ّبلا هطاثحِ اثعاض اظ اؾتيبزُ ِّ اؾت اؾتَاض اهط ييا ثط ٌیتحَ ّبي بىتِي

 ايي اظ ًبقی تؿْیلات تَاى هی ًیع ٍ ثَزُ طيپص اهْبى ىَْی ٍ هبلی لحبػ ثِ ثبًْی ثیي
 ًوَز. تجسيل اؾت، ثبًْی ثیي ثبًَيِ ثبظاض زض هقبهلِ ٍبثل ِّ ّبلا هطاثحِ اٍضاً ثِ ضا اثعاض
 هقبهلات دبزيا يثطا ثبًْی ثیي ثبظاض زض لاظم ّبي طؾبذتيظ دبزيا اؾت تَضیح ثِ لاظم

 ًؾبم زض ثبظاض ييا ٌیتقو ٍ ثبًْی ثیي ثبظاض ضًٌٍ هَخت تَاًس هی يیّبلا هطاثحِ
  قَز. ضثب ثسٍى يثبًْساض

 َا یادداشت

1. Commodity Murabahah Program 

2. London Metal Exchange (LME) 

3. Crude Palm Oil 

4. Islamic Interbank Money Market (IIMM) 

5. Growth Opportunities 
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