


تشسػٖ ه٘ضاى هَفم٘ت اتضاسّإ تأه٘ي هالٖ اػلاهٖ 

 دس تاصاس ػشهاِٗ اٗشاى
 

 دکتش هحوَدسضا خَاجِ ًص٘شٕ: اسائِ دٌّذُ 

 

 1394آرسهاُ 
 



 اًَاع سٍؽ ّإ تاه٘ي هالٖ

 دس تاصاس ػشهاِٗ



 ابزارهای سرمایه ای ابزارهای مبتنی بدهی

 روش های تامین مالی



 روش های تامین مالی

 اتضاسّإ هثتٌٖ تش تذّٖ

 گَاّٖ ػپشدٓ خاف

 اٍساق هـاسکت

اًَاع اٍساق تْاداس  
 (صکَن)اػلاهٖ 

اٍساق خضأً اػلاهٖ  
 (اػٌاد خضاًِ)

 اتضاسّإ ػشهاِٗ إ

 افضاٗؾ ػشهاِٗ

صٌذٍق ّإ  
ِ گزاسٕ صه٘ي ٍ  ػشهاٗ

 ػاختواى

 صٌذٍق پشٍطُ

تـأػ٘غ ؿشکت  
 ػْاهٖ ػام



 حجن کل تأه٘ي هالٖ دس تاصاس ػشهاِٗ

نوع تامین 
 مالی

 درصد 1391 درصد 1392 درصد 1393 درصد 1394هشت ماه 

افضاٗؾ 
 ػشهاِٗ

181,208,966 
96% 
 

273,696,719 
94% 
 

243,920,534 
94% 
 

113,949,730 
83% 
 

تاػ٘غ 
ؿشکت  

 ػْاهٖ ػام 
2,500,000 

1% 
 

- - 3,000,000 
1% 

 
13,900,000 

10% 
 

اتضاسّإ 
 تذّٖ

5,331,763 
3% 
 

16,057,784 
6% 
 

11,537,865 
4% 
 

9,555,304 
7% 
 

 137,405,034 258,458,399 289,754,503 189,040,729 جمع

 اسلام تِ ه٘لَ٘ى سٗال



 تأه٘ي هالٖ اتضاسّإ ػشهاِٗ إ

 دس تاصاس ػشهاِٗ



 حجن کل تأه٘ي هالٖ ػشهاِٗ إ دس تاصاس ػشهاِٗ

 1391 1392 1393 94هشت ماه ابتدایی  نوع تامین مالی ردیف

 113,949,730 243,920,534 273,696,719 181,208,966 افضاٗؾ ػشهاِٗ 1

2 
تاػ٘غ ؿشکت  

 ػْاهٖ ػام 
2,500,000 - 3,000,000 13,900,000 

 اسلام تِ ه٘لَ٘ى سٗال



 تأه٘ي هالٖ هثتٌٖ تش تذّٖ

 دس تاصاس ػشهاِٗ



 حجن کل تأه٘ي هالٖ هثتٌٖ تش تذّٖ دس تاصاس ػشهاِٗ

 (سٗاله٘لَ٘ى )اٍساق هثلغ  تؼذاد ًاؿش سدٗف

 38,431,763 24 اٍساق هـاسکت 1

 26,716,649 26 صکَن اجاسُ 2

 2,001,306 4 هشاتحِصکَن  3

 1,629,314 1 صکَن اػتصٌاع 4

 7,100,000 8 ػلف صکَن 5

 75,879,032 63 جوغ



 حجن کل تأه٘ي هالٖ هثتٌٖ تش تذّٖ دس تاصاس ػشهاِٗ

 اوراق مشارکت
51% 

 صکوک اجاره
35% 

 صکوک مرابحه
3% 

 صکوک استصناع
2% 

 صکوک سلف
9% 

 حجم کل تأمین مالی



 هفَْم هَفم٘ت



 موفقیت ابزارهای تأمین مالی اسلامی

احؼاع کوثَد دس 
 اتضاسّإ هَجَد

طشاحٖ اتضاس ، 
 کاسکشد ٍ تاث٘ش آى

تطث٘ك تا هَاصٗي 
 ؿشػٖ

ّوؼَٖٗ تا 
ػ٘اػت ّإ 

التصادٕ خشد ٍ  
 کلاى

 موفقیت



 دلایل موفقیت

 دلاٗل هَفم٘ت

تطاتك تا 
اّذاف ٍ 

اًگ٘ضُ ّإ 
 خشٗذاساى

تطاتك تا 
سٍح٘ات ٍ 
ػل٘مِ ّإ 

 خشٗذاساى

 ًمذؿًَذگٖ

چاسچَب 
لاًَى ٍ 
حاکو٘ت 
 ؿشٗؼت

ّوؼَٖٗ تا  
سؿذ 

ّوؼَٖٗ تا   التصادٕ
ػذالت  
 التصادٕ

لاتل٘ت تشإ  
ػ٘اػت 
 ّإ هالٖ

اػتمثال  
 ًاؿشاى

تٌَع ػاصٕ  
دس طشاحٖ  

 اتضاس

لاتل٘ت  
ػ٘اػت 
 ّإ پَلٖ



 آنچه به موفقیت ابزار می انجامد
اػتثاس ػٌجٖ ٍ 
ستثِ تٌذٕ اٍساق 

 تذّٖ
سلاتتٖ ًوَدى 
ًشخ ّإ ػَد 
 اٍساق تْاداس

تٌاػة ه٘اى 
ػل٘مِ ٍ ً٘اص ّإ 

 ػشهاِٗ گزاساى

ّواٌّگٖ تا ػاٗش 
ًْادّإ لاًَى 

 گزاس 

هلاحظات 
حؼاتذسإ ٍ 

 هال٘اتٖ

تؼتشّإ ػخت 
افضاسٕ ٍ ًشم 
 افضاسٕ لاصم

تٌظ٘ن لَاً٘ي 
 هشتثط ٍ ٗکپاسچِ

فؼال ػاصٕ تاصاس 
 ثاًَِٗ اٍساق



 پ٘ـٌْادّا



 پیشنهاد ها

 

 

 

 طشاحٖ اٍساق تْاداس تثذٗلٖ

 تأه٘ي هالٖ ّذفوٌذ ٍ اختصاصٖ

 حشکت تِ ػَٕ تأه٘ي هالٖ تلٌذ هذت ٍ ػشهاِٗ إ  

 (ًفٖ غشس ٍ لاػذُ لاضشس ٍ لا ضشسا)هصًَ٘ت ٍ اهٌ٘ت تاه٘ي هالٖ کٌٌذگاى ٍ ػشهاِٗ گزاساى 

 طشاحٖ اتضاسّإ ّ٘ثشٗذٕ

 تاصآفشٌٖٗ ًمؾ اسکاى دس طشاحٖ اتضاس

 اػتفادُ اص ظشف٘ت ّإ لاًًَٖ   

 تَػؼِ فؼال٘ت ّإ آهَصؿٖ ٍ پظٍّـٖ

 هـاسکت هَػؼات تحم٘ماتٖ ت٘ي الوللٖ هالٖ اػلاهٖ

 ػالِ تأه٘ي هالٖ اص طشٗك تاصاس ػشهاِٗ 10تِْ٘ طشح جاهغ 



 با تشکر
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