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«یکی‌از‌بازارها‌و‌نهادهاای‌مفقاوده‌در‌نمااو‌پاولی‌و‌ماالی‌کشاور‌«‌بازار‌مشتقات‌ارزی

می‌باشااد‌کااه‌نآااود‌آن‌هزینااه‌های‌ ونااا ونی‌باارای‌تولیدکننااد ان،‌سیاساات‌  اران،‌

.‌و‌غیره‌ایجاد‌کرده‌است(‌سفته‌بازان)سرمایه‌  اران‌مالی‌

می‌باشاد،‌نیازی‌کاملا‌واقعیبا‌توجه‌به‌اینکه‌نیاز‌عموو‌ذینفعان‌به‌معاملات‌مشتقه‌ارزی‌

کل‌در‌خلا‌بازار‌رسمی‌مشتقات‌ارزی‌ساختارهای‌جایگزین‌غیررسمی‌در‌اقتصاد‌کشور‌ش

.‌‌یکی‌از‌مهمترین‌آنها‌محسوب‌می‌شود«‌بازار‌معاملات‌فردایی» رفته‌است‌که‌

ه‌و‌انجااو‌در‌این‌بازار‌غیررسمی‌و‌غیرقانونی،‌ذینفعان‌به‌پیش‌بینی‌قیمت‌ارز‌در‌روز‌آیند

.‌‌معامله‌بر‌روی‌این‌پیش‌بینی‌ها‌مشغول‌می‌باشند

مقدمه۱



املات‌این‌تحقیق‌تلاش‌می‌کند‌تا‌ضمن‌مستند‌نمودن‌تجربه‌ماهیت‌حقوقی‌معا

اهیت‌م(‌با‌برخی‌از‌ذینفعان‌این‌بازارمصاحآه‌شفاهی‌از‌طریق‌انجاو‌)فردایی‌ارز‌

حقوقی‌این‌معاملات‌را‌از‌منمر‌ضوابط‌فقه‌اسالامی‌ماورد‌ارزیاابی‌قارار‌داده‌و‌

.‌راهکارهای‌جایگزین‌مرتآط‌را‌نیز‌ارائه‌کند

ل‌چالش‌های‌فقهی‌معاملات‌فردایی‌ارز‌شاام»:‌آن‌است‌کهپرسش‌اصلی‌تحقیق‌

.«چه‌مواردی‌می‌ ردد؟‌و‌راهکارهای‌جایگزین‌در‌چهارچوب‌شرعی‌کداو‌است؟

مقدمه۱



‌،قاراردادی‌اسات‌کاه‌ارزش‌خاود‌را‌از‌عملکارد‌یاک‌«‌ابزار‌مشتقه»در‌دانش‌مالی

.‌که‌معمولا‌یک‌دارایی‌است،‌دریافت‌می‌کند«‌موجودیت‌پایه»

ندشاخص‌های‌ ونا ون‌و‌نرخ‌بهره،‌نمونه‌هایی‌از‌این‌موجودیت‌پایه‌به‌حساب‌می‌آی‌.

ماهیت ابزارهای مشتقه ۲



پوشش‌ریسک‌نوسانات‌ارزی‌برای‌سرمایه‌  اران‌و‌تولیدکنند ان‌

زمینه‌سازی‌کشف‌قیمت‌های‌آتی‌ارز‌

کاهش‌معاملات‌بازار‌غیررسمی‌ارزی

تعمیق‌بازار‌مالی‌

زمینه‌سازی‌ورود‌تولیدکنند ان‌و‌سرمایه‌  اران‌خارجی‌

ضرورت و کارکردهای بازار مشتقات ارزی ۳



قراردادهای‌آتی‌‌ارزی

قراردادهای‌اختیار‌معامله‌ارزی

ارزی(‌سوآپ)قراردادهای‌تهاتر‌

انواع ابزارهای مشتقه ارزی ۴



ی‌شاود،‌در‌با‌توجه‌به‌اینکه‌در‌نماو‌پولی‌و‌بانکی‌کشور‌معاملات‌آتی‌ارز‌به‌رسمیت‌شناخته‌نم

لات‌بازار‌معاامسال‌های‌اخیر‌بازاری‌غیررسمی‌در‌اقتصاد‌کشور‌تشکیل‌شده‌است‌که‌اصطلاحا‌

.‌ناو‌داردفردایی‌

منمور‌از‌معاملات‌ارزی‌فردایی،‌مآادلاتی‌است‌که‌در‌آن‌ذینفعان‌باازار‌ارز‌در‌پایاان‌یاک‌روز

معاملاتی،‌در‌رابطه‌با‌قیمت‌ارز‌در‌روز‌آینده‌باا‌یکادیگر‌وارد‌معاملاه‌می‌شاوند‌و‌بار‌اسااس‌

.‌پیش‌بینی‌هایی‌که‌از‌نرخ‌ارز‌در‌روز‌آینده‌دارند،‌تعهداتی‌طرفینی‌را‌بر‌عهده‌می‌ یرد

ت‌پیادا‌در‌روز‌آینده،‌به‌سود‌مرتآط‌دساپیش‌بینی‌صحیح‌نرخ‌ارز‌در‌واقع‌تلاش‌می‌کنند‌تا‌با‌

.‌کنند‌و‌طآعا‌زیان‌ناشی‌از‌پیش‌بینی‌ناصحیح‌خود‌را‌نیز‌می‌پردازند

تجربه و ماهیت حقوقی معاملات فردایی ارز در بازار غیررسمی ۵



تجربه‌عملی‌معاملات‌م کور‌که‌به‌طور‌عمده‌در‌سآزه‌میدان‌و‌خیابان‌فردوسای‌انجااو‌می‌شاود،‌بادین

ایای‌جهت‌انجاو‌معاملات‌فردتشکیل‌یک‌ روه‌صورت‌است‌که‌مجموعه‌ای‌از‌افراد‌دارای‌اعتآار‌نسآت‌به‌

.‌‌اقداو‌می‌کنند‌و‌یک‌نفر‌به‌عنوان‌سر روه‌تعیین‌می‌شود

نفر‌می‌باشد‌که‌زیر‌نمر‌سار روه‌باه‌مآادلاه‌دلار‌فردایای‌باا‌۵۰تا‌۲۰تعداد‌اعضای‌هر‌ روه‌معمولا‌بین‌

.‌یکدیگر‌می‌پردازند

کاه)سر روه‌جهت‌بالا‌بردن‌تضمین‌معاملات‌و‌پرداخت‌غرامات‌در‌صاورت‌انجااو‌پیش‌بینای‌نادرسات‌

طلاحا‌اصا)متناسب‌با‌سقف‌فعالیت‌مورد‌تقاضای‌عضو،‌از‌وی‌چک‌تضمین‌(‌نامیده‌می‌شودتاواناصطلاحا‌

طلاحا‌اصا)به‌عنوان‌مثال،‌ا ر‌عضو‌تقاضای‌معامله‌بالای‌یک‌میلیاون‌دلار‌.‌دریافت‌می‌کند(‌چک‌ ارانتی

.‌را‌داشته‌باشد،‌باید‌چک‌تضمین‌به‌مآلغ‌بالاتری‌بپردازد(‌یک‌خطبالای‌

تجربه و ماهیت حقوقی معاملات فردایی ارز در بازار غیررسمی ۵



ی‌خاود‌جهت‌انجاو‌معاملات‌فردایی‌ارز،‌معمولا‌در‌پایان‌یک‌روز‌کاری‌طرفین‌معامله‌بر‌اساس‌پیش‌بین

(‌۱۵معماولا‌سااعت‌)از‌قیمت‌ارز‌در‌روز‌آینده،‌با‌یکدیگر‌معامله‌می‌کنند‌و‌در‌پایان‌روز‌کااری‌آتای‌

.‌‌تسویه‌انجاو‌می‌شود

و‌نارخ‌در‌واقع،‌هر‌طرفی‌که‌پیش‌بینی‌ناصحیح‌انجاو‌داده‌بود‌باید‌تفاوت‌نرخ‌واقعی‌ارز‌در‌روز‌آینده

لیال‌از‌فردی‌هم‌که‌به‌هر‌د.‌به‌طرف‌مقابل‌بپردازد(‌اصطلاحا‌تاوان)پیش‌بینی‌شده‌را‌به‌عنوان‌غرامت‌

اخارا ‌خواهاد‌شاد‌و‌اعتآاارش‌جهات‌انجااو‌(‌و‌طآعا‌از‌بازار)پرداخت‌تاوان‌خودداری‌کند،‌از‌ روه‌

.‌معاملات‌فردایی‌از‌بین‌خواهد‌رفت

ضاوری‌و‌توافقات‌به‌صورت‌حمتن‌قرارداد‌مکتوبی‌بین‌طرفین‌امضا‌نمی‌شود‌در‌این‌معاملات،‌هیچ‌نوع‌

مل‌هام‌و‌در‌عتحویل‌ارز‌هیچگونه‌موضوعیتی‌برای‌طرفین‌ندارد‌همچنین،‌.‌یا‌تلفنی‌صورت‌می‌پ یرد

هم‌مشاهده‌نشده‌است‌که‌این‌معاملات‌باه‌تحویال‌ارزحتی‌یک‌مورد‌بر‌اساس‌اظهارات‌فعالان‌بازار،‌

.‌منجر‌شده‌باشد

تجربه و ماهیت حقوقی معاملات فردایی ارز در بازار غیررسمی ۵



دو‌دو‌احتمال‌یااا ر‌از‌منمر‌حقوقی‌به‌این‌معاملات‌نگاه‌شود،‌به‌نمر‌می‌رسد‌از‌مجموع‌شواهد‌و‌قرائن‌
.‌در‌رابطه‌با‌معاملات‌فردایی‌ارز‌قابل‌تصور‌استتصویر‌حقوقی‌

(شرط‌بندی‌قیمتی)معامله‌بر‌روی‌تغییرات‌نرخ‌ارز‌:‌تصویر‌حقوقی‌اول
بار‌کاه‌در‌این‌تصویر‌حقوقی‌طرفین‌هیچ‌تعهدی‌جهت‌انجاو‌بیع‌در‌روز‌آینده‌به‌یکدیگر‌نمی‌دهناد،‌بل

ساک‌به‌عآارت‌دقیق‌تر،‌در‌ایان‌تصاویر‌طارفین‌معاملاه‌ری.‌روی‌تغییرات‌نرخ‌دلار‌شرط‌بندی‌می‌کنند
دهاد،‌در‌واقع‌هر‌یک‌از‌طرفین‌معامله‌که‌پیش‌بینی‌ناصحیح‌انجاو.‌نوسان‌قیمت‌ارز‌را‌پوشش‌می‌دهند

.‌موظف‌است‌به‌اندازه‌خطا‌در‌پیش‌بینی‌نرخ‌فردایی‌ارز،‌به‌طرف‌مقابل‌تاوان‌بپردازد

که‌انتمار‌ثآات‌یاا‌کااهش‌قیمات‌را‌)تومان‌باشد،‌طرف‌اول‌۶۳۰۰مثلا‌ا ر‌قیمت‌ارز‌در‌پایان‌روز‌جاری‌
کاه‌انتماار‌)طرف‌دوو‌.‌تومان‌خواهد‌بود۶۵۰۰،‌قیمت‌دلار‌کمتر‌از‌۱۵اعلاو‌می‌کند‌که‌فردا‌ساعت‌(‌دارد

.‌تومان‌خواهد‌بود۶۵۰۰را‌دارد‌نیز‌اعلاو‌می‌کند‌که‌قیمت‌دلار‌بالاتر‌از‌(‌افزایش‌قیمت‌را‌دارد

تومان‌باشد،‌طرف‌دوو‌بایاد‌۶۵۰۰روز‌آینده،‌ا ر‌قیمت‌دلار‌در‌بازار‌هر‌عددی‌کمتر‌از‌۱۵حال‌در‌ساعت‌
 ر‌قیمات‌در‌مقابل‌ا(.‌به‌دلیل‌خطا‌در‌پیش‌بینی‌نرخ‌ارز)به‌اندازه‌مابه‌التفاوت‌تاوان‌به‌طرف‌اول‌بپردازد‌

.‌ازدتومان‌باشد،‌طرف‌اول‌باید‌به‌اندازه‌مابه‌التفاوت‌تاوان‌به‌طرف‌دوو‌بپرد۶۵۰۰دلار‌هر‌عددی‌بالاتر‌از‌

تجربه و ماهیت حقوقی معاملات فردایی ارز در بازار غیررسمی ۵



حویل‌تعهد‌طرفینی‌جهت‌انجاو‌بیع‌در‌روز‌آینده‌بدون‌امکان‌ت:‌تصویر‌حقوقی‌دوو
ین‌معنی‌به‌ا.‌در‌این‌تصویر‌طرفین‌معامله‌فردایی‌ارز،‌به‌یکدیگر‌جهت‌انجاو‌بیع‌در‌روز‌آینده‌تعهد‌می‌دهند

یمتی‌که‌فروشنده‌ارز‌فردایی‌متعهد‌می‌شود‌تا‌در‌پایان‌روز‌کاری‌آتی،‌مقدار‌معینی‌از‌یک‌ارز‌خارجی‌را‌به‌ق
در‌مقابل،‌خریدار‌ارز‌فردایی‌متعهد‌می‌شاود‌کاه‌ارز‌ما کور‌را‌در.‌که‌در‌زمان‌حال‌تعیین‌می‌شود،‌بفروشد

.خریداری‌کند(‌با‌قیمت‌م کور)زمان‌تعیین‌شده‌
(‌که‌انتمار‌ثآات‌یا‌کااهش‌قیمات‌را‌دارد)تومان‌باشد،‌فروشنده‌۶۳۰۰مثلا‌ا ر‌قیمت‌ارز‌در‌پایان‌روز‌جاری‌

که‌انتمار‌افزایش‌قیمت‌)تومان‌به‌خریدار‌۶۵۰۰دلار‌ارز‌به‌قیمت‌۱۰۰۰،‌مقدار‌۱۵اعلاو‌می‌کند‌که‌فردا‌ساعت‌
از‌۶۵۰۰دلار‌باه‌قیمات‌۱۰۰۰مقادار‌۱۵خریدار‌نیز‌اعلاو‌می‌کند‌که‌فاردا‌سااعت‌.‌خواهد‌فروخت(‌را‌دارد

.‌فروشنده‌خریداری‌خواهد‌کرد
تومان‌باشد،‌فروشنده‌می‌تواند‌۶۵۰۰روز‌آینده،‌ا ر‌قیمت‌دلار‌در‌بازار‌هر‌عددی‌کمتر‌از‌۱۵حال‌در‌ساعت‌

از‌سود‌به‌خریدار‌بفروشد‌و‌به‌اندازه‌مابه‌التفاوت‌بین‌دو‌نرخ(‌بالاتر‌از‌قیمت‌بازار)۶۵۰۰دلار‌خود‌را‌به‌قیمت‌
ه‌در‌ایان‌حالات‌فروشاند.‌مقدار‌سود‌نیز‌هیچگونه‌سقفی‌ندارد‌و‌ممکن‌است‌هر‌میزان‌باشد.‌برخودار‌شود

(.‌تاوان‌می‌پردازد)فردایی‌ارز‌از‌سود‌برخوردار‌خواهد‌شد‌و‌خریدار‌ضرر‌خواهد‌کرد‌
تومان‌باشد،‌خریدار‌می‌تواناد‌دلار‌۶۵۰۰روز‌آینده‌قیمت‌دلار‌هر‌عددی‌بالاتر‌از‌۱۵در‌مقابل‌ا ر‌در‌ساعت‌

خ،‌از‌از‌فروشنده‌خریداری‌کند‌و‌به‌اندازه‌مابه‌التفاوت‌بین‌دو‌نر(‌کمتر‌از‌قیمت‌بازار)۶۵۰۰خود‌را‌به‌قیمت‌
در‌این‌حالت‌خریدار‌فردایی‌ارز‌از‌سود‌برخوردار‌خواهد‌شد‌و‌فروشنده‌ضرر‌خواهد‌کرد‌.‌سود‌برخودار‌شود

(.‌تاوان‌می‌پردازد)

تجربه و ماهیت حقوقی معاملات فردایی ارز در بازار غیررسمی ۵



مقاررات‌نااظر‌بار‌۱۳در‌واقع،‌طآق‌ماده‌‌.‌استبه‌صورت‌کلی‌غیرمجاز‌از‌منمر‌قانونی‌معاملات‌فردایی‌ارز‌
.‌عملیات‌ارزی‌صرافی‌ها،‌انجاو‌هر ونه‌معاملات‌فردایی‌توساط‌اشاخاح‌حقیقای‌و‌حقاوقی‌ممناوع‌اسات

یم‌باازار‌همین‌مقررات،‌متخلفین‌به‌استناد‌قانون‌پولی‌و‌بانکی‌کشور،‌قانون‌تنم۱۵همچنین،‌به‌استناد‌ماده‌
رار‌خواهند‌غیر‌متشکل‌پولی،‌قانون‌اخلال‌در‌نماو‌اقتصادی‌و‌قانون‌مآارزه‌با‌قاچاق‌کالا‌و‌ارز،‌تحت‌تعقیب‌ق

ی‌رساد‌با‌این‌حال‌با‌توجه‌به‌اینکه‌این‌معاملات‌عملا‌در‌بازار‌مالی‌کشور‌در‌حال‌انجاو‌است،‌به‌نمر‌م.‌ رفت
.‌تحلیل‌آنها‌از‌منمر‌فقهی‌دارای‌اهمیت‌است

ی‌این‌هر‌دوا ر‌از‌منمر‌فقهی‌به‌دو‌تصویر‌حقوقی‌ذکر‌شده‌از‌معاملات‌فردایی‌ارز‌نگاه‌شود،‌به‌نمر‌می‌رسد‌
کاه‌لازو‌اسات‌در‌چهاارچوب‌اصال‌آزادی‌و‌لازوو‌تصاویر‌ساختارها‌و‌تاسیس‌های‌حقوقی‌جدیدی‌هستند‌

د‌به‌عآارت‌دیگر،‌نمی‌توان‌آنها‌را‌در‌زمره‌عقو.‌تحلیل‌شوندقانون‌مدنی‌۱۰ماده‌و‌(‌در‌فقه‌اسلامی)قراردادها‌
.‌مرابحه،‌اجاره‌و‌غیره‌تحلیل‌کرد‌و‌باید‌آنها‌را‌عقودی‌جدید‌در‌نمر‌ رفت:‌متعارف‌و‌سنتی‌مانند

الآته‌هر‌چند‌اصل‌آزادی‌قراردادها‌در‌فقه‌اسلامی‌و‌قانون‌مدنی‌پ یرفته‌شاده،‌اماا‌ایان‌آزادی‌مقیاد‌باه‌
.‌ممنوعیت‌ربا،‌ضرر،‌غرر‌و‌قمار‌می‌ ردد:‌چهارچوب‌مشخصی‌است‌که‌همان‌ضوابط‌عمومی‌قراردادها‌مانند

رسای‌نیازمند‌بردو‌اصل‌ممنوعیت‌قمار‌و‌ممنوعیت‌غرر‌بر‌این‌اساس،‌به‌نمر‌می‌رسد‌در‌معاملات‌فردایی‌ارز‌
.چندان‌محل‌بحث‌نمی‌باشد(‌ممنوعیت‌ربا:‌مانند)دقیق‌تر‌است‌و‌سایر‌اصول‌

تحلیل فقهی معاملات فردایی ارز ۶



ایان‌ساه‌حالات‌.‌مشهور‌فقها‌سه‌حالت‌را‌در‌زمره‌حرمت‌قمار‌مطرح‌نموده‌اند‌که‌همگی‌آنها‌حراو‌و‌نامشروع‌است
:عآارت‌است‌از

باشد‌و‌چه‌بدون‌آن؛(‌مراهنه)مخصوح‌قمار‌مانند‌نرد،‌چه‌با‌شرط‌‌بندی‌(‌آلات)بازی‌با‌وسایل‌-الف

مخصوح‌قمار‌با‌شرط‌‌بندی؛‌و‌(‌آلات)بازی‌با‌غیروسایل‌-ب

مخصوح‌قمار‌بدون‌شرط‌‌بندی(‌آلات)بازی‌با‌غیروسایل‌-پ‌.

ال‌سوالی‌که‌در‌اینجا‌مطرح‌می‌شود‌آن‌است‌که‌آیا‌معاملات‌فردایی‌ارز‌مصداق‌قمار‌هستند؟‌در‌پاسخ‌به‌ایان‌ساو
ی‌لازو‌است‌هر‌یک‌از‌دو‌تصویر‌حقوقی‌ذکر‌شده‌از‌این‌معاملات‌در‌قسمت‌های‌قآل،‌به‌صورت‌مستقل‌مورد‌بررسا

.‌واقع‌شود

را‌در‌این‌زی.‌واضح‌است«‌(شرط‌بندی‌قیمتی)معامله‌بر‌روی‌تغییرات‌نرخ‌ارز‌»:‌قماری‌بودن‌تصویر‌حقوقی‌اول‌یعنی
زناد‌و‌هار‌به‌معامله‌می‌پردابر‌روی‌یک‌امر‌کاملا‌تصادفی‌و‌شانسی‌یعنی‌نرخ‌ارز‌در‌روز‌آینده‌تصویر‌طرفین‌معامله‌

یات‌بنابراین‌در‌اینجا‌هایچ‌ناوع‌فعال.‌یک‌از‌آنها‌موظف‌است‌در‌صورت‌خطا،‌تاوان‌مشخصی‌به‌طرف‌مقابل‌بپردازد
دی‌صاورت‌شارط‌بن(‌بدون‌قابلیت‌قاآ ‌و‌اقآاا )واقعی‌اقتصادی‌اتفاق‌نمی‌افتد‌و‌صرفا‌بر‌روی‌متغییری‌تصادفی‌

.‌می‌پ یرد

این‌نوع‌در‌واقع.‌باشدمصداق‌کاملی‌از‌معاملات‌قماری‌بنابراین‌به‌نمر‌می‌رسد‌تصویر‌حقوقی‌اول‌از‌معاملات‌فردایی‌
ی‌محسوب‌می‌شود‌که‌از‌منمار‌فقاه‌اسالام«‌مخصوح‌قمار‌با‌شرط‌‌بندی(‌آلات)بازی‌با‌غیروسایل‌»:‌معاملات‌از‌نوع

.‌مردود‌است

( بازی با غیر آلات قمار همراه با مراهنه)قماری بودن معامله ۶.۱



اید‌در‌،‌ش«تعهد‌طرفینی‌جهت‌انجاو‌بیع‌در‌روز‌آینده‌بدون‌امکان‌تحویل»:‌در‌رابطه‌با‌تصویر‌حقوقی‌دوو
وان‌آن‌را‌قماری‌نگاه‌اول‌این‌طور‌به‌نمر‌برسد‌به‌دلیل‌اینکه‌این‌معاملات‌مآتنی‌بر‌عقد‌بیع‌می‌باشد،‌نمی‌ت

داو‌اقا(‌ارز)در‌سررسید‌نسآت‌به‌خرید‌و‌فروش‌یک‌کالای‌واقعای‌اقتصاادی‌دانست؛‌زیرا‌طرفین‌معامله‌
.‌‌می‌کنند

ود‌نآاوجود‌دارد‌که‌این‌برداشت‌را‌با‌چالش‌مواجه‌می‌سازد‌که‌مهمترین‌آنهاا‌(‌قرائنی)با‌این‌حال‌اماراتی‌
امکاان‌ولا‌توضیح‌آنکه‌ا ر‌طرفین‌معامله‌حقیقتا‌قصد‌بیع‌داشته‌باشاند،‌لازو‌اسات‌ا.‌استامکان‌تحویل‌

ارز‌ویال‌جزئیات‌تحبرای‌طرفین‌وجود‌داشته‌باشد‌و‌ثانیا،‌طرفین‌در‌زمان‌انجاو‌قرارداد‌در‌رابطه‌با‌تحویل‌
.‌توافق‌داشته‌باشند؛‌مثلا‌مکان‌و‌شیوه‌تحویل‌ارز‌را‌در‌قرارداد‌تآیین‌کنند

در‌با‌این‌حال‌در‌عمل‌به‌هیچ‌عنوان‌نه‌امکان‌تحویل‌در‌این‌معاملات‌در‌نمر‌ رفتاه‌می‌شاود‌و‌ناه‌اینکاه
معاملاه‌از‌بنابراین،‌مثلا‌ا ر‌در‌سررسید‌یکای‌از‌طارفین.‌رابطه‌با‌جزئیات‌تحویل‌توافقی‌صورت‌می‌ یرد

ماورد‌از‌سوی‌طرف‌دیگر‌معاملاه‌و‌عارف‌باازار(‌نه‌مابه‌التفاوت‌قیمتی)طرف‌مقابل‌ارز‌فیزیکی‌طلب‌کند‌
.‌‌؛‌زیرا‌این‌خواسته،‌خار ‌از‌قواعد‌ضمنی‌قرارداد‌محسوب‌می‌شودانتقاد‌قرار‌خواهد‌ رفت

مار‌مواجاه‌بر‌این‌اساس‌به‌نمر‌می‌رسد‌با‌در‌نمر‌ رفتن‌امارات‌و‌قرائن،‌تصویر‌دوو‌نیز‌به‌نحوی‌با‌چالش‌ق
ری‌تصاادفی‌که‌متغی)یعنی‌طرفین‌در‌واقع‌ارزی‌معامله‌نکرده‌اند؛‌بلکه‌بر‌روی‌تغییرات‌قیمت‌آن‌.‌می‌باشد

.‌معامله‌انجاو‌شده‌و‌به‌همین‌دلیل‌شآهه‌قمار‌در‌رابطه‌با‌این‌حالت‌نیز‌قابل‌تصور‌است(‌است

( بازی با غیر آلات قمار همراه با مراهنه)قماری بودن معامله ۶.۱



در‌فقه‌اسلامی،‌به‌قراردادی‌که‌در‌متن‌آن‌نوعی‌از‌خدعه‌یا‌خطر‌وجود‌داشته‌باشد،‌قارارداد‌غارری‌ فتاه
فقها‌از‌این‌قاعده‌در‌موارد‌ ونا ون‌استفاده‌نموده‌اند؛‌مثلاً‌خطر‌حاصل‌از‌عدو‌وجود‌مآیاع‌،‌عادو.‌می‌شود

.حصول‌مآیع،‌مآهم‌‌بودن‌جنس‌مآیع،‌مآهم‌‌بودن‌نوع‌مآیع،‌عدو‌تعیین‌دقیق‌مقدار‌مآیع‌و‌غیره

سوالی‌که‌در‌اینجا‌مطرح‌می‌شود‌آن‌است‌که‌آیا‌معاملات‌فردایی‌ارز‌مصداق‌غرر‌هستند؟‌

باا‌می‌رسد‌به‌نمر«‌(شرط‌بندی‌قیمتی)معامله‌بر‌روی‌تغییرات‌نرخ‌ارز‌»:‌در‌رابطه‌با‌تصویر‌حقوقی‌اول‌یعنی
؛‌چارا‌کاه‌باه‌توجه‌به‌مآهم‌بودن‌عو ‌و‌معو ‌در‌این‌معامله،‌چالش‌غرر‌به‌صورت‌جدی‌قابل‌توجه‌است

.‌‌لحاظ‌فقهی‌وجود‌ابهاو‌در‌عو ‌و‌معو ‌معاملات‌یکی‌از‌عوامل‌اصلی‌ایجاد‌غرر‌محسوب‌می‌شود

به‌معامله‌ه‌یک‌امر‌کاملا‌تصادفی‌یعنی‌نرخ‌ارز‌در‌روز‌آیندتوضیح‌آنکه‌در‌این‌تصویر،‌طرفین‌معامله‌بر‌روی‌
اماا‌اینکاه‌.‌می‌پردازند‌و‌هر‌یک‌از‌آنها‌موظف‌است‌در‌صورت‌خطا،‌تاوان‌مشخصی‌به‌طرف‌مقابال‌بپاردازد

ازنده‌باید‌توسط‌فرد‌ب(‌عو )میزان‌تاوان‌به‌چه‌میزان‌خواهد‌بود‌یا‌اینکه‌چه‌(‌نرخ‌ارز‌در‌روز‌آینده)معو ‌
ر‌همین‌مسئله‌سآب‌ایجاد‌جهل‌منجا.‌پرداخت‌شود،‌به‌طور‌کامل‌مآهم‌بوده‌و‌ممکن‌است‌هر‌مقداری‌باشد
.‌به‌نزاع‌در‌ارکان‌و‌مفاد‌قرارداد‌می‌ ردد‌و‌ل ا‌معامله‌غرری‌خواهد‌شد

( مبهم و تصادفی بودن عوض و معوض)غرری بودن معامله ۶.۲



مار‌باه‌ن«‌تعهد‌طرفینی‌جهت‌انجاو‌بیع‌در‌روز‌آینده‌بادون‌امکاان‌تحویال»:‌اما‌در‌رابطه‌با‌تصویر‌حقوقی‌دوو
زیرا‌در‌این‌تصویر‌فروشنده‌ارز‌فردایای‌متعهاد‌می‌شاود‌تاا‌در‌.‌غرر‌در‌این‌معامله‌وجود‌نخواهد‌داشتمی‌رسد‌

ر‌د.‌پایان‌روز‌کاری‌فردا،‌مقدار‌معینی‌از‌یک‌ارز‌خارجی‌را‌به‌قیمتی‌که‌در‌زمان‌حال‌تعیاین‌می‌شاود،‌بفروشاد
نجاا‌در‌ای.‌خریداری‌کند(‌با‌قیمت‌م کور)مقابل،‌خریدار‌ارز‌فردایی‌متعهد‌می‌شود‌که‌ارز‌را‌در‌زمان‌تعیین‌شده‌

.‌عو ‌و‌معو ‌معامله‌از‌ابتدا‌برای‌طرفین‌روشن‌بوده‌و‌ل ا‌غرر‌ایجاد‌نخواهد‌شد

( مبهم و تصادفی بودن عوض و معوض)غرری بودن معامله ۶.۲



می‌شود‌با‌توجه‌به‌اینکه‌نیاز‌به‌معاملات‌فردایی‌ارز‌یک‌نیاز‌کاملا‌واقعی‌محسوب
قهای‌که‌بازارهای‌پولی‌و‌مالی‌به‌آن‌احتیا ‌دارند‌و‌با‌در‌نمر‌ رفتن‌چالش‌های‌ف

،‌ضارورت‌(به‌ویژه‌مسئله‌قماار‌و‌غارر)که‌در‌معاملات‌فردایی‌فعلی‌وجود‌دارد‌
طراحی‌قالب‌های‌حقوقی‌جایگزین‌که‌از‌ساز اری‌کامل‌آنها‌باا‌فقاه‌اسالامی‌در

.‌،‌احساس‌می‌شودمرحله‌طراحی‌اطمینان‌کافی‌وجود‌داشته‌باشد
جهات‌انجااو‌معااملات‌دو‌راهکار‌کوتاه‌مدت‌و‌میان‌مدت‌بر‌این‌اساس،‌در‌ادامه‌

.‌فردایی‌ارز‌در‌چهارچوب‌‌شرعی‌پیشنهاد‌می‌ ردد

طراحی راهکارهای جایگزین اسلامی جهت سامان دهی معاملات فردایی ارز ۷



انجاو‌معاملات‌فردایی‌در‌قالب‌های‌حقوقی‌تعهد‌یا‌صلح‌:‌راهکار‌کوتاه‌مدت
اول،‌در‌قالب.‌کردقالب‌حقوقی‌تعهد‌بیع‌در‌آینده‌و‌یا‌عقد‌صلح‌طراحی‌می‌توان‌معاملات‌فردایی‌ارز‌را‌در‌

رز‌،‌مقدار‌معینی‌از‌یاک‌ا(یک‌روز‌کاری)فروشنده‌بر‌اساس‌قرارداد‌متعهد‌می‌شود‌تا‌در‌سررسید‌مشخص‌
ود‌کاه‌در‌مقابل،‌خریدار‌آتی‌ارز‌متعهد‌می‌ش.‌خارجی‌را‌به‌قیمتی‌که‌در‌زمان‌حال‌تعیین‌می‌شود،‌بفروشد

.‌‌ارز‌م کور‌را‌با‌مشخصات‌ذکر‌شده‌خریداری‌کند

س‌در‌واقع،‌فروشنده‌فردایای‌ارز‌بار‌اساا.‌نیز‌مشابه‌قالب‌حقوقی‌اول‌است(‌عقد‌صلح)قالب‌حقوقی‌دوو‌
.‌قرارداد‌صلح،‌مقدار‌معینی‌از‌یک‌ارز‌خارجی‌را‌در‌مقابال‌قیمتای‌معاین‌باه‌خریادار‌ارز‌صالح‌می‌کناد

ر‌د.‌تحویل‌دهاد(‌یک‌روز‌کاری)همچنین،‌متعهد‌می‌شود‌ارز‌م کور‌را‌با‌مشخصات‌ذکر‌شده،‌در‌سررسید‌
.‌‌مقابل،‌خریدار‌ارز‌متعهد‌می‌شود‌که‌ارز‌م کور‌را‌با‌مشخصات‌ذکر‌شده‌خریداری‌کند

(‌ارز)در‌این‌راهکار‌لازو‌است‌تدابیر‌مشخصی‌در‌نمر‌ رفته‌شود‌تا‌معاملات‌م کور‌حقیقتاا‌بار‌روی‌کاالا
عااملات‌در‌در‌مامکان‌تحویل‌فیزیکی‌به‌طور‌مشخص‌لازو‌است‌.‌اتفاق‌بیافتد‌و‌نه‌بر‌روی‌تغییرات‌نرخ‌ارز

.‌‌نمر‌ رفته‌شود
د؛‌اما‌این‌اختیار‌نآاید‌تسویه‌کنن(‌بدون‌تحویل‌فیزیکی)الآته‌طآیعی‌است‌که‌طرفین‌می‌توانند‌با‌توافق‌یکدیگر‌به‌صورت‌نقدی‌

.‌نافی‌حق‌تحویل‌ رفتن‌ارز‌به‌صورت‌فیزیکی‌باشد

طراحی راهکارهای جایگزین اسلامی جهت سامان دهی معاملات فردایی ارز ۷



تشکیل‌بازار‌رسمی‌معاملات‌آتی‌ارز‌‌در‌بورس‌کالا:‌راهکار‌میان‌مدت
جهت‌حل‌چالش‌های‌معاملات‌فردایی،‌تشکیل‌باازار‌رسامیراهکار‌اصلی‌و‌میان‌مدتبه‌نمر‌می‌رسد‌

وان‌در‌واقع‌پس‌از‌کسب‌موافقت‌بانک‌مرکزی،‌می‌تا.‌معاملات‌آتی‌ارز‌در‌بورس‌کالای‌ایران‌می‌باشد
.‌کردبازار‌آتی‌ارز‌را‌در‌بورس‌کالا‌بر‌اساس‌دو‌قالب‌حقوقی‌تعهد‌بیع‌در‌آینده‌و‌یا‌عقد‌صلح‌طراحی

،تادابیری‌الآته‌در‌الگوی‌منطآق‌با‌شریعت‌معاملات‌آتی‌لازو‌است‌علاوه‌بر‌شرعی‌بودن‌متن‌قرارداد
ل ا‌لازو‌اسات‌در‌آئین‌ناماه‌ها‌و‌دساتورالعمل‌های‌.‌اتخاذ‌شود‌تا‌معاملات‌در‌عمل‌صوری‌انجاو‌نشود

در‌صورت‌تمایل‌خریدار‌امکان‌تحویل‌ارز‌وجاود‌داشاته‌باشاد؛‌:‌اجرایی‌مواردی‌ذکر‌ ردد؛‌از‌جمله
عایات‌سقفی‌برای‌حجم‌معاملات‌کل‌بازار،‌هر‌کار زار‌و‌هر‌فروشنده‌در‌نمر‌ رفته‌شود‌تا‌افزون‌بر‌ر

ضابطه‌شرعی‌قدرت‌بر‌تسالیم،‌از‌شاکل‌ یری‌بحران‌هاای‌احتماالی‌جلاو یری‌شاود‌و‌در‌نهایات،‌
.راهکارهایی‌برای‌شناسایی‌فروشنده‌آتی‌و‌میزان‌اعتآارش‌تعریف‌شود

طراحی راهکارهای جایگزین اسلامی جهت سامان دهی معاملات فردایی ارز ۷



از‌طریاق‌انجااو‌مصااحآه)این‌تحقیق‌تلاش‌نمود‌تا‌ضمن‌موضوع‌شناسی‌ماهیت‌معااملات‌فردایای‌ارز‌
زین‌چالش‌های‌فقهی‌این‌معاملات‌را‌تآیین‌نموده‌و‌راهکارهای‌جاایگ(‌شفاهی‌با‌برخی‌از‌فعالان‌این‌بازار

.‌مشخصی‌در‌چهارچوب‌اسلامی‌پیشنهاد‌نماید

ملا‌واقعی‌یافته‌های‌تحقیق‌نشان‌می‌دهد‌که‌نیاز‌به‌ابزارهای‌مشتقه‌ارزی‌برای‌عموو‌ذینفعان‌یک‌نیاز‌کا
محسوب‌می‌شود‌و‌در‌صورتی‌که‌نماو‌پولی‌و‌مالی‌رسمی‌نتواند‌باه‌ایان‌نیااز‌پاساخ‌دهاد،‌شایوه‌های

.‌‌در‌بازار‌غیررسمی‌رشد‌خواهد‌نمود(‌مانند‌معاملات‌فردایی‌ارز)جایگزین‌

ر‌روی‌معامله‌با»:‌علاوه‌بر‌این،‌می‌توان‌معاملات‌فردایی‌را‌در‌دو‌قالب‌حقوقی‌تصویر‌کرد‌که‌عآارت‌اند‌از
تعهد‌طرفینی‌جهات‌انجااو‌بیاع‌در‌روز‌آیناده‌بادون‌امکاان»و‌«‌(شرط‌بندی‌قیمتی)تغییرات‌نرخ‌ارز‌

.‌‌«تحویل

از‌منمر‌فقهی‌تصویر‌اول‌با‌دو‌چالش‌قمار‌و‌غرر‌مواجه‌است‌و‌تصویر‌دوو‌صرفا‌باا‌چاالش‌قماار‌مواجاه‌
.می‌باشد

راهکارهای‌جایگزین‌پیشنهادی‌این‌تحقیق‌جهات‌ساامان‌دهی‌معااملات‌فردایای‌نیاز‌شاامل‌راهکاار‌
بازار‌تشکیل»:‌و‌راهکار‌میان‌مدت«‌انجاو‌معاملات‌فردایی‌در‌قالب‌های‌حقوقی‌تعهد‌یا‌صلح»:‌کوتاه‌مدت

.‌می‌باشد«‌رسمی‌معاملات‌آتی‌ارز‌در‌بورس‌کالا

جمع بندی، نتیجه گیری و توصیه های سیاستی۸



انون‌باا‌مشاورت‌کابانک‌مرکزی‌با‌توجه‌به‌تحلیل‌های‌ارائه‌شده،‌توصیه‌می‌شود‌
ی‌دستورالعمل‌و‌فرو‌نمونه‌قرارداد‌مشخصی‌جهت‌معااملات‌فردایاصرافان‌ایران،‌

ده‌تهیه‌کند‌و‌انجاو‌این‌معاملات‌را‌در‌چهارچوب‌های‌قانونی‌و‌شرعی‌تعیین‌شارز‌
مل‌مجاز‌اعلاو‌نماید؛‌به‌نحوی‌که‌صرافی‌های‌مجاز‌بتوانند‌در‌چهارچوب‌دستورالع

.‌نندو‌نمونه‌قرارداد‌م کور‌زمینه‌انجاو‌معاملات‌فردایی‌بین‌ذینفعان‌را‌فراهم‌ک
ادار،‌همچنین‌بانک‌مرکزی‌با‌همکاری‌منسجم‌و‌سازنده‌با‌سازمان‌بورس‌و‌اوراق‌به

.‌را‌فراهم‌نمایدبازار‌آتی‌ارز‌در‌بورس‌کالا‌زمینه‌تشکیل‌

جمع بندی، نتیجه گیری و توصیه های سیاستی۸



مابا‌تشکر‌از‌صآر‌و‌حوصله‌شمابا‌تشکر‌از‌صآر‌و‌حوصله‌ش


