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 سازمان بورس و اوراق بهادار

 مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی

 گروه آمار و تحلیل ریسک

 

 (1395 سال پایان به منتهی هسال چهار دوره در) سرمایه بازار تحولاتعنوان: 

 

   کنندگان:تهیه

 علی خطیبیان – حسن حکیمیان – احمدی زانیار

 

 2017 -06–96 کد گزارش:
 

 1396ماه خردادتاریخ گزارش: 

ائه شده در آن صرفاً نظرات و مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان بورس و اوراق بهادار تهیه گردیده و مباحث و نظرات ار در اثر این
 باشد نه نظرات رسمی سازمان بورس و اوراق بهادار.پژوهشگران این مرکز میهای صورت گرفته توسط کارشناسان و بررسی
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 وضعیت بازار سرمایه و اقداماتخلاصه 
گذاران، ایت از حقوق سرمایهحم، با هدف 1395تا پایان سال  1392ابتدای سال زمانی تهران در دوره  سازمان بورس و اوراق بهادار

ازار اوراق بهادار در کشور، بساماندهی، حفظ و توسعه بازار شفاف، منصفانه و کارآی اوراق بهادار و نظارت بر حسن اجرای قانون 

 ه است.های کلیدی بازار سرمایه شدریزی و اجرا نموده است که موجب ارتقای شاخصاقدامات مهمی را برنامه

توان به موارد ذیل اشاره یماست  دوره زمانی مذکورهای کلیدی بازار سرمایه که نمایانگر وضعیت بازار سرمایه در از جمله شاخص

 کرد:

 رشد داشته استصد در 103، 1395سال  اسفندماهتا پایان  1392شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال  

تا انتهای سال  92ل . متوسط بازدهی سالانه شاخص کل بورس تهران از ابتدای ساواحد رسیده است 77230و به مقدار 

 درصد است. 19نیز  95

هزار میلیارد  1096ز مقدار کالا و بورس انرژی ا ارزش معاملات )سهام، اوراق و مشتقه( در بورس تهران، فرابورس ایران، بورس 

 دهد.ن میدرصدی را نشا 74رسیده است که رشدی  95هزار میلیارد ریال طی سال  1902ه مقدار ب 91ریال طی سال 

رسیده است که بیانگر رشد  1395هزار میلیارد ریال طی سال  1220، به 1391هزار میلیارد ریال طی سال  143تأمین مالی از رقم  

 درصدی است. 750

 1395پایان اسفندماه سال  ال درهزار میلیارد ری 4908، به 1392هزار میلیارد ریال در ابتدای سال  2.420اندازه )ارزش( بازار از  

 درصد رشد است.  103رسیده است که بیانگر 

ر در ابتدای سال ن نفمیلیو 5/6ها، از قریب به گذاری صندوقمجموع تعداد کدهای سهامداری و تعداد صاحبان واحدهای سرمایه 

 درصدی است. 74رشد رسیده و نمایانگر  1395ماه سال میلیون نفر تا پایان اسفند 11ز به بیش ا 1392

ماه بوده که این رقم در پایان اسفندمیلیارد ریال  878حدود  1392گذاری خارجی در بازار سرمایه کشور در ابتدای سال سرمایه 

 میلیارد ریال رسیده است.  12،538صد رشد به در 1328با  1395سال 
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، رویدادهای 1395اسفندماه ان چهار ساله منتهی به پایهای مذکور در بازار سرمایه در حالی به دست آمده است که طی دوره موفقیت

ای ال، قیمت نفت از بشکهاقتصادی و سیاسی مختلفی رخ داده است که بازار سرمایه را تحت تأثیر قرار داده است. به عنوان مث

رصدی این محصول د 66رسید که بیانگر کاهش قیمت  94دلار در آذرماه سال  35ای به بشکه 93دلار در ابتدای سال  105

 بازار سرمایه است.  بنیادی در اقتصاد ایران و

 92ازه زمانی بدر  درصد( 35) دلار 88دلار به  134اهش قیمت سنگ آهن از و ک درصدی قیمت جهانی مس 25 کاهشهمچنین 

دهای دیگر که در این دوره از جمله رویدا اثرگذار بوده است. هادر بورس مربوطه های پذیرفته شدهبر روی شرکت 96تا ابتدای 

پلماتیک ایران و عربستان )تحت توان به قطع روابط دیاند، میبه طور مستقیم و غیرمستقیم تحت تأثیر قرار دادهبازار سرمایه را 

 در برخی کشورها اشاره کرد.  تأثیر حمله به سفارت عربستان(، خروج بریتانیا از اتحادیه اروپا و نتایج انتخابات ریاست جمهوری

اساسی بوده است که هم در  ، به دلیل تغییرات و اقداماتدوره چهار ساله مورد بررسیدر های کسب شده در بازار سرمایه موفقیت

ترین کی از مهمتوان به برجام که یسطح کلان کشور و هم در سطح بازار سرمایه رخ داده است. در سطح کلان کشور می

 قدامات مهم اشاره کرد:اتوان به برخی از میهای جمهوری اسلامی ایران است، اشاره کرد. در سطح بازار سرمایه نیز موفقیت

 توسعه مکانیزم قیمت تضمینی بجای خرید تضمینی  

 های دولت تبدیل به اوراق بهادار کردن بدهی 

 )اختیار خرید و فروش( اندازی بازار معاملات اوراق مشتقهراه 

 بزار گواهی سپرده کالایی ااندازی بازار نقد سکه طلا با راه 

 فروشهای کالایی با ابزار سلف موازی استاندارد بجای پیشها از طریق بورسایجاد امکان تأمین مالی شرکت 

 های نوپا و دانش بنیان(های کوچک و متوسط )شرکتاندازی بازار شرکتراه 

 روزرسانی سامانه معاملاتبرابر ظرفیت کنونی و به 3ارتقاء ظرفیت هسته اصلی معاملات تا  

 ی حد اعتباری کارگزارانفعالساز 

 تنقیح قوانین و مقررات بازار سرمایه ایران  

 افشای اطلاعات تولید و فروش ماهانه ناشران 

 اندازی سامانه رصدراه 

 های اولیهاندازی روش ثبت سفارش )بوک بیلدینگ( در عرضهراه 

  بندی و عملیاتی کردن آنتصویب مقررات تأسیس و تشکیل، مؤسسات رتبه 

 25)از  مردم  گذاری غیرمستقیمگذاری با درآمد ثابت به منظور افزایش تقاضای سرمایههای سرمایهتعداد صندوقافزایش  

  صندوق( 59صندوق به 

 بازار سرمایه کننده از خدمات تأمین مالیهای استفادهسازی، آموزش و ارائه سمینار به منظور افزایش تعداد شرکتفرهنگ 
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 بهادارشاخص کل بورس اوراق 

صد است. متوسط بازدهی در 103، 1395اسفندماه سال تا پایان  1392بازده شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال 

 درصد است. 19نیز  95تا انتهای سال  92سالانه شاخص کل بورس تهران از ابتدای سال 

 

 اندازه )ارزش( بازار

 1395سال  اسفندماهپایان هزار میلیارد ریال در  4908، به 1392سال  ابتدایهزار میلیارد ریال در  2.420اندازه )ارزش( بازار از 

و اوراق مشتقه است که از  این شاخص حاصلجمع ارزش بازار سهام، اوراق صکوک درصد رشد است. 103رسیده است که بیانگر 

ترین افزایش در اندازه بازار مربوط به ارزش سهام بیش آید.بهادار در تعداد اوراق منتشره به دست می ورقحاصلضرب قیمت 

 19نیز  95تا انتهای سال  92ای سال متوسط رشد سالانه ارزش بازار از ابتد شده در بورس تهران و فرابورس ایران است.پذیرفته

 د است.درص
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 ارزش معاملات

هزار میلیارد  1096مقدار  از کالا و بورس انرژی در بورس تهران، فرابورس ایران، بورس ارزش معاملات )سهام، اوراق و مشتقه(

دهد. ارزش ا نشان میردرصدی  74رسیده است که رشدی  95سال  طی هزار میلیارد ریال در 1902مقدار به  91طی سال ریال در 

  درصد رشد داشته است. 15معاملات سالانه به طور متوسط 

 

  ضریب نفوذ بازار سرمایه

آید، از قریب ها به دست میگذاری صندوقو تعداد صاحبان واحدهای سرمایه این شاخص که از مجموع تعداد کدهای سهامداری

درصدی  74رسیده و نمایانگر رشد  1395سال  اسفندماهمیلیون نفر تا پایان  11به بیش از  1392سال  ابتدایمیلیون نفر در  5/6به 

سالانه به  ضریب نفوذ بازار سرمایه این شاخص یکی از ابعاد مردمی کردن اقتصاد و تحقق اهداف اقتصاد مقاومتی است. است.

 درصد رشد داشته است. 15طور متوسط 
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 تأمین مالی از طریق بازار سرمایه

رسیده است که بیانگر  1395 لهزار میلیارد ریال در طی سا 1220 ، به1391سال  طیهزار میلیارد ریال در  143تأمین مالی از رقم 

نه اسلامی دولتی و همچنین درصدی است. انتشار انواع ابزارهای مالی جدید از جمله اوراق اجاره، مرابحه و اسناد خزا 750رشد 

ارزش تأمین مالی از طریق ت. باعث این رشد شده اس ،گذاری از طریق جذب منابع تأمین مالیمایههای سرافزایش ارزش صندوق

 درصد رشد داشته است. 56سالانه به طور متوسط  بازار سرمایه

 

 گذاری خارجی در بازار سرمایهسرمایه

اسفندماه سال پایان میلیارد ریال بوده که این رقم در  878حدود  1392سال  ابتدایگذاری خارجی در بازار سرمایه کشور در سرمایه

کد  562کد است که  858گذاران خارجی تعداد کدهای سرمایه میلیارد ریال رسیده است. 12،538درصد رشد به  1328با  1395

گذاران حقوقی است. تعداد کدهای سهامداری خارجی در بورس انرژی کد مربوط به سرمایه 296و  گذاران حقیقیمربوط به سرمایه
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 های کالاییبورس ارزش معاملات

هزار میلیارد ریال در  803ر به مقدا 91در طی سال هزار میلیارد ریال  684از مقدار  کالا و بورس انرژی در بورس ارزش معاملات

 4طور متوسط  سالانه به های کالاییبورس دهد. ارزش معاملاتدرصدی را نشان می 17رسیده است که رشدی  95طی سال 

 درصد رشد داشته است.
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 1395چهار ساله منتهی به پایان سال دوره بازار سرمایه در  کلیدیهای شاخص

 وضعیت بازار سرمایه

اسفندماه سال ی به پایان دوره چهار ساله منتهازار سرمایه که نمایانگر وضعیت بازار سرمایه در های کلیدی بشاخص (1)جدول 

 ح آن به تفصیل در ادامه آمده است:که شر دهداست را نشان می 1395

 هزار میلیارد  1220ه ، ب1391هزار میلیارد ریال در طی سال  143تأمین مالی از رقم  مالی از طریق بازار سرمایه: تأمین

از جمله اوراق اجاره،  درصدی است. انتشار انواع ابزارهای مالی جدید 750رسیده است که بیانگر رشد  1395ریال در طی سال 

ریق جذب منابع تأمین مالی باعث طگذاری از های سرمایهنین افزایش ارزش صندوقمرابحه و اسناد خزانه اسلامی دولتی و همچ

 ه است.درصد رشد داشت 56این رشد شده است. ارزش تأمین مالی از طریق بازار سرمایه سالانه به طور متوسط 

 :اسفندماه پایان در ریال میلیارد ارهز 4908 به ،1392 سال ابتدای در ریال میلیارد هزار 2.420 از بازار( ارزش) اندازه اندازه بازار 

 مشتقه اوراق و صکوک اوراق سهام، بازار ارزش حاصلجمع شاخص این. است رشد درصد 103 بیانگر که است رسیده 1395 سال

 ارزش به مربوط بازار اندازه در افزایش ترینبیش. آیدمی دست به منتشره اوراق تعداد در بهادار ورق قیمت حاصلضرب از که است

 95 سال انتهای تا 92 سال یابتدا از بازار ارزش سالانه رشد متوسط. است ایران فرابورس و تهران بورس در شدهپذیرفته سهام

 .است درصد 19 نیز

 :بورس انرژی از مقدار  کالا و ارزش معاملات )سهام، اوراق و مشتقه( در بورس تهران، فرابورس ایران، بورس ارزش معاملات

درصدی را  74که رشدی  رسیده است 95هزار میلیارد ریال در طی سال  1902به مقدار  91هزار میلیارد ریال در طی سال  1096

 درصد رشد داشته است.  15دهد. ارزش معاملات سالانه به طور متوسط نشان می

 :گذاری رمایهداد کدهای سهامداری و تعداد صاحبان واحدهای ساین شاخص که از مجموع تع ضریب نفوذ بازار سرمایه

سال  اسفندماهمیلیون نفر تا پایان  11به بیش از  1392میلیون نفر در ابتدای سال  5/6آید، از قریب به ها به دست میصندوق

ف اقتصاد مقاومتی اهدا درصدی است. این شاخص یکی از ابعاد مردمی کردن اقتصاد و تحقق 74رسیده و نمایانگر رشد  1395

 درصد رشد داشته است. 15است. ضریب نفوذ بازار سرمایه سالانه به طور متوسط 

  شوند که بر مایه محسوب میمهم توسعه بازار سربسیار  هایزیرساختدهای مالی از جمله نها :ایحرفهتوسعه بازار سرمایه

 هاآن تأسیسسلامی، امجلس شورای  1384سال  آذرماهقانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب  28اساس ماده 

. تعداد این نهادها پذیردیمتحت نظارت این سازمان صورت  هاآنمنوط به ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار است و فعالیت 

 اشته است.ددرصدی  62رسیده است و رشدی  1395سال  اسفندماهشرکت در  488، به 1391سال  شرکت در پایان 299از 

 878حدود  1392گذاری خارجی در بازار سرمایه کشور در ابتدای سال سرمایه گذاری خارجی در بازار سرمایه:سرمایه 

یال رسیده است. تعداد رمیلیارد  12،538د به درصد رش 1328با  1395اسفندماه سال میلیارد ریال بوده که این رقم در پایان 

گذاران به سرمایه کد مربوط 296گذاران حقیقی و کد مربوط به سرمایه 562کد است که  858گذاران خارجی کدهای سرمایه

 .باشدکد می 150حقوقی است. تعداد کدهای سهامداری خارجی در بورس انرژی 

 لیارد ریال در طی هزار می 684کالا و بورس انرژی از مقدار  معاملات در بورسارزش های کالایی: ارزش معاملات بورس

د. ارزش معاملات دهدرصدی را نشان می 17رسیده است که رشدی  95هزار میلیارد ریال در طی سال  803به مقدار  91سال 

 درصد رشد داشته است. 4های کالایی سالانه به طور متوسط بورس
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 کلیدی بازار سرمایههای شاخص -1جدول 

 

 های بازار سرمایهشاخص

 ابتداینسبت به  هاآنتغییرات و بازدهی  همچنین های اصلی بازار سرمایه به تفکیک مقاطع زمانی مختلف وشاخص (2)در جدول 

 1395 سالپایان تا  1392سال  بازده شاخص کل بورس تهران و فرابورس ایران از ابتدای نمایش داده شده است. 1392سال 

 19مقدار  95تا انتهای سال  92درصد است. متوسط بازدهی سالانه شاخص کل بورس تهران از ابتدای سال  107و  103ترتیب 

بازده  ،95تا  92شود از سال مشاهده می که گونهدرصد است. همان 20درصد است. این مقدار در شاخص کل فرابورس ایران 

 درصد است.  20تا  17بین  متوسط به طورشرکت بزرگ،  30شاخص بجز  ،هاتمامی شاخصمتوسط سالانه 

 های بازار سرمایهشاخص -2جدول 

 نام شاخص نام بورس
ابتدای 

92سال   
ابتدای 

93سال   
ابتدای 

94سال   
ابتدای 

95سال   
ابتدای 

96سال   

تغییر نسبت 
به ابتدای 

92سال   

بازده نسبت 
به ابتدای 

92سال   

متوسط 
بازده 
 سالانه

بورس 

اوراق 

بهادار 

 تهران

  شاخص کل

  شاخص آزاد شناور

  شاخص صنعت

 شرکت بزرگ 30شاخص 

  ترشرکت فعال 50شاخص

فرابورس 

 ایران
  شاخص کل فرابورس

 

 گیریواحد اندازه شاخص ردیف
سال  ابتدای

92 

 ** اسفندماه

1395 

 درصد تغییرات )رشد(

 92سال  ابتداینسبت به 

 %750 1220 143 هزار میلیارد ریال مالی تأمینمیزان  1

 %103 4908 2،420 هزار میلیارد ریال *اندازه بازار 2

 %73 1902 1،096 هزار میلیارد ریال ارزش معاملات 3

4 
مجموع تعداد کدهای سهامداری ) ضریب نفوذ

 (گذاریسرمایهو دارندگان واحدهای 
 %71 11،218،069 6،532،730 نفر

 %62 488 299 تعداد تعداد نهاد مالی 5

 %1328 12،538 878 میلیارد ریال خارجی در بازار سرمایه گذاریسرمایه 6

 به و است گردیده بیان 1391 سال در هاشاخص این وضعیت آخرین که هستند سرمایه بازار توسعه هایشاخص ترینمهم از فوق هایشاخص

 سال اسفندماهی انتها مقدار لذا است نمایان شاخص وضعیت آخرین در شاخص بهبود و تغییرات فوق هایشاخص از یکسری برای اینکه دلیل

 کامل شرح ذیل در معاملات ارزش و مالی تأمین میزان هایشاخص خصوص در آن بر علاوه و گردیده مطرح چهار ساله عملکرد عنوان به 1395

 .است شده ارائه تغییرات

 .است ایران سرفرابو و تهران بورس در مشتقه اوراق و صکوک اوراق سهام، بازار ارزش جمع حاصل بازار اندازه*

 95 اسفند 15 به بوطمر ذکرشده عنوان دو مقادیر و است 95 اسفند پایان به مربوط مالی نهادهای تعداد و نفوذ ضریب از غیر مقادیر تمامی**

 .هستند
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 ارزش کل بازار سرمایه

بازه چهار اوراق صکوک در طی  وارزش کل بازار سرمایه به تفکیک انواع اوراق بهادار یعنی بازار سهام، اوراق مشتقه  (3)در جدول 

ه طی چهار سال منتهی رشد چشمگیر ارزش بازار اوراق صکوک و اوراق مشتق نشان داده شده است. 1395پایان سال ساله منتهی 

اق صکوک و اوراق مشتقه است جمع ارزش بازار سهام، اوراین شاخص حاصلباشد. می توجهقابلاز نکات  1395 ماه سالبه اسفند

 ابتدایهزار میلیارد ریال در  2.420اندازه )ارزش( بازار از  آید.بهادار در تعداد اوراق منتشره به دست می ورقکه از حاصلضرب قیمت 

ترین بیش شد است.ردرصد  103رسیده است که بیانگر  95 سال در انتهای اسفند ماههزارمیلیارد ریال  4908 ، به1392سال 

متوسط رشد سالانه ارزش بازار  شده در بورس تهران و فرابورس ایران است.افزایش در اندازه بازار مربوط به ارزش سهام پذیرفته

 درصد است. 19نیز  95تا انتهای سال  92از ابتدای سال 

 :412به  1395 درصد، در پایان سال 80ارزش بازار اوراق صکوک با رشد متوسط سالانه  ارزش بازار اوراق صکوک 

انتشار انواع ابزارهای مالی  .گیرددرصد از کل ارزش بازار سرمایه را در بر می 8.4هزار میلیارد ریال رسید که این مقدار 

زار اوراق صکوک در این دوره انه اسلامی دولتی در این دوره باعث رونق باجدید از جمله اوراق اجاره، مرابحه و اسناد خز

  چهار ساله بوده است.

 :طی چهار سال ش این بازار ارزباشد، در بازار سرمایه ایران بسیار نوپا می بازار اوراق مشتقه ارزش بازار اوراق مشتقه

به  1392یلیارد ریال در سال مهمراه بوده است. به طوری که ارزش اوراق مشتقه از حدود هزار  یتوجهقابلاخیر با رشد 

 افزایش یافته است. 1395هزار میلیارد ریال در پایان سال  45

  :رصد رشد نسبت به د 87با  1395ارزش کل بازار سهام طی دوره چهار ساله منتهی به پایان اسفند ارزش بازار سهام

 هزار میلیارد ریال رسید.  4451، به مقدار 1391سهام در سال  ارزش بازار

 بازار سرمایه ارزش کل -3جدول 

 هزار میلیارد ریال     

 شرح
ابتدای سال 

92 

ابتدای سال 

93 

ابتدای سال 

94 

ابتدای سال 

95 

ابتدای سال 

96 
ساله 4رشد   

متوسط رشد  

 سالانه

ارزش بازار اوراق 
 صکوک

39 54 72 181 412 956% 80% 

 - - 45 14 2 1 0 ارزش اوراق مشتقه

 %17 %87 4451 4841 4140 5131 2381 ارزش بازار سهام

 %19 %103 4908 5036 4214 5186 2420 جمع کل
 

 ارزش معاملات بازار سرمایه

منتهی به پایان  هار سالطی دوره چه چهار بورس فعال در بازار سرمایهارزش معاملات در بازار سرمایه به تفکیک  (4در جدول )

کالا و بورس  ن، بورسدر بورس تهران، فرابورس ایرا ارزش معاملات )سهام، اوراق و مشتقه( نشان داده شده است. 1395سال 

دی رسیده است که رش 95ل سا هزار میلیارد ریال در طی 1902مقدار به  91طی سال هزار میلیارد ریال در  1096از مقدار  انرژی

  درصد رشد داشته است. 15دهد. ارزش معاملات سالانه به طور متوسط درصدی را نشان می 74

 :ارزش معاملات کل بازار اوراق بهادار در هر دو بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران ( 4)در جدول  بازار اوراق بهادار

، ارزش معاملات سهام و اوراق در (4در جدول ) شدهارائهطبق آمار است.  شدهارائهبه تفکیک ارزش معاملات سهام و اوراق 
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همراه بوده است. به  1391هر دو بازار بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران با رشد چشمگیری نسبت به پایان سال 

صد در بازه در 1228اق درصد و ارزش معاملات اور 112طوری که در بازار بورس اوراق بهادار تهران ارزش معاملات سهام 

ارزش معاملات سهام و اوراق در متوسط رشد سالانه اند. رشد داشته( 95تا انتهای سال  91زمانی چهار ساله )انتهای سال 

  .استهزار میلیارد ریال  638با مقدار درصد  25 در دوره مذکوربورس اوراق بهادار تهران 

 91ت به انتهای سال درصد نسب 502و  94در فرابورس ایران به ترتیب  معاملات سهم و اوراق ارزش 1395پایان سال  در 

ل معاملات فرابورس را کدرصد  56هزار میلیارد ریال حدود  259ارزش معاملات اوراق فرابورس با مقدار  اند.رشد داشته

 درصد بوده است.  33شود. در کل متوسط رشد سالانه ارزش معاملات در فرابورس ایران شامل می

 هزار  684از  ی،مورد بررسطی دوره چهار ساله  یی )کالا و انرژی(کالا هایارزش معاملات بورس های کالایی:بورس

از  دهد. ی را نشان میدرصد 17رسیده است که رشد  1395سال هزار میلیارد ریال در  803به  1391میلیارد ریال در سال 

 اند. درصد رشد داشته 4به طور متوسط  هادر این بورسارزش معاملات  1395تا  1392سال 

 بازار سرمایه ارزش معاملات در -4جدول 

 هزار میلیارد ریال

 شرح
طی سال 

91 

طی سال 

92 

طی سال 

93 

طی سال 

94 

طی سال 

95 

 4رشد 

 ساله

متوسط رشد 

 سالانه

بورس اوراق بهادار 

 تهران

 %21 %112 545 475 544 965 257 سهام

 %91 %1228 93 87 16 11 7 اوراق

 %25 %142 638 562 559 976 264 جمع

 فرابورس ایران

 %18 %94 202 244 173 192 104 سهام

 %57 %502 259 210 159 100 43 اوراق

 %33 %214 461 453 332 291 147 جمع

 کل بازار اوراق بهادار

 %20 %107 747 719 717 1،157 361 سهام

 %63 %604 352 296 175 110 50 اوراق

 %28 %167 1099 1،015 892 1،267 411 جمع

 های کالاییبورس

 %4 %18 371 297 402 428 315 کالا) فیزیکی(

 - - 23 15 13 4 0 انرژی )فیزیکی(

 %3 %11 409 175 176 210 369 اوراق مشتقه

 %4 %17 803 487 591 642 684 جمع

 %15 %74 1902 1502 1،483 1،909 1،096 جمع کل بازارها  

 

 آمار معاملات در بورس تهران

که مشاهده  طور همان است. شدهارائه( 5آمار معاملات در بورس اوراق بهادار تهران به تفکیک بازارهای مختلف آن در جدول )

ار ساله منتهی به پایان سال در دوره چه شود، در تمامی بازارها در بورس اوراق بهادار تهران شاهد رشد چشمگیر آمار معاملاتمی

 هستیم.  1395
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 بورس اوراق بهادار تهران آمار معاملات در -5جدول 

 ساله 4رشد  95طی سال  94طی سال  93طی سال  92طی سال  91طی سال  نام نوع بازار 

 - حجم معامله

 هزار سهم

  بازار اوراق بدهی

  بازار اوراق مشتقه

  بازار اول

  بازار دوم

 گذاریسرمایه هایصندوقبازار 
 قابل معامله در بورس

 

ارزش معامله 

 ریال میلیارد -

  بازار اوراق بدهی

  بازار اوراق مشتقه

  بازار اول

  بازار دوم

 گذاریسرمایه هایصندوقبازار 
 قابل معامله در بورس

 

 تعداد معامله 

  بازار اوراق بدهی

  بازار اوراق مشتقه

  اولبازار 

  بازار دوم

 گذاریسرمایه هایصندوقبازار 
 قابل معامله در بورس

 

 220 257,050,982 228,089,640 165,499,301 189,793,889 80,169,749 هزار سهم -حجم معامله 

 141 638,540 561,607 559,352 975,719 264,371 یلیارد ریالم -ارزش معامله 

 204 15,575,838 13,842,680 12,807,096 16,845,304 5,126,963 تعداد معامله 
 

 داده شده است. در تمامی بازارهای بورس اوراق بهادار تهران نشان ( روند مجموع حجم و ارزش معاملات1در نمودار )

 
طی دوره چهار ساله روند تهران شود حجم و ارزش معاملات در بورس اوراق بهادار مشاهده می( 1)که در نمودار  همان طور

ارزش معاملات در  ترینبیشمیلیارد سهم و  257با  1395مقدار حجم معاملات مربوط به سال  ترینبیش صعودی داشته است.

 257به  1391میلیارد سهم در پایان سال  80درصد رشد از  220حجم معاملات با  هزار میلیارد ریال است. 976با  1392سال 

80,169,749

257,050,982

264,371

638,540















1391 1392 1393 1394 1395
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روند حجم و ارزش معاملات در بورس اوراق بهادار تهران-1نمودار 

هزار سهم-حجم معامله  میلیارد ریال-ارزش معامله 
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 درصد رشد به 141رسید. ارزش معاملات در بورس اوراق بهادار تهران نیز در مدت مشابه با  1395سهم در پایان سال  میلیارد

 رسید. 1395میلیارد ریال در پایان سال هزار  638
 

 فرابورس ایرانمعاملات در  آمار

شود، در که مشاهده می طور همان است. شدهارائه( 6به تفکیک بازارهای مختلف آن در جدول ) فرابورس ایرانآمار معاملات در 

 هستیم.  1395ه پایان سال بدر دوره چهار ساله منتهی  شاهد رشد چشمگیر آمار معاملات فرابورس ایران انواع بازارها در اکثر 

 فرابورس ایران آمار معاملات در -6جدول 

 ساله 4رشد  95طی سال  94طی سال  93طی سال  92طی سال  91طی سال  نام نوع بازار 

حجم معامله 

 هزار سهم-

 بازار ابزارهای نوین مالی

 بازار اول

 بازار دوم

 بازار سوم

 بازار پایه

 کوچک و متوسط هایشرکت

ارزش 

 -معامله 

 میلیارد ریال

 بازار ابزارهای نوین مالی

 بازار اول

 بازار دوم

 بازار سوم

 بازار پایه

 کوچک و متوسط هایشرکت

تعداد 

 معامله 

 بازار ابزارهای نوین مالی

 بازار اول

 بازار دوم

 بازار سوم

 بازار پایه

 کوچک و متوسط هایشرکت

 1488 80,435,035 83,666,864 52,678,369 39,631,371 32,325,480 هزار سهم-حجم معامله 

 2136 461,282 453,493 332,447 291,248 147,078 یلیارد ریالم -ارزش معامله 

 2176 6,457,567 5,392,167 5,152,397 4,971,338 2,033,277 تعداد معامله
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 ست.انشان داده شده  فرابورس ایران( روند مجموع حجم و ارزش معاملات در تمامی بازارهای 2در نمودار )

 
 32 درصد رشد از 149 طی دوره چهار ساله روند صعودی داشته است. حجم معاملات با فرابورس ایرانحجم و ارزش معاملات در 

دت مشابه نیز در م یرانارسید. ارزش معاملات در فرابورس  1395سال  طیسهم در  میلیارد 80به  1391سال  طیسهم در  میلیارد

لات در فرابورس ایران در حجم و ارزش معام ترینبیش رسید. 1395سال  طیهزار میلیارد ریال در  461درصد رشد به  214با 

 بوده است. 1394سال 
 

  سرمایه بازار نفوذ ضریب

آید، از قریب ها به دست میگذاری صندوقاین شاخص که از مجموع تعداد کدهای سهامداری و تعداد صاحبان واحدهای سرمایه

درصدی  74ده و نمایانگر رشد رسی 1395سال  اسفندماهمیلیون نفر تا پایان  11به بیش از  1392سال  ابتدایمیلیون نفر در  5/6به 

سالانه به  زار سرمایهضریب نفوذ با ردمی کردن اقتصاد و تحقق اهداف اقتصاد مقاومتی است.این شاخص یکی از ابعاد م است.

سال  پایان تا 1392ابتدای سال ( تعداد کل کدهای سهامداری طی دوره 3در نمودار ) درصد رشد داشته است. 15طور متوسط 

  نشان داده شده است. 1395

 

32,325,480

80,435,035

147,078

461,282
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روند حجم و ارزش معاملات در فرابورس ایران-2نمودار 

هزار سهم-حجم معامله  میلیارد ریال-ارزش معامله 
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تعداد کدهای سهامداری-3نمودار
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 مالی تأمینآمار 

طی دوره  تحت نظارت ی مالینهادها از طریق مالی تأمینمالی در بازار و همچنین  تأمینمالی به تفکیک  تأمین( آمار 7در جدول )

مالی از طریق بازار سرمایه  تأمین( آمار 7لازم به ذکر است که جدول ) نشان داده شده است. 1395چهار ساله منتهی به پایان سال 

ف وجوه، مدنظر قرار مالی شده به دلیل نبود سیستم جامع اقتصادی جهت پایش مصر تأمیندهد و محل مصرف وجوه را نشان می

ار میلیارد ریال در طی هز 1220 ، به1391سال  طیهزار میلیارد ریال در  143تأمین مالی از رقم نگرفته شده است. در مجموع 

راق اجاره، مرابحه و اسناد مالی جدید از جمله اودرصدی است. انتشار انواع ابزارهای  750رسیده است که بیانگر رشد  1395 سال

تأمین مالی باعث این رشد شده  گذاری از طریق جذب منابعهای سرمایهخزانه اسلامی دولتی و همچنین افزایش ارزش صندوق

 درصد رشد داشته است. 56سالانه به طور متوسط  ارزش تأمین مالی از طریق بازار سرمایهاست. 

دهد. عرضه اولیه سهم شان میدرصد را ن 142گذاری است که سرمایه هایصندوقرشد متوسط سالانه مربوط به ارزش  ترینبیش

 سهامی عام بزرگ هایشرکت بخش زیادی از درصد کاهش یافته است که علت آن واگذاری 18در بورس و فرابورس به متوسط 

ها ش این عرضهاست. کاه 1394و  1392 هایسالاسلامی در اساسی جمهوری قانون  44طبق اصل  دولتی به بخش خصوصی

 بعدی باعث رشد منفی متوسط سالانه شده است. هایسالدر 

  :میلیارد  2.555ر سال از درصد طی چها 115.3سهامی عام با  هایشرکت تأسیسمالی از محل  تأمینبازار اولیه و ثانویه

محل افزایش سرمایه  مالی از تأمینرسیده است.  1395ارد ریال در پایان سال میلی 5.500به  1391ریال در پایان سال 

میلیارد  226.173 توجهقابلبه رقم  1391افزایش نسبت به پایان سال میلیارد ریال  112.223سهامی عام با  هایشرکت

مالی نیز طی سالیان اخیر  نتأمیای مالی از محل انتشار انواع ابزاره تأمینرسیده است. در زمینه  1395ریال در پایان سال 

 ایم. مالی از این محل بوده تأمین یدرصد 1617شاهد رشد چشمگیر 

 مالی در بازار سرمایه تأمینآمار  -7جدول 
 

 ارقام به میلیارد ریال      

نوع 

 بازار
 95طی سال  94طی سال  93طی سال  92طی سال  91طی سال  عنوان

 4رشد 

 ساله

متوسط رشد 

 سالانه

یه
نو

 ثا
 و

یه
اول

ار 
از

ب
 

 %31.2 %115.3 5،500 3،700 3،000 1،500 2،555 سهامی عام هایشرکت تأسیس

 سهامی عام هایشرکتافزایش سرمایه 
 (*شدهارائه)مجوزهای 

113،950 243،920 273،969 311،262 226،173 98.5% 18.1% 

 %90.7 %1617.0 292،380 148،014 37،730 21،182 17،029 مالی تأمینانتشار انواع ابزارهای 

در بورس و  هاشرکتعرضه اولیه سهام 
 فرابورس

3،536 21،965 3،300 10،408 3،593 1.6% -17.5% 

 %34.3 %284.9 527،646 473،384 317،999 288،567 137،070 ویهمالی بازار اولیه و ثان تأمینجمع 

ی
مال

ی 
ها

اد
نه

 

نسبت به  هاصندوقافزایش ارزش 
 ابتدای سال

5،320 12،900 33،300 556،456 682،713 12733.0% 142.2% 

 %26.2 %754.8 10،095 4،329 4،669 4،115 1،181 سایر نهادهای مالی**

 %127.6 %10556.9 692،808 560،785 37،969 17،015 6،501 مالی نهادهای مالی تأمینجمع 

 56.0 %750.1 1،220،454 1،034،169 355،968 305،582 143،571 جمع کل  

 .است بوده ریال میلیارد 289ر183 مبلغ 95 سال در عام، سهامی هایشرکت سرمایه افزایش شدهثبت مبلغ*: 
 ،گذاریسرمایه مشاور سبدگردان، هایشرکت شامل مالی نهادهای سایر سرمایه افزایش و تأسیس شامل مالی نهادهای سایر مالی تأمین**: 
 .است شدهارائه تأسیس برای صرفاً 89 و 88 هایسال اطلاعات. است بوده مالی اطلاعات پردازش و سرمایه تأمین
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 :شته است، به طوری توجهی داها رشد قابل، ارزش صندوق1395طی دوره چهار ساله منتهی به پایان سال  نهادهای مالی

 رسید.1395ر پایان سال میلیارد ریال د 682.713به  1391پایان سال میلیارد ریال در  5.320ها از که ارزش این صندوق

ین دوره شاهد رشد چشمگیر امالی به شور خلاصه نمایش داده شده است. در طول  تأمین ابزارهای( آمار انتشار انواع 8در جدول )

 خزانه، اجاره، مرابحه و اسناد اوراق مشارکتکه در این دوره انواع اوراق شامل ایم، به طوری انتشار و معاملات اوراق صکوک بوده

میلیارد ریال انواع  292،380موع در مج 1395رو شد. در سال مالی روبه کنندگانتأمینتوسط دولت منتشر شدند که با استقبال 

رصدی د 98رشد  1394درصدی و نسبت به سال  1616رشد  91ابزارهای مالی دولتی و غیردولتی منتشر شد که نسبت به سال 

 . دارد 1395تشره سال سهم را در اوراق من ترینبیشیال رمیلیارد  130،000دهد. اوراق خزانه اسلامی با را نشان می
 مالی در بازار سرمایه تأمینآمار انتشار انواع ابزارهای  -8جدول 

 

 ارقام به میلیارد ریال      

نوع 

 بازار
 95 سال 94 سال 93سال  92سال  91 سال عنوان

ی 
ها

زار
 اب

اع
نو

ر ا
شا

انت
ن

می
تأ

 
ی

مال
 

 16،598 9،675 16،057 12،312 5،389 ورس*بانتشار اوراق بهادار بدهی با مجوز سازمان 

 37،989 10،827 833 0 0 انتشار اوراق سلف موازی استاندارد

 24،000 13،492 9،000 2،600 3،600 ** هابانکو  هاشهرداریاوراق مشارکت دولت، 

 31،000 0 500 0 3،600 عام و خاص** گذاریسرمایهگواهی سپرده 

 0 50،000 0 0 0 اوراق مشارکت شرکت ملی نفت ***

 22،500 5،000 0 0 0 اوراق اجاره دولتی****

 20،000 0 0 0 0 اوراق مرابحه دولتی*****

 130،000 50،000 0 0 0 اسناد خزانه اسلامی******

 10،293 9،020 11،340 6،270 4،440 مسکن*******امتیاز تسهیلات 

 292،380 148،014 37،730 21،182 17،029 جمع 

 .است صادرشده بورس سازمان توسط هاآن انتشار مجوز که است رهنی و ساخت سفارش مرابحه، اجاره، مشارکت، اوراق شامل بدهی بهادار اوراق*: 
 طریق از مذکور اوراق ثانویه معاملات غازآ به مربوط خاص و عام گذاریسرمایه سپرده گواهی و هابانک و هاشهرداری دولت، مشارکت اوراق اطلاعات**:

 .است شدهانجام بانکی شبکه طریق از هاآن اولیه عرضه که باشدمی فرابورس و بورس
 میلیارد 50000 مبلغ به 1394 سال بودجۀ قانون 2 تبصرۀ ک بند اساسبر  سرمایه بازار طریق از ایران نفت ملی شرکت مشارکت اوراق اولیۀ عرضۀ***: 

 .است شدهانجام 25/12/94 تاریخ در ریال
. است شدهانجام 26/12/94 اریخت در ریال میلیارد 5000 مبلغ به 1394 سال بودجۀ قانون 6 تبصرۀ ک بند بر اساس دولت اجاره اوراق اولیه عرضۀ****: 
 اجاره اوراق ریال میلیارد 1،500 غمبل و پرورش و آموزش وزارت هایبدهی تسویه برای دولت اجاره اوراق ریال میلیارد 20،000 مبلغ 95 سال در همچنین

 معاملات شروع عدم دلیل به که گردیده، ذارواگ مذکور هایوزارتخانه طلبکاران به و منتشر نیز فناوری و تحقیقات علوم، وزارت هایبدهی تسویه برای دولت
 .است نگردیده لحاظ آمار در آن ثانویه

 .است شدهانجام 19/07/95 اریخت در ریال میلیارد 10،000 مبلغ به 1395 سال بودجۀ قانون 36 تبصرۀ  بر اساس دولت مرابحه اوراق اولیه عرضۀ*****: 
 مبلغ از. شد سررسید 23/12/94  تاریخ در و منتشر ریال میلیارد 10،000 مبلغ 93 بودجه اسلامی خزانه اسناد ریال میلیارد 30،000 مبلغ از******: 

 ،95/06/21 سررسیدهای با ریال یلیاردم 10،000 مبلغ به یک هر مرحله چهار در ریال میلیارد 40،000 مبلغ عرضه ،94 بودجه خزانه اسناد ریال میلیارد 50،000
. است گردیده سررسید آن ریال میلیارد 40،000 مبلغ کل که شدهانجام ایران فرابورس بازار در 1394 سال ماهبهمن در 09/09/95 و 95/08/21 ،95/07/21

 شهریور، در. است شده عرضه ایران سفرابور بازار در 1395 سال تیرماه در 25/12/95 سررسید با ،94 بودجه خزانه اسناد ریال میلیارد 10،000 مبلغ همچنین
 20/05/96 سررسیدهای با ریال میلیارد 15،000 مبلغ به یک هر مرحله پنج در خزانه اسناد ریال میلیارد 75،000 مبلغ نیز جاری سال ماهبهمن و آبان ، مهر

 ریال میلیارد 45،000 ارزش هب مدت کوتاه اسلامی خزانه اسناد 95 سال در. است شده عرضه ایران فرابورس در 2 و 03/07/96 و 13/06/96 ،23/05/96 ،
 .است شده عرضه فرابورس بازار در

 .شد گرفته نظر در طریق این از مالی تأمین معیار عنوان به مسکن تسهیلات امتیاز معاملات ارزش*******: 
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شره توسط دولت در انتهای ( خلاصه شده است. در مجموع مانده اوراق منت9در جدول ) 1395مانده اوراق در پایان اسفندماه سال 

، 1395راق در سال درصد آن به صورت اسناد خزانه اسلامی است. مانده کل او 31میلیارد ریال است که  241،995، 95سال 

 میلیارد ریال است.  332،528
 مانده اوراق منتشره در بازار سرمایه -9جدول 

 میلیارد ریال         

 مرابحه سلف اجاره مشارکت شرح

اسناد 

خزانه 

 اسلامی

 معاملات ثانویه

اوراق مشارکت 

 ها و  دولتشهرداری

جمع اوراق 

بهادار 

 دولتی

انتشار و معامله 

ثانویه اوراق 

 بهادار شرکتی 

جمع کل 

بازار اوراق 

 بدهی

پایان 

 94سال 
50،000 5،000 0 0 40،000 26،395 121،395 55،420 176،815 

پایان 

 95سال 
50،000 49،000 0 20،000 75،000 47،995 241،995 90،533 332،528 
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 1395دوره چهار ساله منتهی به پایان سال تحولات بازار سرمایه در 
حمایت از که با هدف  1395 سال پایان تا 1392 سال ابتدای دورهترین اقدامات و تحولات صورت گرفته در بازار سرمایه در مهم

نظارت بر حسن اجرای قانون بازار  ، ساماندهی، حفظ و توسعه بازار شفاف، منصفانه و کارآی اوراق بهادار وگذارانحقوق سرمایه

 باشد:صورت پذیرفته است، به شرح ذیل می اوراق بهادار در کشور

  تضمینی خرید بجای تضمینی قیمت مکانیزم توسعه 

خش کشاورزی با ب حالدرعیناخیر همواره برای دولت بار سنگین مالی در پی داشته است،  هایسالموضوع قیمت تضمینی در 

دولت و  ،دالت را میان کشاورزانعه بود که به شبکه وسیعی از خریداران مواج یابیدستدر  هادشواریوری و عدم کارایی و بهره

نرخ مصوب دولت از سوی  ساسبر اقیمت پایه  ،رس کالادر مکانیزم کشف قیمت تضمینی بو .کردمیواقعی تضعیف  کنندهمصرف

به قیمت تعادلی کشف قیمت  و بر اساس حراج قیمتی در سامانه معاملات درج و پس از رقابت میان عرضه و تقاضا کنندهعرضه

 هایگریار با واسطهرج از عرف بازعی و خاغیر واق هاینوساندر این مکانیزم به دلیل وجود بازارگردان، در عمل امکان  .شودمی

 .نخواهد شد ایهزینههیچ  وجود نداشته و از طرفی دولت در این مکانیزم کشف قیمت نیز متحمل سازیشفافکاذب و متضاد با 

جو و ذرت به طور  1395 اجرایی شد و در نهایت در سال و کرمانشاه به صورت پایلوت در استان خوزستان 1394این طرح در سال 

 گردید.یزم قیمت تضمینی در بورس عرضه عمومی با مکان

  دولت هایبدهی کردن بهادار اوراق به تبدیل 

ولیه اوراق اسناد خزانه اسلامی اعرضه ، 1395در ابتدای سال  یآغاز معاملات ثانویه اوراق اجاره دولتبه  توانمیدر این راستا 

اشاره و اوراق مشارکت  مرابحه انتشار اوراق ،موازی استاندارد گندمانتشار اوراق سلف ، هزار میلیارد ریال 180مجموعاً به ارزش 

 کرد.

 اندازی بازار معاملات اوراق مشتقهراه 

گذاری هستند، دو مایه( ابزارهای مالی نوین و پرکاربرد در زمینه پوشش ریسک در سرDerivatives Securitiesاوراق مشتقه )

های مختلف دنیا جهت پوشش ( هستند که در بازارOptions( و اختیار معامله )Futuresنوع خاص از این ابزارها قراردادهای آتی )

دهد که خود را در صت را میگیرد. این ابزارها به دارندگان آن این فرگذاری به طور عموم مورد استفاده قرار میریسک سرمایه

ترین ابزار به عنوان مهمروش( ف)خرید و دهای اختیار معامله نوسانات قیمت به عنوان ریسک بازار بیمه کنند. معاملات قراردامقابل 

  آغاز شد. ها و سکه طلاهای کالا و تهران بر روی نمادهای سهام شرکتدر بورس 1395آذرماه  24مشتقه در تاریخ 

  کالایی سپرده گواهی ابزار با طلا سکه نقد بازار اندازیراه 

ی سکه را دارد، بستری برای انجام این آنلاین گواهی سپرده کالایی سکه طلا که همان حکم معاملات نقد اندازی معاملاتراه

ی، محصولات معاملات در سایر محصولات قابل معامله در بورس کالای ایران شامل محصولات کشاورزی، صنعتی و معدن

با امکان انجام معاملات آتی سکه، گواهی  کالا لا در بورسسبد معاملات سکه ط .کرده استهای نفتی فراهم پتروشیمی و فرآورده

رداد اختیار سکه کامل سپرده سکه که حکم معاملات نقدی سکه به صورت آنلاین در سامانه برخط سهام را دارد و معاملات قرا

 .باشدمی ریال میلیارد 7/41 گواهی سپرده کالایی سکه طلا معاملات ارزشلازم به ذکر است  .شده است

 فروشیشپ بجای استاندارد موازی سلف ابزار با کالایی هایبورس طریق از هاشرکت مالی تأمین امکان ایجاد 

 بررسی و استاندارد، به تحلیل موازی سلف اوراق انتشار متقاضی هایشرکت اعتباری شرایط بررسی جهت معیارهایی با تعیین

 مالی شود. در همین راستا ایجاد امکان تأمینمذکور پرداخته می معیارهای اساس بر متقاضی وضعیت و سلف انتشار هایدرخواست

 مالی تأمین امکان آوردن استاندارد، فراهم موازی سلف اوراق انتشار طریق از برق صنعت حوزه در فعال هاینیروگاه بلندمدت
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 موازی سلف اوراق انتشار و درج به مربوط امور استوک و پیگیری سانتی 380 کوره نفت محصول برای ایران نفت ملی شرکت

 نفتی در بورس انرژی فراهم آمده است.  هایفرآورده و نفت برق، مالی تأمین استاندارد

، آهنذوبانتشار اوراق سلف برق سنندج مپنا، گندم بازرگانی دولتی ایران، اوره پتروشیمی شیراز، اوره پتروشیمی پردیس، تیرآهن 

سنگ آهن گل گهر، سیمان سپاهان، سنگ آهن چادرملو و پی وی سی پتروشیمی آبادان پس از دریافت تضامین لازم  کنسانتره

ندارد برق عرضه اولیه اوراق سلف موازی استاندارد برق نیروگاه سنندج و انتشار امید نامه سلف موازی استا ،توسط شرکت سمات

 باشد.های کالایی و با ابزار سلف موازی استاندارد میمالی از طریق بورس، از جمله موارد تأمین شرکت تدبیرسازان سرآمد

 (بنیان دانش و نوپا هایشرکت) متوسط و کوچک هایشرکت بازار اندازیراه 

 و کوچک هایشرکتبازار  در سهام خرید تقدم حق و سهام معاملات انجام نحوۀ اجرایی دستورالعمل ابلاغ و تصویب با تدوین،

 متوسط و کوچک هایشرکت پذیرش شرایط الحاق و فرابورس پذیرش دستورالعمل و پس از آن اصلاح ایران فرابورس متوسط

 کوچک و متوسط صورت پذیرفت. هایشرکتبازار  اندازیراهایران  فرابورس در

شرکت؛ پذیرش  11جلسه پذیرش و بررسی درخواست پذیرش  4برگزاری به  توانمیاز جمله اقدامات صورت گرفته در این بازار 

مذکور و آماده سازی به منظور آغاز  هایشرکتهماهنگی به منظور تبدیل  و کوچک و متوسط هایشرکتشرکت در بازار  6

آموزشی در مراکز  هایدورههماهنگی برای برگزاری  ،فعال در حوزه الکترونیک هایشرکتبرگزاری دوره آموزشی برای معاملات، 

دریافت درخواست و  سرمایه جسورانه به مخاطبان هایصندوقتلاش به منظور معرفی ، (گرددمیاستانی )که از ماه آینده آغاز بکار 

 اشاره کرد.کوچک و متوسط  هایشرکتشرکت برای بازار  88پذیرش بیش 

 روزرسانی سامانه معاملاتبه و کنونی ظرفیت برابر 3 تا معاملات اصلی هسته ظرفیت ارتقاء 

 شد انجام کامل طور به ایران فرابورس و تهران بورس معاملاتی هایهسته جداسازی ،معاملاتی سامانه ظرفیت ارتقای راستای در

 به هااین سامانه از یک هر ظرفیت. کنندمی عمل یکدیگر از مستقل کاملاً بورس دو این معاملاتی هایسامانه حاضر حال در و

 به لازم. است گردیده حاصل معاملات سامانه برای برابری دو ظرفیت ایجاد لذا. باشدمی قدیمی معاملاتی سامانه اندازه به تنهایی

فراهم گردید. این اقدام  روزرسانی سامانه معاملات از طریق همکاری شرکت ارائه کننده پس از برجام امکان به باشد کهمی ذکر

 در بازار سرمایه را تا حد زیادی کاهش داده است.  ایمخاطرات سامانه

 فعالسازی حد اعتباری کارگزاران 

های باعث حذف ریسک عدم ایفای تعهد که چندین دهه در بازار سرمایه وجود داشت، شده است. این اقدام یکی از مؤلفه تحولاین 

 شود.اجرای اقتصاد مقاومتی در بازار سرمایه تلقی می

 مقررات بازار سرمایه ایران  تنقیح قوانین و 

گذاران و امکان دسترسی یکسان و سریع برای پایگاه جامع قوانین و مقررات بازار سرمایه ایران با هدف صیانت از حقوق سرمایه

ها، ها و شرکتهمه فعالان بازار طراحی شده است. این پایگاه شامل کلیه مقررات بازار سرمایه اعم از مقررات مرتبط با سازمان

وزیران است که به صورت ابتدایی، اصلاحی و تنقیح شده قابل جستجو هستند. این سامانه های هیئتنامهحقوق سهامداران و آیین

 رونمایی شد و در حال حاضر مورد استفاده عموم قرار گرفته است.    1395در دهه فجر سال 
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 ه از قبیل:اندازی محصولات جدید در بازار سرمایتدوین مقررات و راه 
 

 رهنی اوراق انتشار مجوز اولین اعطای و مقررات تدوین (MBS)  

شود. مطالبات رهنی شامل مطالبات اوراق رهنی، اوراق بهاداری است که به منظور خرید مطالبات رهنی توسط ناشر منتشر می

از قبیل فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک و جعاله )به استثنای سلف(  ایدار اشخاص حقوقی ناشی از قراردادهای مبادلهمدت

توان به تحرک بخشی اقتصاد در حوزه مسکن، بهبود باشد. از جمله مزایای انتشار این اوراق میاست که دارای وثیقه رهنی می

از ترازنامه و بهبود ترکیب  هابانکهای های مالی، خارج کردن دارایینسبت کفایت سرمایه بانک، افزایش سودآوری، بهبود نسبت

 .ها اشاره نموددارایی

( قانون بازار اوراق بهادار، اوراق رهنی را به عنوان ابزار مالی قانون 4)ماده ( 4( و بند )1) ماده( 24شورای عالی بورس بر اساس بند )

پس از مصوبه مذکور  محترم امور اقتصادی و دارایی نیز رسید.بازار اوراق بهادار شناسایی و تصویب نمود که به امضا و تنفیذ وزیر 

 17/09/1394و مصوبه  1384 آذرماه( قانون بازار اوراق بهادار مصوب 7( ماده )2در اجرای بند ) "دستورالعمل انتشار اوراق رهنی"

مجوز انتشار نخستین  ر رسید.سازمان بورس و اوراق بهادا مدیرههیئتبه تصویب  24/09/1394شورای عالی بورس، در تاریخ 

در تاریخ  در بخش مسکن از سوی سازمان بورس و اوراق بهاداربا هدف افزایش توان پرداخت تسهیلات  (MBS) اوراق رهنی

 .شد منتشر مسکن بانک توسط ریال میلیارد هزار 3 مبلغ به رهنی شد. این اوراقصادر  05/04/1395

 جسورانه هایصندوق مجوز اولین اعطای و مقررات تدوین (startup ها)  

کوچک  هایشرکتاندازی کسب و کارهای نوپا، گذاری برای راهیک مدل سرمایه (Venture Capital) گذاری جسورانهسرمایه

 تر از آنو کارهایی است که کوچکاندازی کسب گذاری منبع بسیار مهمی برای راهبا پتانسیل رشد بلندمدت است. این نوع سرمایه

گذاری جسورانه حلقه مفقوده میان سرمایه هایصندوقدر واقع  دسترسی داشته باشند. هابانککه بتوانند به بازار سرمایه یا  هستند

بازدهی بالایی برای  به تبععموماً ریسک بالا و  وکارهاکسباین  .دنکنآفرینی را پر میبنیان و ثروتدانش هایشرکتدانش و 

  .گذار دارندسرمایه

به تصویب  01/04/1395در تاریخ  (Venture Capital Funds)گذاری جسورانه صندوق سرمایه تأسیس دستورالعمل

گذاری  جسورانه صندوق سرمایه تأسیسبه کلیۀ متقاضیان  19/05/1395سازمان بورس و اوراق بهادار رسید و در تاریخ  مدیرههیئت

 ترینمهمجمهوری تنظیم گردید.  محترم ریاست فناوری و علم معاونت با همکاری نامهتفاهم 13/04/1395ابلاغ شد. در تاریخ 

های مالی از این طریق صورت .دانش بنیان است هایشرکتدهد ایجاد شفافیت برای رخ می نامهتفاهماتفاقی که با امضای این 

  ناریمس و هاایده نمایشگاه ،و فعالان بازار سرمایه نگذاراسرمایههمچنین به منظور آشنایی بیشتر  .شودو عملکردی شفافی ایجاد می

startup برگزار شد بیمه و بانک بورس، المللیبین نمایشگاه نهمین در ها. 

گذاری جسورانه رویش اند از: صندوق سرمایهها عبارتتاکنون مجوز تأسیس پنج صندوق جسورانه صادرشده است که اسامی آن

جسورانه یکم آرمان آتی، صندوق جسورانه دانشگاه تهران، صندوق جسورانه بانک پاسارگاد و  گذاریلوتوس، صندوق سرمایه

 .صندوق اینوتک آشنا

 (تورم از مصون) شناور سود نرخ با بهادار اوراق انتشار مجوز اولین اعطای و مقررات تدوین  

ز جمله ابزارهای مالی متداول در بازارهای مالی جهان اوراق مصون از تورم است. از آنجا که نرخ این اوراق علاوه بر نرخ بهره ا

سازی پرتفوی گریز )و سایر ذینفعانی که قصد متنوعگذاران ریسکاست، از جذابیت زیادی برای سرمایه متأثرواقعی، از نرخ تورم نیز 

را دارند( برخوردارند. اگر چه انتشار این اوراق در اکثر کشورهای جهان تجربه شده است، اما جذابیت نرخ  خود با کمترین ریسک

پوشش توان به از مزایای این نوع اوراق می .کنند، بیشتر از سایرین استاوراق در کشورهایی که نرخ تورم بالاتری را تجربه می
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 اوراق انتشارمربوط به  دستورالعمل اشاره کرد. ریسک اعتباری پایینو  قتصاد بازارحرکت از اقتصاد دستوری به سمت ا، قطعی تورم

  .است گردیده تدویننیز  (تورم از مصون) شناور سود نرخ با بهادار

 سهام به تبدیل قابل اوراق انتشار مجوز اولین اعطای و مقررات تدوین  

هستند که تحت شرایط خاصی قابل تبدیل به یکی دیگر از اوراق  ر و فراگیز ابزارهای مالی متداول یکی ا اوراق بهادار قابل تبدیل

است که قابل تبدیل به تعداد  سهام ممتازی یا هاوراق قرض باشند. نمونه بارز این نوع اوراق، شاملمی ناشر بهادار همان شرکت

شود، اوراق بهادار قبلی دریافت شده و در مقابل، تعداد باشد. معمولاً هیچ وجه نقدی مبادله نمیمی سهام عادی ایشدهتعیین

 .شودمشخصی از اوراق بهادار جدید منتشر می

الحاقیه دستورالعمل انتشار اوراق اجاره توسط شورای عالی بورس و اوراق  دستورالعمل مربوطه تدوین گردیده است.حال حاضر در 

اصلاح رویه، فرم ها و قراردادهای رغم علی نیز تصویب شده است. بهادار به منظور امکان انتشار اوراق اجاره قابل تبدیل به سهام

  هنوز در خواستی از سوی متقاضیان دریافت نشده است. ،اق اجارهبوط به ارکان انتشار اورمر

 افشای اطلاعات تولید و فروش ماهانه ناشران 

اجباری نمودن افشای اطلاعات تولید و فروش ماهانه ناشران بورسی و فرابورسی باعث افزایش شفافیت در بازار سرمایه و ایجاد 

 شده است. گذارانگیری سرمایهتر برای تصمیمبستری امن

 اندازی سامانه رصدراه 

های فعالان بازار است. این سامانه باعث های صدور مجوزها و درخواستسامانه رصد، سیستمی جهت پایش و رسیدگی به فرآیند

 های واصله به سازمان شده است. ها و کاهش زمان رسیدگی به درخواستتسهیل صدور مجوز

 های اولیهینگ( در عرضه)بوک بیلد ثبت سفارش روش اندازیراه 

شود و زاران به مشتریان تخصیص داده نمیدر این روش سهام عرضه اولیه توسط کارگروشی برای عرضه اولیه سهام است که 

در عرضه  ها، بنابراین در این روش شائبه غیرمنصفانه بودن تخصیصکنندغیر مستقیم سفارش خود را ثبت می مشتریان مستقیم یا

 .اولیه دیگر قابل تصور نیست

  آن عملیاتی کردن و بندیرتبه مؤسسات تشکیل، و تأسیس مقررات تصویب 

ناشر یا یک تعهد بندی در مورد کیفیت اعتباری سسه رتبهؤعبارت است از نظر م Credit Rating اعتباری یا اصطلاحاً بندیرتبه

و  گذارانسرمایهها در حقیقت ابزار مدیریت ریسک این رتبه .حرف بیان شود تواند در قالب یک عدد یامالی مشخص که می

در این نظر،  بر اساسگذاران سیاری از سرمایهبکنند. بسزایی در این زمینه ایفا می نقششوند و نهادهای اعتباری محسوب می

 .کنندگیری مییا عدم بازگشت سرمایه خود، تصمیماحتمال بازگشت  خصوص

تأسیس  ، دستورالعملیادشدهقانون  29و  28مادۀ یک قانون بازار اوراق بهادار و به استناد اختیارات حاصله از مواد  21ی بند در اجرا

به تصویب  21/01/1395در تاریخ  بندیرتبه به منظور تعیین نحوۀ تأسیس و فعالیت مؤسسات بندیرتبه و فعالیت مؤسسات

؛ سازمان بورس و اوراق بهادار مدیریت نظارت بر نهادهای مالیدر همین راستا  .هادار رسیدسازمان بورس و اوراق ب مدیرۀهیئت

اعتباری  بندیرتبهشرکت  تأسیساز کلیۀ متقاضیان حائز شرایط دریافت مجوز  23/09/1395 مورخ 12020070طی فراخوان شماره 

موافقت  این .گردید صادر اعتباری بندیرتبه مجوز اولین 28/11/1395در تاریخ  .اقدام کنند تأسیسخواست تا برای دریافت مجوز 

و یک شریک  شدهثبتاروپایی است که در نهاد مالی اروپا  بندیرتبهکه سهامدارانش یک موسسه  صادرشدهبرای شرکتی اصولی 

 .ایرانی دارد

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D9%82%D8%B1%D8%B6%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85_%D9%85%D9%85%D8%AA%D8%A7%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85_%D9%85%D9%85%D8%AA%D8%A7%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85_%D8%B9%D8%A7%D8%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85_%D8%B9%D8%A7%D8%AF%DB%8C
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  مردم  غیرمستقیم گذاریسرمایه تقاضای افزایش به منظور ثابت درآمد با گذاریسرمایه هایصندوق تعداد افزایش 

را به  گذاریسرمایهکند و فرایند عمل می گذارسرمایهواسطه میان سرمایه پذیر و  به عنوانغیرمستقیم، نهادی  گذاریسرمایهدر 

واگذار  باتجربهاد متخصص و مدیریت سرمایه خویش را به افر گذارسرمایه. در واقع در این روش دهدگذار انجام میت از سرمایهنیاب

یا کسانی که زمان کافی برای بررسی و انتخاب سهام مناسب ندارند مناسب است و به  ایغیرحرفه. این روش برای افراد کندمی

. شودمیبلندمدت، ثبات ارزش و نوسان کم هستند، پیشنهاد  گذاریسرمایهی که خواهان گذارانسرمایهطور خاص به آن دسته از 

بازیگران  ترینبزرگبه  گذاریسرمایه هایصندوقرود و به همین دلیل  غیرمستقیم پیش می گذاریسرمایهزه جهان به سمت امرو

ی همچون توان به مواردکه از این میان میدارای مزایای بیشماری هستند  گذاریسرمایه هایصندوق .اندشدهبازارهای سهام تبدیل

اشاره  بخشیتنوعاستفاده از  و کنترل ریسک، قابلیت نقد شوندگی بالا، هاهزینهجویی در صرفه، ایبرخورداری از مدیریت حرفه

 59که  صندوق افزایش یافته 174در کل به  1395 اسفند ماهدر پایان  گذاریسرمایه هایصندوقتعداد کرد. لازم به ذکر است 

 است. گذاری با درآمد ثابتهای سرمایهصندوق آن مربوط به صندوق

 هابانک منتخب شعب در سرمایه بازار محصولات عرضه به منظور عامل هایبانک با نامهتفاهم امضای 

کارگزاری  29تاکنون ، هابانک منتخب شعب در سرمایه بازار محصولات عرضه به منظور عامل هایبانک با نامهتفاهمبا امضای 

 .رسانندمیبه انجام  هابانکپایاپای، فرایند تسویه معاملات خود را از طریق این عضو اتاق  هایبانکبا  قراردادپس از انعقاد 

 بازار مالی تأمین خدمات از کنندهاستفاده هایشرکت تعداد افزایش به منظور سمینار ارائه و آموزش ،سازیفرهنگ 

 سرمایه

، فراهم آوردن امکان دسترسی یکسان فعالان بازار به اطلاعات و به طور کلی، ایجاد بازاری شفاف از جمله اهداف مهم بازار سرمایه

. در این راستا واحد ناشران بورس اوراق بهادار تهران، هرساله و طی چند دوره، کارگاه باشدمیاوراق بهادار  دادوستدو منصفانه برای 

 هایدورههدف از برگزاری این  .کندمیدر بورس برگزار  شدهپذیرفته هایشرکتای بازآموزی قوانین و مقررات بازار سرمایه را بر

باشد. فرایندهای می هاشرکتمدیران  هایفعالیتناظر بر  هایدستورالعملو  هانامهآیینآموزشی، مرور مجدد قوانین و مقررات، 

 .شودمیبررسی  هاکارگاهمالی نیز در  تأمیناجرایی 

فعال، دستاوردها و خدمات خود را در  هایشرکتفرصت بسیار مغتنمی است تا بیمه  و بانک بورس، المللیبین نمایشگاه برگزاری

اندرکاران و متخصصان این عرصه قرار دهند و با در نظر گرفتن روند تقاضای بازارها و سمت و سوی رشد این معرض بازدید دست

حضور و  تواندمی هانمایشگاهگونه فواید برگزاری این ترینمهمیکی از  .را معرفی نمایندآتی خود  هاینوآوریو  هافعالیتعرصه، 

 هایاتاق با هاییدر راستای نیل به این اهداف نشست .تشویق عموم مردم جهت ورود به این بازار و عمق بخشیدن به آن باشد

 پذیرش نیز صورت گرفت. و عرضه بازرگانی و مشاوران

 بورس در سرمایه تأمین هایشرکت پذیرش 

واسطه بین ناشر اوراق بهادار و  به عنوانسرمایه شرکتی است که  تأمینقانون بازار اوراق بهادار، شرکت  1ماده  18بر اساس بند 

نویسی، ، پذیرهگری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانیهای کارگزاری، معاملهتواند فعالیتکند، و میگذاران فعالیت میسرمایه عامه

 .انجام دهد "سازمان"های مشابه را با اخذ مجوز از نویسی و فعالیتتعهد پذیره

گذاری و با توجه به مالی و سرمایه تأمینسازیِ ابزارهای های در دسترسِ بازیگران بازار سهام، متنوعفزایش گزینها یدر راستا

ی فعالیت، ساختار سازمانی سرمایه، که به لحاظ اندازه، گستردگی دامنه تأمین هایشرکتهای صنعت خدمات مالی، پذیرش جذابیت

 .ه استهای خوبی برای حضور در بازار سهام برخوردارند، مدنظر قرار گرفتدقیق، بازدهی مناسب و گزارشگری مطلوب از پتانسیل
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 تاد و نهمین جلسهبدین ترتیب، در هشسرمایه امید اولین شرکت در صنعت خود بود که قدم در این مسیر گذاشت.  تأمینشرکت 

سرمایه،  تأمیناولین بنگاه فعال در صنعت  عنوان بهسرمایه امید  تأمین، شرکت 25/09/1394هیئت پذیرش اوراق بهادار مورخ 

 .های بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران گردیدموفق به اخذ پذیرش در فهرست نرخ

  متشکل بازارهای در هاشرکت پذیرش فرآیند بهبود 

معاف از ثبت نزد  تعاونی سهامی عام هایشرکت نمونه نامهها در بازارهای متشکل، اساسدر راستای بهبود فرآیند پذیرش شرکت

به تصویب مجمع عمومی تبصره بوده  30ماده و  58بر ، مشتمل نامهاساساین به تصویب رسید.  سازمان بورس و اوراق بهادار

نامه مواد مربوط به تشکیل شرکت، سرمایه و سهام، تغییرات سرمایه شرکت، مجامع در این اساسرسیده است.  العادهمؤسس/فوق

 مدیره و سایر موارد ذکرشده است.عمومی، هیئت

 هادارایی ارزیابی تجدید محل از سرمایه افزایش طریق از هاتحریم از دیدهآسیب هایشرکت مالی ساختار اصلاح 

و امکان افزایش سرمایه از محل تجدید  اندشده 141و مشمول ماده  اندشدهدچار زیان  هاتحریمکه به دلیل  هاییبنگاهبرای 

های مالیاتی صورت گرفته معافیت از هاشرکت برخورداری در خصوص مالیاتی امور سازمان با یمکاتبات ،را دارند هاداراییارزیابی 

 سازمان و حسابرسی سازمان مابین فی مشترک هماهنگی جهت دارایی و اقتصاد امور محترم وزیر به اینامهاست. در همین راستا 

 دچار فرایند این در که یهایشرکت از تعدادی خصوص در وزیران محترم هیئت مصوبهارسال شده است. همچنین  مالیاتی امور

 باشد.میاند نیز از جمله اقدامات صورت گرفته در این حوزه شده مشکل

 رو:برخی از اقدامات پیش

 الامکان عدم توقف نمادتوقف نمادها و حتی افزایش نقدشوندگی در بازار سهام با کاهش زمان 

 های معاملات، نظارت بر بازار و تسویه پایاپایروزرسانی سامانهتکمیل و به 

از تمامی ابزارهای مالی مالی  1396ای که بازار سرمایه تا پایان سال معرفی ابزارهای مالی جدید مالی اسلامی به گونه 

 اسلامی برخوردار باشد.

 افزایش سهم تأمین مالی بخش خصوصی از بازار سرمایه در مقایسه با دولت  

، از جمله افتتاح حساب برای افراد 1396گذاری خارجی در بازار سرمایه تا پایان سال های سرمایهرفع تمامی محدودیت 

 خارجی و نقل و انتقال وجوه. 

 

 

 

 

 


