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 سخي ًاشر   

ضٍ اٗي ًگطاًٖ زض  زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ اذلاق ٍ اضظضْبٕ اسلاهٖ ًسجت ثِ وبضاٖٗ زض اٍلَٗت لطاض زاضز اظ اٗي 

آٗس وِ فطآٌٗس اسلاهٖ وطزى هوىي است وربضاٖٗ ثربظاض ضا وربّص     ه٘بى س٘بستگصاضاى ٍ لبًَى گصاضاى ثَخَز هٖ

ضَز وِ ّ٘چ ضاثطِ هعىَسٖ ث٘ي اضظضْبٕ اسلاهٖ ٍ وبضاٖٗ ثبظاض ٍخرَز ًرساضز. ثر٘ي     زّس. زض اٗي همبلِ ث٘بى هٖ

تم٘ن ثطلطاض است. تلاش ثطإ حبون وطزى اذلاق اسلاهٖ زض ثبظاض اضظضْبٕ اسلاهٖ ٍ وبضاٖٗ ثبظاض ٗه ضاثطِ هس

ضَز. ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسلاهٖ اظ لج٘ل آظازٕ اظ ضثرب، غرطض، غرجي، خْبلرت،      ًْبٗتبً ثِ افعاٗص وبضاٖٗ هٌدط هٖ

 اًس.  ثب ًظطٗبت وبضاٖٗ لبثل ضٌبسبٖٗ احتىبض ٍ ... 

الصوط ٍ ضطٍضت تأهل ّطچِ ث٘طتط زض اٗي ظهٌِ٘، اًتطبض  َقهطوع تحم٘مبت زاًطگبُ ثب تَخِ ثِ اّو٘ت هَضَ، ف  

همبلِ حبضط ضا زض زستَض وبض ذَز لطاض زازُ است. هطوع اه٘سٍاض است ثب زضٗبفت سبٗط ًظطات اغرلاحٖ ٍ تىو٘لرٖ   

 ظهٌِ٘ غٌٖ ضسى اٗي حَظُ هطبلعبتٖ ث٘ص اظ پ٘ص فطاّن آٗس.

 
 
 

 دكتر اصغر افتخاري 

 رييس هركس تحميمات
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  همذهِ: -8

فلسفِ ٍخَز ثبظاض هبلٖ اٗي است وِ ٍخَُ ضا اظ ٍاحسّبٖٗ وِ ٍخِ هبظاز زاضًس ثِ ٍاحسّبٖٗ اًتمبل زّس وِ ثِ 

ٖ  ٍخِ ًمس ً٘بظ زاضًس. اٗي ٍاحسّب ً٘ع ٍخَُ اذص ضسُ ضا زض اهط تَل٘س سطهبِٗ وٌٌرس ٍ ثٌربثطاٗي ثرط ثرطٍت      گصاضٕ هر

ربى    ثبظاض ه 1ضَز. افعاٗص وبضاٖٗ خبهعِ افعٍزُ هٖ ًَگصاضاى ثبظاض است. ّرسف زٗگرط آً ِ س٘بستگصاضاى ٍ لبً لٍ٘ بلٖ ّسف ا

ري   ٍ عسالت زض ثبظاض سْبم هٖ 2حبون وطزى اذلاق ٖ ٍ ّن زض هَضز اذلاق ٍخَز زاضز اٗ ثبضس. هطىلٖ وِ ّن زض هَضز وبضاٗ

بت ٍس٘ع ث ب تعبضٗف هتعسزٕ زض ازث٘ بظاض هبلٖ ضىل گطفتِ اسرت.  است وِ زاضإ اثعبز هرتلفٖ ّستٌس ٍ ثطإ ّط ٗه اظ آًْ

ٖ تضبز ثر  ي اذلاق ٍ وبضاٗ اَضز ث٘ جَز ثرطس. اهب ثِ ّطحبل زض ثطذٖ ه ٖ ٍ ّن اذلاق ضا ثْ ي ثبظاض سْبم ثبٗس ّن وبضاٗ اًَ٘ ِ ل

تربة هٖ ٍخَز هٖ ٖ ٗىٖ اً ي اذلاق ٍ وبضاٗ اَضز اظ ث٘ ي ه ٖ غرَضت        آٗس. زض اٗ ترربة هعورَ ً ثرِ ًفرع وربضاٗ ي اً ضَز ٍ اٗ

 گ٘طز.   هٖ

ب زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ ًسجت ثِ وبضاٖٗ زض اٍلَٗت لطاض زاضًس ٍ ثِ ّط ًحَ ثبٗس تحمرك  اهّ

ٗبثٌس. الجتِ اٗي ثِ هعٌبٕ عسم ٍخَز وبضاٖٗ زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ ً٘ست ظٗطا التعام ثِ اذلاق هبلٖ اسلاهٖ ثبعث 

 ضَز.  تحمك وبضاٖٗ ً٘ع هٖ

 كارايي تازار سْام  -3

گ٘طٕ وبضاٖٗ ثبظاض تعطٗف ضسُ است. ثبظاض سرْبم عرلاٍُ ثرط     ث٘بت هبلٖ هع٘بضّبٕ هطرػٖ خْت اًساظُزض از

تط ً٘ع ثطعْسُ زاضز ٍ آى اضظٗبثٖ هساٍم ضطوت  تأه٘ي ًمسٌٗگٖ ثطإ سْبم غبزض ضسُ ضطوت ّب ٗه ٍظ٘فِ هْن

ٕ خطٗربى ٗربفتي ٍخرَُ ثرِ     ّبٕ ثبظاض سْبم زض حم٘مت ٗه ضاٌّوب ثطا ّب ٍ ترػ٘ع ٍخَُ ث٘ي آًْبست. ل٘وت

ّبست؛ ثِ اٗي غَضت وِ ٍخَُ ث٘طتط، ثِ زاذل ضطوت ّبٖٗ وِ سَززّٖ ث٘طتط ٍ ضٗسه ووتطٕ  زاذل ضطوت

وٌس وِ ٍخَُ ثبٗس ثِ زاذل ضطوت ّبٕ هطلرَة ضاُ   ث٘بى هٖ 3وٌس. ًظطِٗ وبضاٖٗ ترػ٘ػٖ زاضًس خطٗبى پ٘سا هٖ

ظاض افعاٗص ٗبثس. ل٘وتْب ثبٗرس اضظش شاترٖ سرْن ضا هرٌعى      ٗبثس، ثسٗي هعٌب وِ ل٘وت سْبم اٗي ضطوت ّب زض ثب

ٗعٌٖ ثطاثطٕ ل٘وت سْبم ثب اضظش شاتٖ آى زض ّط لحظرِ، ضرطلا  ظم ثرطإ     4گصاضٕ وٌٌس. ثٌبثطاٗي وبضاٖٗ ل٘وت

 آٗس.  وبضاٖٗ ترػ٘ػٖ ثِ ضوبض هٖ

ٍخَز زاضتِ ثبضس.  5عبتٖآٗس وِ وبضاٖٗ اطلا تسبٍٕ ث٘ي ل٘وت سْبم ٍ اضظش شاتٖ آى ً٘ع ٌّگبهٖ ثِ ٍخَز هٖ

گ٘طز، اًتطبض اطلاعربت خسٗرس زض هرَضز سرَز ٗرب       ثطإ هثبل زض ثبظاض ثبًَِٗ وِ سْبم پَ٘ستِ هَضز هعبهلِ لطاض هٖ

ضٗسه ضطوت هوىي است ثبعث تغ٘٘ط اضظش شاتٖ سْن ضَز. اٗي تغ٘٘ط اضظش ٗه تعسٗل ل٘ورت ضا ثرِ ّورطاُ    
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ثبضس، اٗي تعسٗل ل٘ورت ثسر٘بض سرطٗع ٍ زل٘رك ذَاّرس ثرَز. وربضاٖٗ         زاضز. حبل اگط ثبظاض اظ لحبظ اطلاعبتٖ وبضا

ط  ظم خْت  اطلاعبتٖ ثسٗي هعٌبست وِ ّ٘چ ٍلفِ تطبض ٍ زستطسٖ ثِ اطلاعبت ٍخَز ًساضتِ ثبضس ٍ ٗىٖ اظ ضطاٗ إ زض اً

ٖ ل٘وت بى هٖ ضَز. ًظطٗٔ  گصاضٕ هحسَة هٖ وبضاٗ ٖ اطلاعبتٖ لَٕ ث٘ طلاعبت هطثَلا ثرِ  وٌس وِ ل٘وتْب ثبٗس ّوِ ا وبضاٗ

اَّس  ًَِ ثبظزُ اضبفٖ ًر ع ثبعث ثسست آٍضزى ّ٘چ گ ٖ ضطوت ً٘ بً ٖ زاضتي اطلاعبت ًْ ي حت بثطاٗ ضطوت ضا هٌعى  وٌٌس. ثٌ

  6 ضس.

ب٘تٖ  وت 7وبضاٖٗ عول گط وبضاٖٗ ل٘ ِ ضوبض هٖ ضطلا زٗ ِ    گصاضٕ ث ٌٗر ع س ثب ووترطٗيّ  ٖ، هعبهلات ثبٗ ب٘ت ٖ عول ِ وبضاٗ س. طجكً ظطٗ آٗ

وت هٖهوىي اًدبم ض ك ل٘ ٍ زل٘ ٕ هعبهلات هبًع اظ تعسٗل سطٗع  ِ ثب  ٌٗ ع زَ.  زَ.ّ   ض

 

 

 

 

 

 

ثٌبثطاٗي ّطگًَِ الساهٖ وِ ّعٌِٗ هعبهلات ضا وبّص زازُ )وبضاٖٗ عول٘بتٖ(، سطعت اًتطبض ٍ زلت اطلاعبت 

رطرس )وربضاٖٗ   ضا افعاٗص زّس )وبضاٖٗ اطلاعبتٖ( ٗب فطآٌٗرس پرطزاظش اطلاعربت تَسرط سرْبهساضاى ضا ثْجرَز ث      

 آٗس.  گصاضٕ(، گبهٖ زض خْت ثْجَز وبضاٖٗ ترػ٘ػٖ ثبظاض ثِ ضوبض هٖ ل٘وت

ثبظاض وبضا، ثبظاضٕ پبٗساض است وِ زض تسلط سْبهساضاى هٌطمٖ لطاض زاضز ٍ احتوبل ًَسبًبت ضسٗس ل٘وت زض آى 

 ثس٘بض ون است. 

 تازاركارا ّاي ٍيژگي

 زض هَاضز شٗل ذلاغِ وطز:تَاى  ثِ طَض ولٖ ٍٗژگْ٘بٕ ثبظاضوبضا ضا هٖ

ٍ وبفٖ عطضِ وٌٌسُ ٍ تمبضب ّبٖٗ اظ لج٘ل تعساز فطاٍاى  زض ثبظاض وبضا، ضطاٗط ثبظاض ضلبثتٖ حىوفطهبست. ًىتِ -1

ي وبض، ضطلا هْن حضَض  ِ هطزم ٍ ًجَزى هبًع ٍ ضطٍلا ذبظ ثطإ اٗ ٕ ّو ُ زض ثبظاض، آظاز ثَزى ٍضٍز ٍ ذطٍج ثِ ثبظاض ثطا وٌٌس

وٌٌس،  ضَز وِ تعساز افطازٕ وِ السام ثِ ذطٗس ٍ فطٍش هٖ وٌٌسُ زض ثبظاض است؛ ٗعٌٖ ثبظاض ٌّگبهٖ وبضا هٖ تعساز ظٗبز ضطوت

 ثس٘بض ظٗبز ثبضس. 

ِ اطلا، زست -2 ِ ث ٌٗ ع ٍ ثب حساللّ  ضٗت  ٍ فَ س ثب سطعت  سضوبضاى ثبظاض ثطسس.  اطلاعبت ثبٗ  اً

 كاراًٍ اطلاعاتٍ

 لٌاتٍكاراًٍ عن

كاراًٍ 
 گذاري قٌنت

 تخضٌضٍكاراًٍ 
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اهٌ٘ت وٌس ٍ اطوٌ٘بى ٗبثس ورِ آى چرِ ثبثرت     وٌس، ثبٗس احسبس وسٖ وِ زض اٗي ثبظاض ذطٗس ٍ فطٍش هٖ -3

ِ    هعبهلِ اٍضاق ثْبزاض زضٗبفت ٗب پطزاذت هٖ إ ثرطإ   وٌس، ثِ اضظش شاتٖ آى ًعزٗه است؛ ٗعٌرٖ ل٘ورت عبز ًر

 وٌس.  وب ٕ ذَز زضٗبفت ٗب پطزاذت هٖ

ص ًعزٗه ثِ غفط ثبضس. ّعٌٗرٔ   هعبهلِ زض ثبظاض وبضا ًجبٗس پط ّعٌِٗ ثبضس، هربضج هعبهلِ ثبٗس ثس٘بض پبٗ٘ي، ٍ ون ٍ -4 ث٘

 ضَز.   ّب هٖ ثب ٕ هعبهلات هبًع اظ تعسٗل سطٗع ٍ زل٘ك ل٘وت

إ ًجبٗس آى چٌبى لسضت زاضتِ ثبضس وِ ثبظاض ضا ظٗط ًفَش ذَز ثگ٘طز ٍ تأث٘ط هْورٖ ثرط    ّ٘چ هعبهلِ وٌٌسُ -5

 ثبظاض ثگصاضز. 

ٖ      افطاز هطلع زض ثبظاض ٍخَز زاضًس، ٍ اٗي افطاز ثب اطلا -6 ضسربًٌس، اهّرب    عبتٖ ورِ زاضًرس ثربظاض ضا ثرِ وربضاٖٗ هر

تط ذَز ًتبٗح ثْتط ٍ سَز ث٘طتطٕ ثسست آٍضًس. زض اٗي هحر٘ط، فرطزٕ ورِ     تَاًٌس اظ اطلاعبت ٍ زاًص افعٍى ًوٖ

ٖ  ترػع ث٘طتط زاضز، ث٘طتط اظ فطز عبهٖ سَز ًوٖ ضرًَس. ل٘ورت ثربظاض     ثطز ٍ افطاز ًبٍاضز زض ثبظاض وبضا هغجَى ًور

 ضَز وِ هٌعى  وٌٌسٓ توبم اطلاعبت ذَة ٍ ثس است.  تع٘٘ي هٖطَضٕ 

ضَز. زض اٗي ثبظاض افطاز ظٗبزٕ حضَض زاضًس وِ اطلاعبت  ّب ثِ سطعت اًدبم هٖ زض ثبظاض وبضا، تعسٗل ل٘وت -7

ورِ   ضرَز  وٌٌس. السام فَضٕ آًبى ثبعث هٖ ضا زضٗبفت ٍ آى ضا اضظٗبثٖ وطزُ ٍ ثلافبغلِ السام ثِ ذطٗس ٍ فطٍش هٖ

ّرب   ّب اًعىبس ٗبثس. چَى ٍضٍز اطلاعبت ثِ ثبظاض ٍ تأث٘ط آى ثط ل٘وت اطلاعبت هَخَز زل٘مبً ٍ ثِ سطعت زض ل٘وت

تػبزفٖ است ٍ ٍاثستگٖ ٍ توبٗل ذبغٖ ًساضز، پ  تغ٘٘طات ل٘وت زض اٗي ثبظاض تبثع ضًٍس ذبغٖ ً٘ست ٍ ضًٍرس  

ثِ اغطلاح ل٘وت، تبثع گطزش تػبزفٖ است. ثربظاض  تغ٘٘ط ل٘وت ٍ الگَٕ ضفتبضٕ آى تػبزفٖ ٍ غ٘ط هٌظن است. 

گ٘طٕ وطز. ثِ عجبضت زٗگط، اظ ثطضسٖ هسر٘ط لجلرٖ    تَاى ثطإ فطزا ًت٘دِ ّبٕ زٗطٍظ ًوٖ حبفظِ ًساضز، ٍ اظ ل٘وت

 ثٌٖ٘ وطز.  تَاى هس٘ط ثعس ضا پ٘ص ًوٖ

خْبى، علاٍُ ثط تعساز  ٍخَز ضلبثت ٗه ضطلا  ظم ثطإ وبضاٖٗ است. زض ثس٘بضٕ اظ ثبظاضّبٕ عوسٓ هبلٖ -8

. آًربى  8ظٗبز هعبهلِ وٌٌسُ، تعساز ظٗبزٕ ّن ز ل ٍ وبضگعاض ٍ ٍاسطِ هترػع ذطٗس ٍ فطٍش سرْبم ٍخرَز زاضز  

ّستٌس. حضَض اٌٗگًَرِ افرطاز زض ثربظاض ٍ اسرتفبزُ اظ      9هترػع ذطٗس ٍ فطٍش سْبم ٍ تطى٘ل سجس اٍضاق ثْبزاض

 ثبعث ضلبثتٖ ضسى ثبظاض هٖ ضَز.  زاًص ٍ ترػع آًْب زض سبظهبًْبٕ هرتلف هبلٖ

آًبى اٗي تدطثِ ضا زاضًس وِ تأث٘ط اطلاعبت ضا ثط ل٘وت سْبم ثسٌدٌس. آًبى لبزضًس ترأث٘ط ذربظ اطلاعربت ٍ    

إ اظ تغ٘٘طات ٍ اذجبض ضا ثط ل٘وت اٍضاق ثْربزاض   إ هدوَعِ ّب زضن وٌٌس، ٍ اثط ظًد٘طُ خْت تأث٘ط آى ضا ثط ل٘وت

، اگط زض هدوع عوَهٖ ضطوتٖ اعطبٕ سْن خبٗعُ تػَٗت ضسُ ثبضس، آًْب ثبٗس ثتَاًٌس ترأث٘ط  ثطآٍضز ًوبٌٗس؛ هثلاً 
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ّبٕ هتفبٍتٖ اظ اطلاعبت ٗىسبى  اعطبٕ سْبم خبٗعُ ثط ل٘وت سْبم ضا تع٘٘ي وٌٌس. افطاز هوىي است ثِ ثطزاضت

فط زٍم آى ضا ون اثرط ثرَاًرس.   ثطسٌس. ٗىٖ هوىي است اذجبض ذبغٖ ضا زض افعاٗص ل٘وت، تع٘٘ي وٌٌسُ ثساًس، اهّب ً

 فرطق  ّن ثب آًْب ثبظزُ –تفبٍتٖ ذطط  ّب ٍ گطاٗطبت هتفبٍت زاضًس، هٌحٌٖ ثٖ اًسبًْب ثب ٗىسٗگط هتفبٍتٌس، ثطزاضت

ٖ  ضره  ّن عسُ ٗه ٍ پصٗطًس هٖ ضا آى إ عسُ ضسس، هٖ ذجطٕ ٍلتٖ. زاضًس هرتلف ثبٍضّبٕ ٍ زاضز ِ  وٌٌرس  هر  ور

 ٌ٘بى ثِ غحت اطلاعبت هرتلف است، اضظٗبثٖ آًبى ّن هتفبٍت است. اطو زضخِ چَى. ثبضس زاضتِ غحت

وربضا چٌربى اسرت ورِ زض ّرط      ثبظاض ثبٗس زض هعطؼ خطٗبى زٍ ططفِ اطلاعبت ثبضس؛ ثِ عجبضت زٗگط، ثربظاض   -9

ّورِ  إ فطٍضٌسُ، اٗي طَض ً٘ست وِ زض ظهبًٖ ّوِ ذطٗساض ثبضٌس ٍ ٗرب   إ زض آى ذطٗساضًس ٍ عسُ همطعٖ اظ ظهبى، عسُ

إ ّن ثط اٗي ثبٍض وِ فطٍش ثِ ًفرع   إ ثبٗس ثطاٗي ثبٍض ثبضٌس وِ ذطٗس ثِ ًفع آًْبست ٍ عسُ فطٍضٌسُ. زض ثبظاض وبضا عسُ

ٖ    ضٍز، ثبظاض ضاحت آًْبست. تٌْب زض اٗي ٍضع٘ت است وِ حدن هعبهلات ثب  هٖ ضسرس ٍ   تط ثِ تعبزل عطضرِ ٍ تمبضرب هر

 . ضَز تع٘٘ي اضظش سْبم هّٖبٕ هرتلف زض  ل٘وت، ثطآٌٗسٕ اظ ًظطِٗ

 اخلاق در تازار سْام -3

گصاضاى هتوطوع ضسُ است. اٗسٓ اذلاق ٗب عسالت زض  هطبلعبت اذ٘ط زض هَضز اذلاق زض ثبظاض سْبم ضٍٕ حمَق سطهبِٗ

ٖ    ثبظاض سْبم هعوَ ً زض چبضچَة اٗفبٕ حمَق سْبهساضاى هَضز ثحث لطاض هٖ ، اذرلاق ٍ  10گ٘طز. ٗىرٖ اظ هحممربى هربل

وٌس ٗعٌٖ ّوِ ضطوت وٌٌرسگبى ثربظاض حرك زسرت٘بثٖ ثطاثرط ثرِ        لت ضا ثِ عٌَاى حك زاضتي فطغت ثطاثط تعطٗف هٖعسا

 اطلاعبت ضا زاضًس.  

تطٕ ضا ثطإ اذلاق ٍ عسالت ث٘بى وطزُ ٍ ّفت ٍٗژگٖ ثطإ عسالت  چبضچَة ٍس٘ع« استت هي»ٍ « ضفطٗي»

)عسم اخجبض(، عسم ٍخرَز اطلاعربت وربشة، اهىربى اسرتفبزُ اظ      اًس: آظازٕ زض اًدبم هعبهلِ  زض ثبظاض هبلٖ ثط ضوطزُ

پطزاظش ثطاثط،اهىبى آظازٕ اظ اضتجبُ، حك اًدبم هعبهلِ زض ل٘وتْبٕ وبضا ٍ اهىبى  اطلاعبت ثطاثط، حك زاضتي لسضت

 ظًٖ ثطاثط.  لسضت چبًِ

 آزادي در اًجام هعاهلِ )عذم اجثار( -8-3

اًدبم هعبهلات اخجبض ًساضتِ ثبضٌس. ٗه هعبهلِ ٌّگبهٖ هٌػفبًِ  اٗي آظازٕ ثسٗي هعٌبست وِ سْبهساضاى زض

است وِ ططف٘ي زض اًدبم آى اذت٘بض ٍ آظازٕ وبهل زاضتِ ثبضٌس ٍ ّ٘چ ٗه ثِ اًدبم آى هدجرَض ًطرسُ ثبضرٌس. اظ    

ططف زٗگط اٗي آظازٕ ثسٗي هعٌبست وِ ّ٘چ و  ًجبٗرس اظ اًدربم ٗره هعبهلرِ هٌرع ضرَز. ثٌربثطاٗي آظازٕ زض        

 لات زاضإ زٍ ثعس است: عسم اخجبض خْت اًدبم هعبهلِ ٍ عسم هٌع اظ اًدبم هعبهلِ. هعبه

 عذم ٍجَد اطلاعات كارب -3-3



 
 
 

 9/ گروه مطالعاتٍ نظام مالي اسلامٍ
 

گصاضاى ثتَاًٌس ثِ اطلاعبت هٌتطط ضسُ اطوٌ٘بى وبهرل زاضرتِ ثبضرٌس ٍ     اٗي ٍٗژگٖ ثسٗي هعٌبست وِ سطهبِٗ

 گصاضاى ضَز.  اض هٌتطط ضسُ ٍ ثبعث گوطاّٖ سطهبِٗگ٘طٕ ًوبٌٗس. اطلاعبت وبشة ًجبٗس زض ثبظ ثطهجٌبٕ آًْب تػو٘ن

 اهكاى استفادُ از اطلاعات تراتر -3-3

گصاضاى حك زست٘بثٖ ثطاثط ثِ اطلاعبت زاضًس. ضرػٖ وِ ثِ ٗه هدوَعِ اظ اطلاعربت ذربظ زستطسرٖ زاضز     سطهبِٗ

اَى هثبل ٌّگبهٖ وِ عطضِ عوَهٖ  ِ ثبٗس آى ضا زض اذت٘بض زٗگطاى ّن لطاض زّس. ثِ عٌ لٍ٘ (IPO)ا
 11   ٖ گ٘رطز،   غرَضت هر

ربزاض هػرَة سربل     ضطوت عطضِ ضاق ثْ  1933وٌٌسُ سْبم ثبٗس اطلاعبت هطثَطِ ضا ثِ ثبظاض اضائِ ًوبٗس. ثِ هَخت لبًَى اٍ

بزاض هطثَطِ هٌتطط ًوبٗس ضاق ثْ بزاض ثبٗس اطلاعبت  ظم ٍ وبفٖ ضا زضثبضٓ ذَز ٍ اٍ ضاق ثْ تطبض زٌّسٓ اٍ  .  12ضطوت اً

 

 

 تراتر در پردازش اطلاعات حك لذرت -8-3

گصاضاى ًِ تٌْب حك استفبزُ اظ اطلاعبت ثطاثط زاضًس ثلىِ زض پطزاظش اطلاعبت ً٘ع ثبٗس لسضت ٗىسبًٖ زاضرتِ   سطهبِٗ

ضرًَس. ثرطإ تحمرك اٗري ّرسف زض       گصاضاى زض همبثل اضتجبُ زض اًدبم هحبسجبت هػَى هٖ ثبضٌس. ثسٗي تطت٘ت سطهبِٗ

سْ٘لات هٌبسجٖ خْت پطزاظش اطلاعبت زض اذت٘ربض ًساضًرس، افطربٕ اطلاعربت ثبٗرس زض      ضطاٗطٖ وِ ّوِ سْبهساضاى ت

 . ضىل پطزاظش ٗبفتِ اًدبم ضَز

 اهكاى آزادي از اشتثاُ  -5-3

گصاضاى زض ثطاثط اضتجبّبت ذَز ً٘ع ث٘وِ ضًَس. ٗعٌٖ اگط ٗره   اهىبى آظازٕ اظ اضتجبُ ثسٗي هعٌبست وِ سطهبِٗ

تَاًس آى هعبهلرِ ضا   ُ ضرػٖ ذَز ثب اًدبم ٗه هعبهلِ زچبض ظٗبى لبثل تَخْٖ ضَز هٖگصاض ثِ زل٘ل اضتجب  سطهبِٗ

 فسد وٌس. 

 ّاي كارا حك اًجام هعاهلِ در ليوت -6-3

ّبٕ وبضا ٍ ٍالعٖ غَضت گ٘طز. ل٘وت وبضا ٍ ٍالعٖ ً٘ع تَسط عطضِ ٍ تمبضب تع٘ر٘ي   هعبهلات ثبٗس زض ل٘وت

 ضَز.   هٖ

ي عطضِ ٍ تمبضب ًجب اٍلعٖ سْبهساضاى ضا ًطبى زّس. الجتِ اٗ اَست   ٗس هػٌَعٖ ثبضس ثلىِ ثبٗس زضذ

 زًي تراتر اهكاى لذرت چاًِ -7-3

ظًٖ ثطاثط زاضتِ ثبضرٌس. ثرطإ    ضَز لسضت چبًِ گصاضاى ثبٗس زض هصاوطاتٖ وِ ثِ اًدبم هعبهلِ هٌتْٖ هٖ سطهبِٗ
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ٕ وِ سطهبِٗ ولاًٖ ضا زض اذت٘بض زاضز ٗه سْبهساض خعء ًسجت ثِ سْبهساض (IPO)هثبل زض عطضِ عوَهٖ اٍلِ٘ 

 ظًٖ ووتطٕ ثطذَضزاض است.  اظ لسضت چبًِ

 

 

 ٌّجارّاي اخلالي در تازار هالي اسلاهي  -8

سٗطوٌساى هبلٖ اسلاهٖ ثِ اغَل ثطگطفتِ اظ لطآى ٍ سٌت تعْرس وبهرل زاضًرس ٍ ثطاسربس آى، حمرَق ٍ       هحممبى ٍ اً

ٌدب ثطذٖ اظ اغَل اذلالرٖ اسرلاهٖ ورِ زض ظهٌ٘رِ      ا تع٘٘ي هٖوٌٌسگبى ثبظاض سْبم ض تعْسات ّط ٗه اظ ضطوت وٌٌس. زض اٗ

بى هٖ  وٌ٘ن. ثبظاض سْبم لبثل اعوبل ّستٌس ضا ث٘

 آزادي در اًجام هعاهلِ  -8-8

اسلام زض اًدبم هعبهلات ثِ ططف٘ي آظازٕ زازُ است. ثٌبثطاٗي اگط ٗه لطاضزاز ثب اخجبض ٗىٖ اظ ططف٘ي ّورطاُ  

وٌس وِ اًدبم تدبضت ثبٗرس ثرب ضضربٗت طرطف٘ي ّورطاُ       ضَز. لطآى وطٗن غطاحتبً ث٘بى هٖ هٖثبضس غ٘طهدبظ تلمٖ 

ّب وِ زض ه٘بى هطزم ضاٗح است چٌبًچِ اظ ضٍٕ ضضبٗت  .  طجك اٗي ث٘بى توبم هجبز ت هبلٖ ٍ اًَا، تدبضت13ثبضس

زض هَاضزٕ ورِ ثرربطط   ططف٘ي غَضت گ٘طز ٍ خٌجِ هعمَل ٍ هٌطمٖ زاضتِ ثبضس اظ ًظط اسلام هدبظ است. )هگط 

 هػبلح هعٌٖ٘، ًْٖ غطٗح اظ آى ضسُ است(. 

لػس طرطف٘ي ٍ ضضربٕ    -1زاًس:  لبًَى هسًٖ ً٘ع ثطإ غحت ّط هعبهلِ ضطاٗط شٗل ضا اسبسٖ هٖ 190هبزٓ 

 هططٍع٘ت خْت هعبهلِ  -4هَضَ، هع٘ي وِ هَضز هعبهلِ ثبضس،  -3اّل٘ت ططف٘ي،  -2آًْب، 

 آزادي از رتا -3-8

ت ثبٗس اظ ضثب ثِ زٍض ثبضس. هَضَ، ضثب ث٘ي اًسٗطوٌساى ٍ هحممبى اسلاهٖ ثس٘بض هَضز ثحث لرطاض  ّوِ هعبهلا

  14«ٍ أحل الله الج٘ع ٍ حطّم الطثَا»گطفتِ است. لطآى وطٗن ً٘ع غطاحتبً حطهت ضثب ضا اعلام وطزُ است: 

ٌىن ثبلجبطل ا  اى تىَى تدبض» اَلىن ث٘ اَ اه اَ  تبول ْب الصٗي اهٌ   15...«عي تطاؼ هٌىن  ًٓٗب اٗ

اٗس اهَال ٗىسٗگط ضا ثِ ثبطل )ٍ اظ ططٗك ًبهططٍ،( ًرَضٗرس هگرط اٌٗىرِ تدربضتٖ      إ وسبًٖ وِ اٗوبى آٍضزُ

 ثبضس وِ ثب ضضبٗت ضوب اًدبم گ٘طز.

زّس، ٍ  اٗي آِٗ زض ٍالع ظٗط ثٌبٕ لَاً٘ي اسلاهٖ ضا زض هسبئل هطثَلا ثِ هعبهلات ٍ هجبز ت هبلٖ تطى٘ل هٖ

گَٗرس اهرَال    وٌٌس، آِٗ ذطبة ثِ افطاز ثب اٗوبى هٖ زل٘ل فمْبٕ اسلام زض توبم اثَاة ثِ آى استس ل هٖثِ ّو٘ي 

ٗىسٗگط ضا اظ ططق ًبثدب ٍ غلط ٍ ثبطل ًرَضٗس. ٗعٌٖ ّطگًَِ تػطف زض هبل زٗگطٕ وِ ثسٍى حك ٍ ثسٍى ٗه 
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ثبطل وِ هفَْم ٍسر٘عٖ زاضز لرطاض   هدَظ هٌطمٖ ٍ عملاًٖ ثَزُ ثبضس هوٌَ، ضٌبذتِ ضسُ ٍ ّوِ ضا تحت عٌَاى 

 زازُ است. 

بًهطرع ثبضس، ذطٗسٍ  فرطٍش   ٕ، هعبهلاتٖ وِ حسٍ  حسٍز آى وبهلاً  ظ، تملت، غص، هعبهلات ضثَ ًَِ تدبٍ ي ّطگ بٌثطاٗ ث

ى ولٖ لطاض زاضًسٍ  ا ي لبًَ ُ، ّوِ تحت اٗ بٌ ل فسبزٍ  گ سبٗ جبضس، ذطٗسٍ  فطٍشٍ  ٖ زض آىً  ٍ عملائ  ٖ ُ هٌطم س ٖ وِ فبٗ بٌس گط اخ

ٖ هػساق ُ زض حم٘مت هعطف س آى تفس٘ط ضس ٍ هبًٌ ٍ ضثب  ِ لوبض  ِ ثبطل ث ٕ ولو بٗت هتعسز اٍ ىِ  زض ض ي ولوِ است ًِ آً ٕ ضٍضي اٗ بّ

بْ ثبضس  . هٌحػط ثِ آً

 آزادي از غرر -3-8

ط عسم اطوٌ٘ب ٖ وِ زض ضطاٗ ٖ اظ غطض ثبضٌس. ثِ عجبضت زٗگط هعبهلات ٖ ثبٗس ذبل ٕ اسلاه ِ هعبهلات ٍ لطاضزازّب دبم ّو ى اً

اٍثرط       هٖ ضَز غ٘طهدبظ است. غطض ًمطِ همبثل ضفبف٘ت ٍ هعلَم ثَزى است، زض ّوِ هعبهلات طرطف٘ي علالرِ زاضًرس ورِ ض

ت السام وٌٌس ٗعٌٖ ططف٘ي هعبهلِ توبم حمبٗمٖ ضا وِ  دبم تعْس ثب حسي ً٘ ٍ ّط ٗه زض اً ِ ٍ هعمَل ثبضس  ب زٍستبً ي آًْ ف٘وبث٘

 ثبضس.  زض اذت٘بض ٗىسٗگط ثگصاضًس، زض حبلٖ وِ زض هعبهلِ غطضٕ ثبلعى  هٖ زض هحسٍزُ اطلاعبت آًبى لطاض زاضز

ٗعٌٖ غطض وربضٕ اسرت ورِ اظ ظٗربى     «  16اى الغطض عول  ٗؤهي هعِ الضطض»فطهبٗس:  اه٘طهؤهٌبى علٖ )،( هٖ

ٕ   « 17ًْٖ الٌجٖ عي الغطض»اٗوي ًجبضس ٍ طجك ث٘بى حضطت ضسَل )ظ(   ٗعٌٖ پ٘بهجط هرطزم ضا اظ هعربهلات غرطض

 ثبضس.  ًْٖ وطزُ است. لصا هعبهلِ غطضٕ زض اسلام ثبطل هٖ

 

 آزادي از لوار  -8-8

هتىٖ ثط ثرتٍ  ضبً  ثِ لوبض تعج٘ط هٖ بٌىٍ  ط عسم اطو٘ ل ثِ اه٘رس   هعبهلِ زض ضطاٗ ساذتي پَ اٍلع ثِ ذطط اً ضَز. لوبض زض 

ي اه٘س ثط پبٔٗ ثرتٍ  ضبً ٍ  تػبزفٍ  اتفبلبت ٖ است وِ اٗ اَض ثبضسٍ  ضٗسه وطزى ثِ  وست هٌفعت زض خبٗ غ٘طهطوئي است

ساضتِ ثبضس.   ً  ذَزٕ ذَز ضطٍضتٖ

خَٗبًِ است وِ زٍ ططف ثِ ذربطط اسرتفبزُ اًحػربضٕ ثرب ٗىرسٗگط اًدربم        لوبض زض حم٘مت ٗه ثبظٕ ست٘عُ

زٌّس ٍ اغلاً حسي ً٘ت زض آى هططح ً٘ست. ّط ططف ثِ تػَض اٌٗىِ ثرت ٍ ضبً  ثب اٍ ٗبضٕ ذَاّس وطز ٍ  هٖ

 ًوبٗس ٍ اگط ثساًس ثطًسُ ًرَاّس ضس ّطگع آى عول ضا اًدبم ًرَاّس زاز.  ُ ذَاّس ضس السام ثِ عول لوبض هٖثطًس

زض لوبضثبظٕ ّوَاضُ ٗه ططف ثبظًسُ ٍخَز زاضز ٍ ططف٘ي ذَز ضا زض هعطؼ ذطط اظ زست ضفرتي هربل لرطاض    

ف٘ي ثبظٕ ضّي ٍ گطٍ هٖ گصاضًس ٍ زض وبضٕ هصهَم ٍ ًبپسٌس است. زض لوبض طط زٌّس. اٗي عول زض عطف خبهعِ هٖ

 ٍالع ٗه ًَ، ضطلا ثٌسٕ غَضت هٖ گ٘طز. 
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ي هطلت زض آٗبت هتعسزٕ شوط ضسُ است ورِ اظ   لطآى وطٗن هب ضا غطاحتبً اظ ضطلا سٕ ٍ لوبضثبظٕ هٌع وطزُ است ٍ اٗ ثٌ

ًٍس تجبضن ٍ تعبلٖ هٖ« الو٘سط»آى ثِ   فطهبٗس:   ٗبز ضسُ است. ذسا

ًَه عي الروط ٍ ا»  « 18لو٘سط لل فْ٘وب اثن وج٘ط ٍ هٌبفع للٌبس ٍ اثوْوب اوجط هي ًفعْوب ... ٗسئل

ٗب أْٗب الصٗي آهٌَا اى الروط ٍ الو٘سط ٍ ا ًػبة ٍ ا ظ م ضخر  هري   »فطهبٗس:  ّوچٌ٘ي زض آٗٔ زٗگطٕ هٖ

 «19عول الط٘طبى فبختٌجَا لعلّىن تفلحَى 

 عذم كٌترل ليوت -5-8

ًَٖ است. ووجَز وب ، ّعٌِٗ تَل٘س، افعاٗص ٍ عسم افعاٗص تمبضب ًسجت ثِ تع٘٘ي ًطخ وب  تبثع ضطاٗط گًَبگ

گصاضٕ وب ّب ثِ غَضت طج٘عٖ ٍ عبز ًِ اًدبم گ٘رطز ٍ   عطضِ ٍ ... ، زض تع٘٘ي ل٘وت هؤثطًس؛ زض غَضتٖ وِ ًطخ

ًرساضز؛ ظٗرطا   اخحبفٖ ثِ عطضِ وٌٌسُ ٗب ذطٗساض تحو٘ل ًطَز، ً٘بظٕ ثِ زذبلت زٍلت ًسجت ثِ تع٘٘ي ًطخ، ٍخرَز  

  ٖ ضرَز ٍ اگرط زٍلرت ل٘ورت      فطؼ ثطاٗي است وِ ثسٍى زذبلت ٍٕ، ل٘وتْب آى طَض وِ ثبٗس ثبضس، هطررع هر

ضَز وِ اٗي اهط ثِ ًَثِ ذَز  زٗگطٕ غ٘ط اظ ًطخ هتعبضف هع٘ي وٌس، زل٘مبً هَخت اخحبف ثِ فطٍضٌسُ ٗب ذطٗساض هٖ

 ًبضسبْٗ٘بٕ هرتلفٖ ضا ثِ زًجبل زاضز. 

 فطهبٌٗس: زضثبضٓ چٌ٘ي ٍضع٘ت سبلن ٍ عبزٕ پ٘بهجط)ظ( هٖ

 «20اًوب السعط الٖ الله ٗطفعِ اشاضبء ٍ ٗرفضِ اشا ضبء»

س آى ضا ثب  هٖ» اَّ ُ ثر طگب ًٍس است،ّ  ب٘ض ذسا وت زض اذت عل هٖ ل٘ س آى ضا تٌ اَّ ُ ثر طگب  ٍّ  «زّس. ثطز 

طٗك تع٘٘ي ل٘وت ضا زض ٍضع٘ت هتعربضف ٍ  ضسس وِ اٗي ضٍاٗت ٍ زٗگط ضٍاٗبت هطبثِ آى ثْتطٗي ط ثِ ًظط هٖ

زاًس؛ ثِ عجبضت زٗگط ٗىٖ اظ سٌتْبٕ الْٖ اٗي است ورِ   غ٘طثحطاًٖ، عٌبغط ٍ ضطاٗط التػبزٕ حبون ثط ثبظاض هٖ

     ٖ ضرًَس. ثرب    زض حبلت هتعبضف ٍ طج٘عٖ ثبظاض، زض سبِٗ عولىطز لبًَى عطضِ ٍ تمبضرب، ل٘وتْرب عبز ًرِ تع٘ر٘ي هر

تع٘٘ي ل٘وت زض اذت٘بض ذساًٍس است، ّطگبُ ثرَاّس آى ضا »فطهبٌٗس وِ  پ٘بهجط)ظ( هٖحبوو٘ت اٗي سٌت است وِ 

؛ ظٗطا، ضطاٗط تىٌَٖٗ ٍ ٍالعٖ ثب  ضفتي ٍ پبٗ٘ي آهسى ل٘وت زض «زّس ثطز ٍ ّطگبُ ثرَاّس آى ضا تٌعل هٖ ثب  هٖ

ٖ   زست اٍست ٍ ّطگبُ همسهبت فطاٍاًٖ ٗب وبّص وب ّب ضا فطاّن وٌس، طجعبً ل٘وتْب  وٌرس؛   ّن تطلرٖ ٍ تٌرعل هر

ثٌبثطاٗي، اغل اٍلٖ اٗي است وِ اگط ل٘وتْب ثِ ضٍال عبزٕ ٍ هىبً٘سن ل٘وتْب زض حس عبز ًِ تع٘٘ي ضًَس، زٍلت، 

گصاضٕ ًجبٗس زذبلت وٌس ثىلِ ثبٗس اضطاف ٍ ًظبضت ثط ل٘وتْب زاضتِ ثبضس تب اٌٗىِ اظ اٗي حس هطلَة ذربضج   زض ًطخ

ّربٕ   إ است وِ احتىبض، اخحبف ٍ زٗگط پسٗرسُ  التػبزٕ حبون ثط خبهعِ ثِ گًًَِطَز؛ ٍ زض غَضتٖ وِ ضطاٗط 

 تَاًس تع٘٘ي ل٘وت وٌس.  وٌس، زٍلت اسلاهٖ هٖ ًبهطلَة ثطٍظ هٖ
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ضَز. زض فطآٌٗس  وٌس وِ زضآى ل٘وتْب تَسط ً٘طٍّبٕ عطضِ ٍ تمبضب تع٘٘ي هٖ اسلام ٗه ثبظاض آظاز ضا تػَض هٖ

ِ  است شوط اظ سَٕ س٘ستن ًظبضت ً٘ع ًجبٗس غَضت گ٘طز.  ظم ثِ تع٘٘ي ل٘وت، ّ٘چ زذبلتٖ حتٖ  وٌترطل  اگطچر

 ضلبثت اظ وِ ضطاٗطٖ ثب هجبضظُ ثطإ ضا ل٘وت وٌتطل اسلاهٖ هحممبى ثطذٖ اهب است غ٘طاسلاهٖ عول ٗه ل٘وت

ِ  اظ زٍض ثِ ٍ ٍالعٖ ثبٗس تمبضب ٍ عطضِ ً٘طٍّبٕ. اًس ضوطزُ خبٗع وٌس هٖ خلَگ٘طٕ آظاز ط هػرٌَعٖ  عٌػر  ّطگًَر

ثبضٌس. ثٌبثطاٗي اسلام ّطگًَِ تلاش ثطإ تأث٘ط گصضتي ضٍٕ ل٘وت اظ ططٗك وبّص هػٌَعٖ عطضِ )احتىبض( ضا 

وٌس. ثِ طَض هطبثِ تلاش ثطإ ثب  ثطزى ل٘وت اظ ططٗك افعاٗص هػٌَعٖ تمبضرب ً٘رع غ٘رط اسرلاهٖ      هوٌَ، هٖ

 است. 

 حك اًجام هعاهلِ تا ليوت عادلاًِ  -6-8

ضًَس ل٘وتْبٕ  زض ًت٘دِ ً٘طٍّبٕ عطضِ ٍ تمبضبٕ ٍالعٖ ٍ ثِ زٍض اظ ّطگًَِ هساذلِ تع٘٘ي هٖ ل٘وتْبٖٗ وِ

عبز ًِ ّستٌس. اهب زض ثطذٖ هَاضز ل٘وتْب ثِ زل٘ل تجل٘غبت هثجت ٗب هٌفٖ اظ ل٘وت عبز ًِ فبغلِ گطفتِ ٍ ثبعرث  

 غجي ٍ غ٘ط اذلالٖ ضسى هعبهلِ هٖ ضَز.

 ليك ٍ كافي اهكاى دسترسي تِ اطلاعات د -7-8

ضًَس. اًتطبض اطلاعبت وبشة ٍ ًبزضست  هحممبى اسلاهٖ ثطإ ًمص اطلاعبت زض ثبظاض اّو٘ت ظٗبزٕ لبئل هٖ

ٌّدبضّبٕ اسلاهٖ هٌبفبت زاضز ٍ طجك سٌت پ٘بهجط اورطم  هوٌَ، است. ّوچٌ٘ي عسم افطبٕ اطلاعبت اسبسٖ ً٘ع ثب 

ِ زچ ٖ زض هعبهل ٖ ثِ علت عسم اطلا، وبف ِ ضرػ ي طجك سٌتّ )ظ( چٌبًچ بثطاٗ بض ظٗبى ضَز حك زاضز هعبهلِ ضا فسد وٌس. ثٌ

ط وب ٕ هَضز هعبهلِ اطلا، زاضتِ ثبضٌس.  ع سبٗط ضطاٗ  ًجَٕ ططف٘ي زض ٌّگبم هعبهلِ ثبٗس اظ ل٘وت ثبظاض ٍ ً٘

لٖ هحممبى اسلاهٖ اعتمبز زاضًس وِ هعبهلات ثبٗس اظ خْبلت ٗب اطلاعبت وبشة ثِ زٍض ثبضس. ثٌبثطاٗي ثبظاض هرب 

ضرَز. سرٌت پ٘ربهجط     اسلاهٖ ٗه ثبظاض ضفبف است ٍ هعبهلات ثب زض ًظط گطفتي توبم اطلاعبت هطثَطِ اًدبم هٖ

ضَز. زض هَضز وب ، ططف٘ي ثب ثبظضسرٖ ورب  اظ هٌربفع     اوطم )ظ( زض اٗي ضاثطِ ث٘طتط ثِ هعبهلات وب  هطثَلا هٖ

اظ ًگْساضٕ سْبم ثِ ضىل خطٗبًْربٕ ًمرسٕ هرَضز     ضًَس. اهب ثطذلاف وب ، هٌبفع حبغل آتٖ آى وبهلاً آگبُ هٖ

ي اذرلاق   ضَز.  اًتظبض است اٗي خطٗبًْبٕ ًمسٕ هَضز اًتظبض ثب ثطٍظ ّط حبزثِ خسٗس پَ٘ستِ تدسٗس ًظط هٖ ربثطاٗ ثٌ

دبة هٖ تظبض ٍ اضظٗبثٖ سْبم هطثَلا هٖ اسلاهٖ اٗ بٕ ًمسٕ هَضز اً ضَز ثِ طَض هسربٍٕ زض   وٌس تب اطلاعبتٖ وِ ثِ خطٗبًْ

ِ اذ ي هطلت ثب حمَق سرطهبٗ گرصاضاى زض ضاثطرِ ثرب زستطسرٖ ثرِ اطلاعربت ٍ ضّربٖٗ اظ         ت٘بض ّوِ سْبهساضاى لطاض گ٘طز. اٗ

 اطلاعبت وبشة وبهلاً سبظگبض است.

گطاى اٍضاق ثْبزاضٕ ضا ثبظاض گطهٖ وٌٌس ٍ اٍضاق ثْبزاض ذَز ضا هرسح وٌٌرس ٍ ٗرب اٍضاق     اگط زض ثبظاض هبلٖ هعبهلِ
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ِ شم وٌٌس ٍ تجل٘غبت هثجت ٍ هٌفٖ زض ثبظاض اٗدبز وٌٌس ثْبزاض زٗگطاى ضا  إ زض ضرطاٗط خْرل طرطف     ٍ چٌ٘ي هعبهلر

ثبضس. اگط تجل٘غبت سرَء زض ثربظاض    همبثل غَضت گ٘طز اظ ًظط اسلاهٖ لبثل لجَل ً٘ست ٍ زضآهس حبغل اظ آى هططٍ، ًوٖ

 اسلاهٖ تجل٘غبت وبشة ٍخَز ًساضز.  تَاًس ثِ غبثي هطاخعِ وٌس. زض ثَضس هَخت غجي ططف هعبهلِ ضَز، هغجَى هٖ

گطاى زض  گ٘طٕ هعبهلِ زض ثبظاض هبلٖ اسلاهٖ س٘ستن ًظبضت ثبٗس توبم اطلاعبت ضا ثِ ًحَ هٌبسجٖ خْت تػو٘ن

 ثبظاض افطبء ًوبٗس. ثِ عجبضتٖ ثبظاض هبلٖ اسلاهٖ ثبٗس وبضا ثبضس. 
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َز وِ اًدبم هعبهلِ ث٘ي ططف٘ي ثبعث ثِ ذطط افتبزى هٌبفع سبٗط سْبهساضاى ض اٗي ظٗبى زض هَاضزٕ هحمك هٖ

ضَز. ٗه هعبهلِ ّطچٌس ثب ضضبٗت ططف٘ي اًدبم   ضَز اهب زض ّط غَضت ًجبٗس ظٗبًٖ ضا ثرطإ ضررع ثبلرث ثرِ     

بم ضسُ، ّوطاُ زاضتِ ثبضس. زض اٌٗگًَِ هَاضز چٌبًچِ ضرع ثبلث ثب اًدبم ٗه هعبهلِ وِ ث٘ي زٍ ططف زٗگط اًد

تَاًس اظ حمَق هطثَطِ ذَز زض اٗي ظهٌِ٘ استفبزُ وطزُ ٍ اظ ظٗبى ذَز خلَگ٘طٕ وٌس. ثطإ هثربل   هتضطض ضَز هٖ

اگط زٍ ضطٗه هبله ٗه زاضاٖٗ ثبضٌس چٌبًچِ ٗىٖ اظ آًْب لػس فطٍش حػِ ذَز ضا زاضرتِ ثبضرس، ضرطٗه زٍم    

 تَاًس اظ حك ضفعِ ذَز استفبزُ ًوبٗس.  هٖ

ً٘ع هطبثِ اٗي حمَق ٍخَز زاضز. ثِ عٌَاى هثبل سْبهساضاى لجلٖ ضطوت زض ذطٗرس سرْبم تربظُ    زض ثبظاض سْبم 

 هٌتطط ضسٓ ضطوت حك تمسم زاضًس. 

زّس. حبل اٗي سؤال  ضَز وِ ٌّدبضّبٕ اذلاق اسلاهٖ، اذلاق هبلٖ ولاس٘ه ضا ً٘ع پَضص هٖ هلاحظِ هٖ

ٗره اظ آًْرب اظ اّو٘رت ث٘طرتطٕ      ٘سرت ٍ ورسام  ثٌسٕ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسرلاهٖ چ  هططح است وِ هع٘بض ضتجِ

ثطذَضزاض است. ثِ عجبضت زٗگط اگط زض هَاضزٕ هدجَض ضَٗن اظ ث٘ي آًْب زست ثِ اًتربة ثعً٘ن ٍ ٗىٖ ضا اًترربة  

ثٌرسٕ ثطاسربس اّو٘رت هٌربثعٖ اسرت ورِ        وٌ٘ن، اٍلَٗت ثب وسام است؟ زض پبسد ثبٗس گفرت ورِ هع٘ربض اٍلَٗرت    

ضًَس. ثسٗي تطت٘ت اغَلٖ وِ هجٌربٕ تطرر٘ع آًْرب لرطآى ورطٗن اسرت        تٌجبلا هٌّٖدبضّبٕ اذلالٖ اظ آًْب اس

ثطاغَل ثطگطفتِ اظ سٌت اٍلَٗت زاضًس. اغَل ثطگطفتِ اظ سٌت ً٘ع ثطاغَل حبغل اظ اخورب، ٍ اغرَل حبغرل اظ    

 اخوب، ً٘ع ثطاغَل عملٖ اٍلَٗت زاضًس. 

ثطگطفتِ اظ سرٌت( اظ اّو٘رت ث٘طرتطٕ     )اغل« حك ضفعِ»ثِ عٌَاى هثبل حطهت ضثب )اغل لطآًٖ( ًسجت ثِ 

ثطذَضزاض است ثٌبثطاٗي اگط ثٌب ثِ اخجبض اظ اٗي زٍ فمط ٗىٖ ثتَاًس اًتربة ضَز، اغل حطهت ضثرب زض اٍلَٗرت لرطاض    

 زاضز. 

گصضتِ اظ اٗي، هع٘بض زٗگطٕ وِ ثبٗس زض اٌٗدب زض ًظط گطفتِ ضَز تمسم هٌبفع عوَهٖ ثط هٌبفع فطزٕ است. زض 
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ثطٗت ٍ حمَق عوَهٖ ثطحمَق فطزٕ ٍ ذػَغٖ همسم است. زض حم٘مت حرك عورَم خبهعرِ زض    اسلام حمَق او

وٌتطل ٍ هحسٍز وطزى فعبل٘تْبٕ ثرص ذػَغٖ ٗىٖ اظ هجبًٖ حمَلٖ التػبز اسلاهٖ است؛ ثِ اٗري هعٌرب ورِ    

زض زسرت   فعبل٘تْبٕ افطاز، اگط ضطضٕ ًسجت ثِ حك عوَم خبهعِ اٗدبز وٌس ٍ ٗب هَخت احتىبض ٍ اًحػبض ثطٍتْرب 

 إ ذبظ ضَز، زٍلت اسلاهٖ، هَظف است اظ آى خلَگ٘طٕ وطزُ، آى ضا هحسٍز وٌس.  طجمِ

اسبسبً زض هجبًٖ اسلاهٖ، حك عوَم خبهعِ ثطحك فطز همسم است ٍ ّطگًَِ فعبل٘تٖ زض ثرص ذػَغرٖ ورِ   

سلاهٖ ٍظ٘فِ زاضز إ ثِ حمَق عبهِ هطزم ٍ خبهعِ ٍ ٗب اضظضْبٕ اسلاهٖ ٍاضز سبظز هوٌَ، است ٍ حبون ا ضطثِ

وٖ »فطهبٗس:  اظ آى خلَگ٘طٕ وٌس. ثطّو٘ي اسبس، ذساًٍس، زض تَظٗع ثطٍتْبٕ طج٘عٖ ث٘ي لططّبٕ ون زضآهس هٖ

فٖء ٍ هٌبثع طج٘عٖ ثطگطت زازُ ضسُ ثِ پ٘بهجط ثبٗس زض ث٘ي طجمبت هرتلرف  « 21  تىَى زٍلٔ ث٘ي ا غٌ٘بء هٌىن

ْب، فمط زض زست طجمِ اغٌ٘بٕ خبهعِ زض خطٗبى ًجبضرس؛ ّوچٌر٘ي   ون ثضبعت تمس٘ن گطزز تب اٌٗىِ اٗي ًَ، ثطٍت

.  ثرط  22فطهبٗس: اظ احتىبض خلَگ٘طٕ وي، ظٗطا احتىبض هَخت ضطض عوَم افطاز اسرت  اهبم علٖ)،( ثِ هبله اضتط هٖ

ِ پبِٗ ّو٘ي ثٌ٘ص است وِ اظ اسطاف ٍ تجصٗط زض ثطٍتْب ٍ ٗب ٍاگصاضٕ آًْب ثِ افطاز سرفِ٘ ٍ ًربتَاى، خلرَگ٘طٕ ثر    

 ضَز.  آٗس؛ ظٗطا، اسطاف ٍ ٗب ثطٍتٖ ضا زض اذت٘بض افطاز سفِ٘ لطاضزازى هَخت اتلاف آى هٖ عول هٖ

 ٕ ِ زض ثعس هعٌَ ٍ چ  ٕ ٍ التػبز  ٕ ِ زض ثعس هبز ِ، چ ٍ حك عوَم خبهع تًفب، افطاز  بٗ ا ب٘ى حك هبلى٘ت  ٕ ه ِ تضبز ًَ طگ  ّ،ٖ ضَ ول ِ ط ث

ٍ حك عوَم ثطح ٖ، هحىَم،  ٕ     ٍ اضظش، اظً ظط فمِ اسلاه رب تْ٘ تٌرطل فعبل م زض و اَى حرك عورَ ِ عٌ ي اغل، ث ك افطاز همسم است. اظ اٗ

ٌ٘ص  ثرص ذػَغٖ هٖ ٖ زض ث ِ هبلى٘ت ذػَغ ِ هسأل ي ثبضس و ٖ آى، اٗ ٕ اضظض بٌ طث ٍ ظٗ ي حك  بٗز وطز. هوىي است فلسفِ اٗ اَى  ت

طُ ٌٗسگٖ فطز اظ خبهعِ زض ثْ ً وب عًٖ ظن ثرط٘سىٍ  م٘ت، ًَ ٖ، زض حم ٕ  اسلاه بْ تٍ ٕ اظ ثط ط ره حرك    گ٘ اَىٗ  ِ عٌر ِ ث ٕ استً  ذسازاز

ِ هبلى٘رت      بٌسرت ور ي ثرساى هع ُ وطز. اٗ ءَ استفبز ٖ س اَى اظ آى ثطذلاف هػبلح اختوبع ِ ثت ٌٗى ِ، تب ا اغ٘ل زض عطؼ حك عوَم خبهع

ُ است.  ضَ ضس ظ ِ ثعس اظ حك عوَم هٌ ٖ زض هطتج ُ حم اَض و  ّٕ ق فطز ٍ حمَ  ٖ  ذػَغ

ِ هٌبفع عوَم سْبهساضاى ثط هٌفعرت فرطزٕ تمرسم زاضرتِ     ثٌبثطاٗي زض ثبظاض سْبم ً٘ع هػلحت زض اٗي است و

ثبضس. ثِ عٌَاى هثبل هٌع الساهبت اًحػبض طلجبًِ ٍ ٗب افطربٕ اطلاعربت زض ثربظاض گربهٖ زض خْرت تحمرك اٗري        

 آٗس.  هػلحت ثِ ضوبض هٖ

 اخلاق، كارايي ٍ لَاًيي تازار سْام -5

ذلاق ٍ وبضاٖٗ هَاخِ ّستٌس. ثطذرٖ اظ لرَاً٘ي ّرن    لبًًَگصاضاى زض ثبظاض سْبم ثِ طَض ّوعهبى ثب زٍ همَلٔ ا

ثرطس. ثِ عٌَاى هثبل افطبٕ اخجبضٕ اطلاعبت، عسم ثطاثطٕ اطلاعبت ضا وبّص  وبضاٖٗ ٍ ّن اذلاق ضا ثْجَز هٖ

 ضَز )ثْجَز اذلاق(.  زّس )ثْجَز وبضاٖٗ( ٍ زض ع٘ي حبل ثبعث زستطسٖ ٗىسبى ثِ اطلاعبت ً٘ع هٖ هٖ
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ّرب   اً٘ي هَخَز حبغل اًتربة ث٘ي وبضاٖٗ ٍ اذلاق است. زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ اٍلَٗتاهب زض اغلت هَاضز، لَ

ّبٕ اذلالٖ لطاض گ٘طز. ثِ عٌَاى هثبل  ثطإ لبًًَگصاضاى وبهلاً هطرع است. وبضاٖٗ ثبٗس زض ذسهت تحمك همَلِ

ضَز. اهرب زض ثربظاض سرْبم     ثَضس ثبظٕ ثب وبّص ّعٌِٗ هعبهلات ثبعث ثْجَز ًمسٌٗگٖ ٍ وبضاٖٗ عول٘بتٖ ثبظاض هٖ

 اسلاهٖ چٌبًچِ ثَضس ثبظٕ ضبهل هَاضز شٗل ضَز هططٍ، ً٘ست:

 زستىبضٕ ل٘وت سْبم ٍ سَق زازى ل٘وت ثِ سَٕ ل٘وت ًبعبز ًِ  -1

 خْل زض هعبهلات سْبم  -2

 غطض زض هعبهلات سْبم  -3

 تجبًٖ زض هعبهلات سْبم  -4

 سُ اضبعِ وصة ٍ اضائِ اطلاعبت غلط ٍ گوطاُ وٌٌ -5

 اًدبم هعبهلات غَضٕ ٍ زستىبضٕ ًبعبز ًِ ثبظاض  -6

 هعبهلات هجتٌٖ ثطاطلاعبت زاذلٖ زض غَضتٖ وِ هَخت غجي ططف همبثل ضَز.  -7

ته سْبهساضاى اظ توله سْبم ضا تطر٘ع زّس، اهّب تطرر٘ع   تَاًس لػس ته اگطچِ س٘ستن ًظبضت ثبظاض ًوٖ

ّبٕ ولٖ ثربظاض اظ لج٘رل    تَاًس ضبذع ٘ست. س٘ستن ًظبضت هٖاٗي هَضَ، ثطإ ول ثبظاض سْبم چٌساى هطىل ً

هتَسط زٍضٓ ًگْساضٕ سْبم تَسط سْبهساضاى، حدن هعبهلات هعىَس ضٍٕ ٗه سرْن ٍ ... ضا ثطضسرٖ وٌرس ٍ    

آٍضًس ٍ ثطإ هٌع اٌٗگًَِ الساهبت  هٖ  ثبظاى ثِ اعوبل ًبپسٌس ضٍٕ تطر٘ع زّس وِ چِ هَلع ٍ ثِ چِ زل٘ل ثَضس

 ئِ وٌس. حلٖ اضا ضاُ

ثرطس اهّب ثب اغرَل اذلالرٖ اسرلاهٖ     هعبهلات افطازٕ وِ اطلاعبت پٌْبًٖ زاضًس ّطچٌس وبضاٖٗ ضا ثْجَز هٖ

 وٌٌس.  سبظگبض ً٘ست. ثٌبثطاٗي لبًًَگصاضاى ثبظاض سْبم اسلاهٖ هعبهلات ثطاسبس اطلاعبت هحطهبًِ ضا هٌع هٖ

َٕ ٍ سربٗط هعربهلاتٖ ورِ ثرط ضثرب هجتٌرٖ ّسرتٌس خربٗع         ثبظاض سْبم اسلاهٖ اظ ضثب ثِ زٍض است ٍ اٍضاق لطضِ ضثر 

ثبضٌس. زض ثبظاض اسلاهٖ غطض ٍخَز ًساضز. ثٌبثطاٗي اطلاعبت  ظم ٍ وبفٖ زض هَضز سْبم، زض زستطس ّوِ سْبهساضاى  ًوٖ

ٖ    لطاض هٖ سربظز.   گ٘طز. ضفبف٘ت اطلاعبتٖ عبهلٖ است وِ هعبهلات غح٘ح ٍ اسلاهٖ ضا اظ هعبهلات غرطضٕ هتوربٗع هر

گطٕ ٍ هطبٍضُ هبلٖ زض ثبظاضّبٕ هبلٖ زض غَضتٖ هدبظ ذَاّس ثَز وِ ثرِ ضرفبف٘ت اطلاعربتٖ زض ثربظاض        لٖ ٍ ٍاسطِز

ووه وٌس. اگط عول٘بت اٗي افطاز زض ثبظاض ٗه ططف ضا هتضطض ٍ ططف زٗگطٕ ضا سَز ثطسبًس ٍ اٗي عول اظ ضٍٕ خْل 

 ططف همبثل ٍ ثب سَء ً٘ت غَضت گ٘طز هططٍ، ً٘ست.  

ّبٕ ذَز ثبٗرس   گ٘طٕ ىتٔ لبثل تَخِ زض ذػَظ س٘ستن ًظبضت ثط ثبظاض اٗي است وِ س٘ستن زض تػو٘نٗه ً
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اًدبم زّس ٍ زض اٗي تحل٘ل هٌبفع عوَم سْبهساضاى ضا زض ًظرط ثگ٘رطز. زض ثربظاض    « 23هٌفعت –تحل٘ل ّعٌِٗ »اثتسا 

تَاًس عول وٌرس.   ٍ ضىل هٖگ٘طز، س٘تسن ًظبضت ثِ ز غَضت هٖ (IPO)هبلٖ ٌّگبهٖ وِ عطضِ عوَهٖ اٍلِ٘ 

حبلت اٍل اٗي است وِ ضطوت عطضِ وٌٌسُ ضا زض عطضِ آظاز گصاضتِ اهب اٍ ضا هدجَض وٌرس ورِ ّورِ اطلاعربت     

هطثَلا ثِ سْبم هَضز عطضِ ضا زض اذت٘بض ثبظاض لطاض زّس. حبلت زٍم اٗري اسرت ورِ س٘سرتن ًظربضت ذرَز عورل        

ى ضا زض اذت٘بض ذطٗساضاى لطاض زّس ٍ زض غَضتٖ ورِ سرَاثك   پطزاظش اطلاعبت هطثَلا ثِ ضطوت ضا اًدبم زّس ٍ آ

 گصضتِ ضطوت ضع٘ف ثبضس هدَظ عطضِ سْبم ضطوت ضا لغَ وٌس. 

ِ   زض حبلت زٍمّ ّط چٌس آظازٕ زض اًدبم هعبهلِ ضعبٗت ًوٖ ٖ  ٍخرَز  ضَز ٍ زض ٍالع ًَعٖ اخجربض ثر  اهّرب  آٗرس  هر

وِ لسضت تحل٘ل ًساضًس ٍ زست ثِ ضفتربض غ٘طهٌطمرٖ    سْبهساضاًٖ هٌبفع اظ ذَز زذبلت ثب ٍالع زض ًظبضت س٘ستن

 ظًٌس حوبٗت وطزُ است. اٗي حبلت زض ٍالع ثِ ًفع عوَم سْبهساضاى است ٍ ثب اذلاق اسلاهٖ ً٘ع سبظگبض است. هٖ

 ًياز تِ يك سيستن ًظارت  -6

تٖ ً٘بظ است. اٗي ثطإ تطر٘ع ٌّدبضّبٕ اذلالٖ هبلٖ اسلاهٖ ٍ اخطإ آًْب زض ثبظاض سْبم ثِ ٗه س٘ستن ًظبض

س٘ستن ثبٗس هتطىل اظ افطازٕ ثبضس وِ ّن ثب اغَل اسلاهٖ ٍ ّن ثب ازث٘بت هبلٖ آضٌبٖٗ وبهل زاضتِ ثبضرٌس ٍ ثتَاًٌرس   

ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسلاهٖ ضا زض ثبظاض سْبم تحمك ثرطٌس. ثٌبثطاٗي تطى٘ل ٗه س٘ستن ًظبضت ثط ثربظاض ٗره چربلص    

 ضٍز.  لطعٖ ثِ ضوبض هٖ

تَاًس زض تطى٘ل اٗي س٘ستن ًظبضت هَضز تَخرِ    تدطثِ ثبظاضّبٕ هبلٖ اسلاهٖ زض وطَض هبلعٕ هٖاستفبزُ اظ 

 لطاض ثگ٘طز. 

 گصضز.  زض وطَض هبلعٕ هطاحل تَسعِ ثبظاض سطهبِٗ اسلاهٖ ضطٍ، ضسُ است ٍ حسٍز ٗه زِّ اظ فعبل٘ت آى هٖ

سطهبِٗ اٗي وطرَض، ضرَضإ هطرَضتٖ     ضَضإ ثَضس اٍضاق ثْبزاض وطَض هبلعٕ ثِ هٌظَض اسلاهٖ وطزى ثبظاض

 س٘طُ ضا اٗدبز وطزُ است تب هىول ضَضإ ثَضس ثبضس ٍثبظاض سطهبِٗ اسلاهٖ ضا گستطش زّس. 

ّب، پژٍّطگطاى اسلاهٖ ٍ وبضضٌبسربى   تأس٘  ضسُ ٍ هتطىل اظ هفتٖ 1996ضَضإ هطَضتٖ س٘طُ زض سبل 

 هبلٖ اسلاهٖ است. 

ا زض هَضز فعبل٘تْبٕ ثبظاض سطهبِٗ وِ ثب اغَل س٘طٓ ًجَٕ )ظ( سربظگبض  اٗي ضَضا، ثَضس اٍضاق ثْبزاض هبلعٕ ض

وٌس. پژٍّطگطاى ضَضإ هطَضتٖ س٘طُ، ّن زض ظهٌِ٘ فمِ هعربهلات ٍ ّرن زض ظهٌ٘رِ ثربظاض      ّستٌس ضاٌّوبٖٗ هٖ

 اًس.  سطهبِٗ آهَظش زٗسُ

تٖ س٘طُ زض هبلعٕ ثِ غَضت تَاى اظ تدطثِ ضَضإ هطَض ثٌبثطاٗي زض تطى٘ل س٘ستن ًظبضت ثط ثبظاض سْبم هٖ
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 24 ثَهٖ استفبزُ وطز.

 گيري ًتيجِ -7

      ٖ اَضز ثر٘ي اذرلاق ٍ وربضاٗ جَز ثرطس. اهبّ ثِ ّطحبل زض ثطذرٖ هر ٖ ٍ ّن اذلاق ضا ثْ ي ثبظاض سْبم ثبٗس ّن وبضاٗ اًَ٘ ل

ٗت لطاض زاضًرس  تضبز ثَخَز هٖ لٍَ ٖ زض ا ٍ ثرِ ّرط ًحرَ ثبٗرس      آٗس. زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ ًسجت ثِ وبضاٗ

ست ظٗطا التعام ثِ اذلاق هربلٖ اسرلاهٖ ثبعرث     ٖ زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ ً٘ ي ثِ هعٌبٕ عسم ٍخَز وبضاٗ س. الجتِ اٗ تحمك ٗبثٌ

ٖ هٖ جَز وبضاٗ  ضَز.   ثْ

 ثٌبثطاٗي ًتبٗح اٗي هطبلعِ عجبضتٌس اظ: 

ضاٖٗ زض اٍلَٗرت لرطاض زاضز. اهرب    زض ثبظاض سْبم اسلاهٖ، ضعبٗت ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسلاهٖ ًسجت ثِ وب -الف

اٍلٖ ثَزى اذلاق ًسجت ثِ وبضاٖٗ ثسٗي هعٌب ً٘ست وِ ثبظاض سْبم اسلاهٖ ًسجت ثرِ ثربظاض سرْبم ولاسر٘ه اظ     

 وبضاٖٗ ووتطٕ ثطذَضزاض است. 

ٖ هٖ  زَ وبضاٗ جْ بْم ثبعث ث ٖ اسلام زض ثبظاض س ٕ اذلال بّ ٌّدبض  ِ رل    التعام ث ٖ اظ لج٘ ٖ اسرلاه ٕ اذلالر بّ ٌّدبض زَ. ٕ زض اًدربم   ض آظاز

ٌّس. ٖ ز ضص ه ع٘ پَ ٖ ضاً  بٗت وبضاٗ ٍ ..ً.ظط بْلت  ٕ اظ ضثب، غجي، غطض، لوبض، خ  هعبهلات، آظاز

ٗت -ة لٍَ رع ثرط      زض اخطإ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسلاهٖ ثبٗس ا رسٕ ً٘ ٗرت ثٌ لٍَ ع زض ًظط گطفتِ ضَز. هع٘بض ا ب ً٘ سٕ آًْ ثٌ

ب اس و٘ت هٌبثعٖ است وِ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اظ آًْ ًَس.  اسبس اّ  تٌجبلا هٖ ض

ثطإ اخطإ ٌّدبضّبٕ اذلالٖ اسلاهٖ ٍ تطر٘ع اٍلَٗت آًْب زض ثبظاض سْبم ثِ ٗه س٘ستن ًظبضت ثط  -ج

ثبظاض ً٘بظ است. اٗي س٘ستن ًظبضت ثبٗس هتطىل اظ وسبًٖ ثبضس وِ ّن زض ظهٌِ٘ فمِ هعبهلات ٍ ّن زض ظهٌِ٘ ثبظاض 

 اًس. سطهبِٗ آهَظش وبفٖ زٗسُ
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