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 سخي ًاضز  

ٔٙسا٘ٝ زض ثبة ٔٛيٛػبت٣ اؾت وٝ ثٝ  اظ خّٕٝ ٚظب٤ف ٚ وبض٤ٚػٜ ٞب٢ ٔطاوع تحم٥مبت٣, تبُٔ ػبِٕب٘ٝ ٚ ضٚـ
ثٝ ٔٙظٛض ا٘دبْ ا٤ٗ  ٔطوع تحم٥مبت زا٘كٍبٜ أبْ نبزق٘ٛػ٣ زض ؾُح خبٔؼٝ ػ٣ّٕ ٤ب اخطا٣٤ ُٔطح ٞؿتٙس. 

تٛاٖ ثٝ ثطٌعاض٢ ؾرٙطا٣٘ ػ٣ّٕ,  ٥ِتٟب ضا زض زؾتٛض وبض ذٛز زاضز وٝ اظ آٖ خّٕٝ ٣ٟٔٔٓ, ٥َف ٔتٙٛػ٣ اظ فؼب
٘كؿتٟب٢ ترهه٣, ٕٞب٤ف ٚ ؾ٥ٕٙبض, وبضٌبٟٞب٢ ٔٛضز٢ ٚ ... اقبضٜ زاقت. اٌط چٝ ا٘دبْ فؼب٥ِتٟب٣٤ اظ ا٤ٗ 

وٝ ٔىُٕ فؼب٥ِت لج٥ُ ٣ٔ تٛا٘س ف٣ ٘فؿٝ ٔف٥س ثبقس, أب اَلاع ضؾب٣٘ ٚ ث٥بٖ زؾتبٚضزٞب يطٚضت٣ ز٤ٍط اؾت 
ثبلا ثٝ قٕبض ٣ٔ آ٤س. اثط حبيط ثب ا٤ٗ ٞسف تطخٕٝ ٚ ٔٙتكط قسٜ ٚ تلاـ ٣ٔ ٕ٘ب٤س تب ٌعاضق٣ اظ ٤ه ا٤سٜ 

 ٔٙساٖ اضا٤ٝ زٞس. لاظْ اؾت زض ا٤ٗ اضتجبٌ ٤بزآٚض٢ قٛز وٝ:  پػٚٞك٣ ٟٔٓ ضا ذسٔت ػلالٝ
پػٚٞك٣ ٌطٜٚ ٘ظبْ ٔب٣ِ  ٞب٢ اثط حبيط تطخٕٝ ٔت٣ٙ اؾت وٝ ثٝ ؾفبضـ ٔطوع ٚ زض چبضچٛة ثط٘بٔٝ .1

 اؾلا٣ٔ ت٥ٟٝ قسٜ اؾت. 

ٌطٜٚ زض ٘ظط زاضز تب ثطا٢ ث٣ٔٛ ؾبظ٢ ا٤ٗ ٘ظط٤ٝ زض ؾُح خبٔؼٝ ا٤طاٖ, ٘كؿت ترهه٣ ضا ثب حًٛض  .2
 وبضقٙبؾبٖ ثطٌعاض ٕ٘ب٤س وٝ ٔتؼبلجبً ٌعاضـ آٟ٘ب اضا٤ٝ ذٛاٞس قس. 

ض اضا٤ٝ ضاٜ حُ ػ٣ّٕ ثطا٢ ٔطوع اظ َط٤ك ا٘تكبض ٌعاضـ ٞب٣٤ اظ ا٤ٗ لج٥ُ تلاـ ٣ٔ ٕ٘ب٤س تب ز .3
 ٔؿب٤ُ اخطا٣٤ ٔؿتٙس ثٝ ز٤سٌبٜ وبضقٙبؾبٖ, ثٝ نٛضت ٔٛثط حبيط قٛز.

پػٚٞك٣ ثط ض٢ٚ نفحٝ  -ثٝ ٔٙظٛض تؿ٥ُٟ زض زؾتطؾ٣, ٌعاضقٟب ٚ ٔتٖٛ ان٣ّ فؼب٥ِتٟب٢ ػ٣ّٕ .4
 ٔطوع لطاض ٣ٔ ٥ٌطز. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض ٣ٔ تٛاٖ ثٝ آزضؼ ظ٤ط ٔطاخؼٝ وطز:

 http://www.isu.ac.ir/research center.htm  
ٔطوع يٕٗ اؾتمجبَ اظ ؾب٤ط ٘ظطات وبضقٙبؾ٣ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ, آٔبز٣ٌ ذٛز ضا خٟت زض٤بفت ٚ ثٟطٜ ثطزاض٢    

ظٟٛض ا٘س٤كٝ ٞب٢ نبئت اظ ز٤ٍط ز٤سٌبٟٞب اػلاْ ٣ٔ زاضز. ا٥ٔس آ٘ىٝ اظ َط٤ك تًبضة افىبض وبضقٙبؾب٘ٝ, ظ٥ٔٙٝ 
 ث٥ف اظ پ٥ف فطاٞٓ آ٤س.
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 چىيذُ: 

 

نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٔتكىُ اظ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ، ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ ٚ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثب پ٥كطفت 

قٛز. زض ا٤نٗ ٌنعاضـ اننَٛ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ٚ       ذٛز ٤ه ثرف ٟٔٓ ٚ اؾبؾ٣ زض ثبظاض ٔب٣ِ خٟب٣٘ ٔحؿٛة ٣ٔ

ؾتٛضات قطػ٣ زض ذهٛل ٔؼبٔلات اؾلا٣ٔ اضائٝ قسٜ ٚ پ٥كطفتٟب٢ حبنُ زض حٛظ٠ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ، ث٥ٕنٝ  ز

ٞب٢ ٔرتّف  ا٘ساظ آت٣ نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض حٛظٜ اؾلا٣ٔ ٚ ثبظاض ؾطٔب١٤ اؾلا٣ٔ تج٥٥ٗ ٌطز٤سٜ ٚ چكٓ

 ٌطفتٝ اؾت.ز ثطضؾ٣ لطاض ٔٛضوبضوطز٢ 
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 لاًًَگذاري ٍ تَسؼِ ّاي : همَلِاٍلفصل 

 . همذهِ 3. 3

ٝ  زض ا٤ٗ فهُ ٔٛيٛػبت ذبل زض نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ ٞنب٢   ٥ٌطز وٝ قبُٔ ٔمِٛن

لبٍ٘ٛ٘صاض٢ غطث٣ ٚ اؾلا٣ٔ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اثتىبضٞب٣٤ اؾت وٝ تٛؾٍ ثرف ذهٛن٣ ٚ زِٚتن٣ وكنٛضٞب٢ ػًنٛ    

IOSCO ٛضت ٌطفتٝ اؾت.ثطا٢ تؿط٤غ ضقس نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ن 

ٝ  ٔٛيٛػبت ٔٛضز ثحث ػٕستبً ثطٌطفتٝ اظ اَلاػبت ٚ ٤بفتٝ ٞنب٢   ٞب٢ حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٌطٜٚ وبض٢ ٚ ٔهنبحج

ٞب ٚ ض٤ٚىطزٞب٢ وكٛضٞب٢ ٔرتّف  ثبقس. ٌطٜٚ وبض٢ زض ٚالغ ض٤ٚٝ ا٘دبْ قسٜ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تحم٥ك ٚؾ٥غ ٌطٜٚ ٣ٔ

ط ٔمب٤ؿٝ وطزٜ اؾنت. ا٥ٔنسٚاض٤ٓ اَلاػنبت ثسؾنت آٔنسٜ اظ      زض ضاثُٝ ثب لٛا٥٘ٗ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ضا ثب ٤ىس٤ٍ

٥ٌط٘س، ٔحطو٣ ثطا٢ ثطضؾ٣ ٚ تحم٥ك ث٥كتط  ٌعاضـ  ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔٛيٛػبت٣ وٝ زض ا٤ٗ ثرف ٔٛضز ثحث لطاض ٣ٔ

 اؾلا٣ٔ ثبقٙس.   ٞب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔطثٌٛ ثٝ تٛؾؼٝ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ زض ٔمِٛٝ

ثنٝ ػٙنٛاٖ ٤نه ؾنبظٔبٖ      IOSCOقنسٜ ث٥كنتط ض٢ٚ ٘منف    ثب تٛخٝ ثٝ ٔأٔٛض٤ت ٌطٜٚ وبض٢، ٔجبحث ُٔنطح  

ا٣ِّّٕ تأو٥س زاضز. ا٤ٗ ٌعاضـ ٥ٞچ ٌٛ٘ٝ پ٥كٟٙبز ذبن٣ ضا ُٔطح ٘ىطزٜ ثّىنٝ   لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٚ اؾتب٘ساضزٌصاض٢ ث٥ٗ

ػجبضتٙنس   IOSCOٔٛضز ثحث لطاض زازٜ اؾت. اٞساف  IOSCOٔٛيٛػبت لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ضا زض چبضچٛة اٞساف 

ضاٖ، وبٞف ض٤ؿه ؾ٥ؿت٣ٕ ٚ ت٥ًٕٗ ػساِت، وبضا٣٤ ٚ قفبف٥ت ثبظاضٞنب. ا٤نٗ ٌنعاضـ    ٌصا اظ: حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤ٝ

 زٞس. ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔٛضز ثحث لطاض ٣ٔ ضا زض اضتجبٌ ثب فؼب٥ِت IOSCOث٤ٛػٜ وبضثطز انَٛ 
1 

ٔنٛضز ثحنث،   ٞنب٢   َٛض وٝ شوط قس ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٤ه ثبظاض ٘ٛظٟٛض اؾت زض ٔمِٛٝ ٕٞبٖ

قٛز. ٌطٜٚ وبض٢ زض ا٤ٗ ضاثُٝ ثنٝ ٔمسٔنٝ    فبوتٛضٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ تٛؾؼٝ ٚ پ٥كطفت ا٤ٗ ثبظاض ٥٘ع زض ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ

 وٙس وٝ: ٥٘ع تٛخٝ وطزٜ اؾت. ا٤ٗ ٔمسٔٝ ث٥بٖ ٣ٔ IOSCOآ٥٤ٗ ٘ب١ٔ 

ثٟتط ثطا٢ ثبظاضٞب چٝ  قٛ٘س وٝ ثطا٢ زاقتٗ لٛا٥٘ٗ وٙٙس ٔهٕٓ ٣ٔ ٔمبٔبت٣ وٝ زض ضاثُٝ ثب اٚضاق ثٟبزاض فؼب٥ِت ٣ٔ

ا٣ِّّٕ، ثب ٤ىس٤ٍط ٕٞىبض٢ وٙٙس تب ثبظاضٞب٣٤ ػبزلا٘ٝ، ونبضا  ٚ ٔٙبؾنت ثٛخنٛز     زضؾُح ٔح٣ّ ٚ چٝ زض ؾُح ث٥ٗ

 آ٤س. آٟ٘ب ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ ا٤ٗ ٞسف:

 وٙٙس تب ثٝ تٛؾؼٝ ثبظاضٞب٢ ٔح٣ّ وٕه وٙٙس، اَلاػبت ذٛز ضا ثب ٤ىس٤ٍط ٔجبزِٝ ٣ٔ -

                                                           
وِز با تدوُي استاودارد براي وٌادًاي ماالي اسالامّ در  (IFSB)المللّ دُگر مثل ًِأت خدمات مالي اسلامّ  لازم بذكر است كٍ سازماوٌاي اسلامّ بين 1
 المللّ مختلف در اُي زمِىٍ ًناًىگّ بٍ عنل آُد.  كىىد و بىابراُي لازم است كٍ بين فعالِت سازماوٌاي بين ٌت اُي ًدف فعالِت مّج
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وٙٙس تب ثٝ تس٤ٚٗ اؾتب٘ساضزٞب ٚ ٘ظنبضت زل٥نك ٔؼنبٔلات     ىس٤ٍط ٞٓ ؾٛ ٚ ٞٓ خٟت ٣ٔٞب٢ ذٛز ضا ثب ٤ تلاـ -

 اٚضاق ثٟبزاض ثپطزاظ٘س؛ ٚ 

ثٝ نٛضت ٔتمبثُ ثٝ ٤ىس٤ٍط وٕه وٙٙس تب ثب ثىبض٥ٌط٢ اؾتب٘ساضزٞب ٚ خ٥ٌّٛط٢ اظ ترّفنبت، ا٘ؿندبْ ثنبظاض ضا     -

 ت٥ًٕٗ ٕ٘ب٤ٙس. 

ا٢ زض ضاثُٝ ثب لنٛت ثركن٥سٖ ثنٝ ػّٕىنطز      ٞب٢ تٛؾؼٝ اظ ٔمِٛٝ اػتمبز زاضز وٝ ثب٤س زضن ٚؾ٥ؼتط٢ وبض٢ٌطٜٚ 

ٝ  ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ چٝ زض ؾُح ٔح٣ّ ٚ چٝ زض ؾُح ث٥ٗ ٞنب   ا٣ِّّٕ ثٛخٛز آ٤س. زض ا٤ٗ ٌعاضـ ا٤ٗ ٔمِٛن

ٞب٢ قنطػ٣ ٚ ثن٤ٛػٜ    ٥ٌطز. ٞطچٙس وٝ زض ٔٛضز ثبظاض ؾطٔب١٤ اؾلا٣ٔ، خٙجٝ تط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ ثهٛضت ػ٥ٕك

 IOSCOؾ٥ط قطػ٣ حبئع ا٥ٕٞت اؾت، أّب ثحث زض ٔنٛضز ا٤نٗ ٔٛينٛػبت ذنبضج اظ اٞنساف ٚ ننلاح٥ت       تفب

زض ٌعاضـ ذٛز ا٤ٗ ٔٛيٛػبت ضا ٔؼطف٣ وطزٜ اؾت، أّب لهس ٘ساضز آٟ٘ب ضا  وبض٢ثبقس ثٙبثطا٤ٗ زض حب٥ِىٝ ٌطٜٚ  ٣ٔ

 ٞب٢ ثسؾت آٔسٜ اظ تحم٥ك، ٔٛضز ثحث لطاض زٞس.  فطاتط اظ اَلاػبت ٚ ٤بفتٝ

 ضٌاسي تحميك . رٍش3 -2

آٚض٢ اَلاػبت، اظ ٤ه پطؾكٙبٔٝ ٔف٣ٟٔٛ اؾتفبزٜ وطز ونٝ ثن٥ٗ ثطذن٣ اظ     ثطا٢ تؿ٥ُٟ فطآ٤ٙس خٕغ وبض٢ٌطٜٚ 

 ثٛز٘س، تٛظ٤غ قس.  IOSCOٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثطذ٣ افطاز ز٤ٍط وٝ ذبضج اظ IOSCO اػًب٢ ٔٙترت

 پٛقف زٞس: ا٢ َطاح٣ قسٜ ثٛز وٝ ٔٛاضز ش٤ُ ضا ؾبذتبض پطؾكٙبٔٝ تحم٥ك ثٝ ٌٛ٘ٝ

ٔٛيٛػبت ٔطثٌٛ ثٝ ٤ه چنبضچٛة لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ ثنطا٢ ٔحهنٛلات ٚ ذنسٔبت ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ٚ          -اِف

 ٌصاضاٖ؛ ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ پ٥ط٢ٚ اظ قطع ٚ حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤ٝ ٔمِٛٝ

 ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٚحؿبثساض٢؛ ٚ  ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٔجب٣٘ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اظ لج٥ُ چبضچٛة ٔمِٛٝ -ة

ا٣ِّّٕ زض اضتجبٌ ثب تلاقٟب٢ ٕٞىبض٢ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٚ ٕٞب٣ٍٙٞ ٥ٔبٖ ا٘س٤كٕٙساٖ ٚ  ث٥ٗ ٞب٢ ٔمِٛٝ -ج

 ٔحممبٖ اؾلا٣ٔ.

٘تب٤ح ثسؾت آٔسٜ اظ پطؾكٙبٔٝ، ٔجٙب٢ ٔف٥س٢ ضا ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ السأبت ٚ تلاقٟب٢ ا٘دبْ قسٜ تٛؾٍ وكنٛضٞب٢  

٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٛخٛز آٚضز. ػلاٜٚ ثطا٤ٗ، تحم٥ك ٚؾ٥غ ٞب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٚ تٛؾؼٝ ثبظاض ؾطٔب ٔرتّف زض اضتجبٌ ثب ٔمِٛٝ

وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ زؾت زّْٚ  ا٘دبْ قس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٌفتٍٛٞب ٚ ٔجبحثبت٣ وٝ ثب ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ  وبض٢ٌطٜٚ 

تط٢ ٘ؿجت ثٝ ثبظاض  ٔٙترت نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ نٛضت ٌطفت ثبػث قس وٝ زضن ٚؾ٥ؼتط ٚ ث٥ٙف ػ٥ٕك

ٞب٣٤ وٝ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ زازٜ قسٜ ثٛز ٔٛضز اؾتفبزٜ  قٛز. ا٤ٗ اَلاػبت ثطا٢ تى٥ُٕ پبؾد ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ حبنُ

 لطاض ٌطفت. 
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 ّاي ًظز سٌجي . يافت3ِ -3

اؾلا٣ٔ ونٝ ٤نه ثنبظاض ٘ؿنجتبً       اظ اَلاػبت زضثبض٠ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  ا٢ آٚض٢ ٔدٕٛػٝ چبِف خٕغ  فطآ٤ٙس ٘ظط ؾٙد٣،

ٞب٣٤ وٝ ثٝ ػّتّ فمساٖ ٚخٛز پب٤ٍبٟٞب٢ اَلاػبت٣ ٘ظنبْ ٤بفتنٝ    خس٤س اؾت ضا آقىبض ؾبذت. ػ٥ّطغٓ ٔحسٚز٤ت

ٔنٛضز اظ آٟ٘نب    30، ثٝ 1تٛظ٤غ وطزٜ ثٛز وبض٢ا٢ وٝ ٌطٜٚ  پطؾكٙبٔٝ 76ٚخٛز زاقت، أب زض ٞط نٛضت اظ ٔدٕٛع 

 ٞبؾت.  زضنس اظ وُ پطؾكٙبٔٝ 39پبؾد زازٜ قس وٝ ٔؼبزَ 

زٞن٥ٓ؛ ٤ىن٣ قنطح     زض زٚ ثرف ٔٛضز ثحنث لنطاض ٔن٣    ضا وبض٢ٞب٢ حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٚ تحم٥ك ٌطٜٚ  ٤بفتٝ

 ٞب٢ و٥ّس٢ زض ضاثُٝ ثب ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ.  ٔرتهط نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٚز٤ٍط٢ ٔمِٛٝ

 

 . ضزح هختصز صٌؼت خذهات هالي اسلاهي3 -3 -3

، تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ، ٌصاض٢ ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثٝ َٛض و٣ّ قبُٔ ؾپطزٜ ٘تب٤ح حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٘كبٖ زاز وٝ فؼب٥ِت

وكٛض اظٟبض  24وكٛض٢ وٝ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ پبؾد زاز٘س،  30ث٥ٕٝ، ؾٟبْ، اٚضاق لطيٝ ٚ ٚخٜٛ ٘مس اؾت. اظ ٔدٕٛع 

ٞنب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ     ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٞؿتٙس. فٟطؾت وكنٛضٞب٣٤ ونٝ زاضا٢ فؼب٥ِنت    وطز٘س وٝ زاضا٢ فؼب٥ِت

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  4. 3. 1-1ٞؿتٙس زض خسَٚ 

 

 

 

 ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٚخٛز زاضز.  : وكٛضٞب٢ پبؾد زٞٙسٜ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ وٝ زض آٟ٘ب فؼب٥ِت4. 3. 1-1خسَٚ 

 ٥٘دط٤ٝ 13 اؾتطا٥ِب 1

 پبوؿتبٖ 14 ثحط٤ٗ 2

 لُط 15 ثٍٙلازـ 3

 ؾٍٙبپٛض 16 ثٛؾ٣ٙ 4

 آفط٤مب٢ خٙٛث٣ 17 وب٘بزا 5

 لا٘ىب ؾط٢ 18 ػٕبٖ 6

                                                           
 فرستاده ضد.  IOSCOوفر خارج از مجنَعْ  26و  IOSCOكطَر از دُگر اعضاي  39كطَر(،  11ًا براي ًنٍ اعضاي تِه كاري )از  پرسطىامٍ 1
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 ؾٛزاٖ 19 ٞٙس 7

 تب٤ّٙس 20 ا٘سٚ٘ع٢ 8

 تطو٥ٝ 21 ضزٖا 9

 أبضات ٔتحس٠ ػطث٣ 22 وطٜ 10

 اٍّ٘ؿتبٖ 23 ِجٛآٖ 11

 ا٤بلات ٔتحسٜ آٔط٤ىب 24 ٔبِع٢ 12

 

پبؾد زٞٙسٜ، ٤ه وكٛض )ؾٛزاٖ( ث٥بٖ وطز وٝ وُ ثبظاض ٔب٣ِ آٖ ٔجت٣ٙ ثط اننَٛ قنطػ٣ اؾنت.     24اظ ث٥ٗ ا٤ٗ 

٤ٚىطز ضا زض تٛؾنؼٝ ثنبظاض ٔنب٣ِ زض پن٥ف     پ٣ ثطز وٝ وكٛض ا٤طاٖ ٥٘ع ٥ٕٞٗ ض وبض٢ثطاؾبؼ ٔٙبثغ زؾت زّْٚ ت٥ٓ 

وكٛض ز٤ٍط ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثبظاض ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ آٟ٘ب ثٝ ٔٛاظات ؾ٥ؿنتٓ ٔنب٣ِ ولاؾن٥ه فؼب٥ِنت      23ٌطفتٝ اؾت. 

وٙس. ا٤ٗ ٔٛيٛع ث٥بٍ٘ط آ٘ؿت وٝ اوثط وكٛضٞب ثٝ خب٢ ؾ٥ؿنتٓ ا٘حهنبض٢، ؾ٥ؿنتٓ ٕٞع٤ؿنت٣ ثن٥ٗ ٔنب٣ِ        ٣ٔ

ا٘س. ثٝ َٛض و٣ّ زضوكٛض٢ وٝ ٞط زٚ ؾ٥ؿتٓ اؾلا٣ٔ ٚ ولاؾ٥ه ثب ٞٓ ٜ ولاؾ٥ه ٚ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ضا ا٘تربة وطز

ٚخٛز زاضز، ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ ولاؾ٥ه اخبظٜ زاض٘س ذسٔبت ٔب٣ِ ُٔبثك ثب انَٛ قطػ٣ اضائٝ وٙٙس ٚ اثعاضٞب٢ ٔنب٣ِ  

ٔؼنطٚف ٞؿنتٙس ٔؼبّٔنٝ    « ٞب٢ اؾنلا٣ٔ  پٙدطٜ»اؾلا٣ٔ ضا اظ َط٤ك ٚاحسٞب٢ اؾلا٣ٔ وٝ زض ثطذ٣ وكٛضٞب ثٝ 

ٞنب٢   قٛز تب ثب تأؾ٥ؽ پٙدنطٜ  ٕب٤ٙس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ زض وكٛض ٔبِع٢، ثٝ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ ولاؾ٥ه اخبظٜ زازٜ ٣ٔ٘

تط٢ اظ ٔحهٛلات ٚ ذنسٔبت ٔنب٣ِ ضا ثنطا٢     اؾلا٣ٔ، ثٝ ٔكتط٤بٖ ث٥كتط٢ زؾتطؾ٣ زاقتٝ ثبقٙس ٚ ٌؿتط٠ ٚؾ٥غ

 ٔكتط٤بٖ فطاٞٓ ٕ٘ب٤ٙس. 

ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ  وكٛض ث٥بٖ وطز٘س وٝ فؼب٥ِت ٣14 اؾلا٣ٔ، اظ ِحبِ تطو٥ت اخعا٢ ٔرتّف نٙؼت ذسٔبت ٔبِ

وكنٛض ٥٘نع اظٟنبض وطز٘نس ونٝ زاضا٢ فؼب٥ِتٟنب٢        4ٞب٢ ثب٘ىساض٢، ث٥ٕٝ ٚ ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنت.    آٟ٘ب قبُٔ ثرف

ٞب٢ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ ٚ ثنبظاض   ثب٘ىساض٢ ٚ ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ ٞؿتٙس، زض حب٥ِىٝ ٤ه وكٛض ث٥بٖ وطز وٝ زاضا٢ ثرف

وكٛض ز٤ٍط ٥٘ع فمٍ ثرنف  2وكٛض فمٍ ثرف ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ ٚ زض  3ؾلا٣ٔ اؾت. ػلاٜٚ ثط ا٤ٗ زض ؾطٔب٤ٝ ا

وكٛض٢ وننٝ ثنٝ ٘ظنط     24ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚخٛز زاقت. ٘تب٤ح ٔطثنٌٛ ثٝ ا٘ٛاع فؼب٥ِت

 . ث٥بٖ قسٜ اؾت. 4. 3. 1-2ؾٙد٣ پبؾد زاز٘س زض خسَٚ 

 ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ  فؼب٥ِت 4. 3. 1-2خسَٚ 

 وكٛض ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ  فؼب٥ِت
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ثب٘ىننساض٢ اؾننلا٣ٔ، ث٥ٕننٝ اؾننلا٣ٔ ٚ ثننبظاض ؾننطٔب١٤ 

 اؾلا٣ٔ

ثحط٤ٗ، ثنٍٙلازـ، ػٕنبٖ، ا٘نسٚ٘ع٢، اضزٖ، ِجنٛآٖ،     

لا٘ىب، ؾنٛزاٖ،   ٔبِع٢، پبوؿتبٖ، لُط، ؾٍٙبپٛض، ؾط٢

 اٍّ٘ؿتبٖ ٚ ا٤بلات ٔتحسٜ آٔط٤ىب

 ا٥ِب، أبضات ٔتحسٜ ػطث٣ ٚ ٥٘دط٤ٝاؾتط ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ ٚ ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ

 آفط٤مب٢ خٙٛث٣ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ ٚ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ 

  - ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚ ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ

 ثٛؾ٣ٙ، وطٜ، تب٤ّٙس ٚ تطو٥ٝ فمٍ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ

  - فمٍ ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ

 وب٘بزا ٚ ٞٙس فمٍ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ

 

 در راتؽِ تا تاسار سزهايِ اسلاهي ّاي وليذي . همَل3ِ -2-3

 ز٥ٞٓ ػجبضتٙس اظ:  ا٘س ٚ ٔب آٟ٘ب ضا ٔٛضز ثحث لطاض ٣ٔ قٙبؾب٣٤ قسٜ وبض٢ٞب٢ و٥ّس٢ وٝ تٛؾٍ ٌطٜٚ  ٔمِٛٝ

 اِف( چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ؛

 ة( پ٥ط٢ٚ ٚ تجؼ٥ت اظ قطع؛

 ج( ٌؿتط٠ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ؛

طثٌٛ ثٝ ٞع٤ٙٝ ٔؼبٔلات )اظ لج٥ُ ٔٛيٛػبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔب٥ِبت وٝ ٔؼبٔلات ثبظاض ؾنطٔب١٤ اؾنلا٣ٔ ضا   ز( ػٛأُ ٔ

 زٞس(؛ تحت تأث٥ط لطاض ٣ٔ

 ا٢ ٚ ٔترهم ثطا٢ ثبظاض؛ ٞن ( تطث٥ت افطاز حطفٝ

 ٌصاضاٖ؛ ٚ  ٚ( آٔٛظـ ؾطٔب٤ٝ

 ظ( تمؿ٥ٓ زا٘ف. 

 ث٥بٖ قسٜ اؾت. « بٍ٘ٛ٘صاض٢چبضچٛة ل»قٛز زض ثحث  ٔطثٌٛ ٣ٔ IOSCOٔٛيٛػبت٣ وٝ ثٝ انَٛ 

 الف( چارچَب لاًًَگذاري

وٙنس. ثنطا٢    ٤ه چبضچٛة ٘ظبضت٣ ٚلب٣٘ٛ٘ اثط ثرف، ٔجب٣٘ لاظْ ثطا٢ ػّٕىطز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٔسضٖ ضا فنطاٞٓ ٔن٣  

ثبظاض٢ ٔثُ ثبظاض ؾطٔب١٤ اؾلا٣ٔ وٝ ثٝ ؾطػت زض حبَ ضقس اؾت، ٚخٛز ٤ه ٔح٥ٍ لب٣٘ٛ٘ تٛا٘نب ٚ ٔنرثط ثنطا٢    

٥بت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثؿ٥بض حبئع ا٥ٕٞت اؾت. ثطذ٣ وكٛضٞب ٕٔىٗ اؾت ٞط ػب٣ّٔ ونٝ زض  لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ػّٕ
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٘ٛآٚض٢ ٚ تٛؾؼٝ ٔحهٛلات ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٘مف زاضز ٚ ٤ب ثبػنث ٔكنبضوت زضٔؼنبٔلات ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ       

 قٛز ضا ٥٘ع ٔٛضز تٛخٝ لطاض زٞٙس.  ٣ٔ

ٝ آٚض٢ قسٜ، اوثط وكٛضٞب٢ قطوت  ثطاؾبؼ اَلاػبت خٕغ ا٢ ثنبظاض،   وٙٙسٜ زض ٘ظط ؾٙد٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ افطاز حطفن

تنٛاٖ اظ ٕٞنبٖ چنبضچٛة لنب٣٘ٛ٘ ثنبظاض       ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ٔن٣   ثطا٤ٗ ثبٚض٘س وٝ ثطا٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ فؼب٥ِت

زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ث٥بٖ وطز٘س وٝ چنبضچٛة لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ زاذّن٣     ولاؾ٥ه اؾتفبزٜ وطز. زض ٚالغ اوثط پبؾد

. 3. 2-1ثطا٢ اٚضاق ثٟبزاض ولاؾ٥ه، زض ٔٛضز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘ع لبثُ اػٕبَ اؾت )ثٝ خسَٚ ٔٛضز اؾتفبزٜ 

تٛاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ٥٘نع ٔنٛضز     ضا ٣ٔ IOSCOتٛخٝ و٥ٙس(؛ ا٤ٗ ٔٛيٛع حبو٣ اظ آ٘ؿت وٝ انَٛ  4

ٍ٘ٛ٘صاض٢ ولاؾ٥ه ثنٝ تٟٙنب٣٤ ثنطا٢    اؾتفبزٜ لطاض زاز. أّب پٙح وكٛض ٥٘ع ث٥بٖ وطز٘س وٝ اظ ٘ظط آٟ٘ب، چبضچٛة لب

ٞب٢ ث٥كتط٢ وٝ نٛضت ٌطفت ٔكرم قس وٝ ا٤نٗ   ٞب ٚ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ وبف٣ ٥٘ؿت. ثب ثطضؾ٣ فؼب٥ِت

وكٛضٞب ِعٚٔبً ثٝ ٤ه چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ خس٤س ٥٘بظ ٘ساض٘س، ثّىٝ ث٥كتط ثٝ تٛؾؼٝ چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ زاذّن٣ ٚ  

ٞب٢ ذنسٔبت ٚ ٔحهنٛلات ثنبظاض     ؾد ثٝ ٥٘بظٞب٢ ذبل ٔطثٌٛ ثٝ فؼب٥ِتٕٞچ٥ٙٗ ثطذ٣ لٛا٥٘ٗ ٔٙبؾت خٟت پب

 ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘بظ زاض٘س. 

 

 

ٞب ٚ ٔحهٛلات ثبظاض  زٞٙسٌبٖ زض ٔٛضز چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ حبوٓ ثط فؼب٥ِت : ز٤سٌبٟٞب٢ پبؾد4. 3. 2-1خسَٚ 

 ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ

 

چارچَب لاًًَگذاري ولاسييه تيزاي    ضز٤ف
ت تاسارسيزهايِ  ّا ٍ هحصيَ   فؼاليت

 اسلاهي ًيش هٌاسة است

چييارچَب لاًًَگييذاري ولاسيييه تييزاي 
ّيا ٍ هحصيَ ت تياسار سيزهايِ      فؼاليت

 اسلاهي وافي ًيست
 ا٘سٚ٘ع٢ اؾتطا٥ِب 1

 اضزٖ ثحط٤ٗ 2

 پبوؿتبٖ ثٍٙلازـ 3

 تطو٥ٝ ثٛؾ٣ٙ 4

 أبضات ٔتحسٜ ػطث٣ وب٘بزا 5

  ٞٙس 6

  ػٕبٖ 7
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  وطٜ 8

  ِجٙبٖ 9

  ٔبِع٢ 10

  ٥٘دط٤ٝ 11

  لُط 12

  افط٤مب٢ خٙٛث٣ 13

  ؾٍٙبپٛض 14

  ؾط٤لا٘ىب 15

  ؾٛزاٖ 16

  تب٤ّٙس 17

  اٍّ٘ؿتبٖ  18

  ا٤بلات ٔتحسٜ 19

 5 19 خٕغ
 

حنبو٣ اظ    ٘تب٤ح حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٚ ز٤ٍط ُٔبِؼبت٣ وٝ زض ظ٥ٔٙٝ ثبظاضٞب٢ ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ننٛضت ٌطفتنٝ،    

ٍ٘ٛ٘صاض٢ ثبظاضٞب٢ زاذ٣ّ ثٝ ا٤ٗ ٘ىتٝ ثؿ٥بض تٛخٝ قسٜ ونٝ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ     آ٘ؿت وٝ زض تٛؾؼٝ ٔمِٛٝ لب

ثتٛا٘س زض ؾُح ثبظاض ولاؾ٥ه فؼب٥ِت وٙس ٚ وبضوطزٞب٢ آٖ ضا زاقتٝ ثبقس. زض حب٥ِىٝ زؾت٥بث٣ ثنٝ ا٤نٗ ٟٔنٓ زض    

ثبقس، ٥٘بظ  ُ اػٕبَ ٣ٔٞب٢ غ٥طلبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔثُ ٘ظبْ ٔب٥ِبت٣ لبث  ثؿ٥بض٢ ٔٛاضز ٔؿتّعْ تٛخٝ ثٝ ٔٛيٛػبت ٚ خٙجٝ

ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘ع ثؿ٥بض حبئع ا٥ٕٞت اؾت  ثٝ قفبف٥ت ٚ ا٘ؿدبْ زض اٞساف ٚ انَٛ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ فؼب٥ِت

 ٚ ثب٤س ثساٖ تٛخٝ قٛز. 

ٝ   ٕٔىٗ اؾت لهنس زاقنتٝ ثبقنٙس لنٛا٥٘ٗ ترههن٣      IOSCOػلاٜٚ ثط ا٤ٗ وكٛضٞب٢ ػًٛ  ٞنب٢   تنط ٚ ض٤ٚن

ظ ثركٟب٢ ثبظاضٞب٢ ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ اخنطا ٕ٘ب٤ٙنس. ا٤نٗ ٔٛينٛع ث٥كنتط ثنٝ         تط٢ ضا زضذهٛل ثطذ٣ ا ٔٙبؾت

قنٛز. اػًنب٢    ٞب٢ و٥ف٣ فطآ٤ٙس لبٍ٘ٛ٘صاض٢ قطػ٣ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔطثٌٛ ٔن٣  خٙجٝ

IOSCO     َ ٞنب٢ لن٢ٛ ٚ ٥٘طٚٔٙنس ٚ ٕٞچٙن٥ٗ      ٕٔىٗ اؾت ثب ٤ىس٤ٍط تٛافك وٙٙس وٝ زض ظ٥ٔٙنٝ ا٤دنبز وٙتنط

ٞب ضا زض پ٥ف ٥ٌط٘س تنب ا٥َٕٙنبٖ حبننُ     بظ٢ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٟتط٤ٗ ض٤ٚٝؾ اؾتب٘ساضز

ٌٛ٘ٝ ِغعـ  قٛز وٝ زض وٙتطَ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ٚ ٔٙبؾت ثٛزٖ آٟ٘ب ثطا٢ ٔكتط٤بٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥ٞچ

 ٚ ا٘حطاف٣ ٚخٛز ٘ساضز. 
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 IOSCO «راصَل ٍ اّذاف لَاًيي اٍراق تْادا»تىارگيزي  -3 -الف

ٞب٢ ان٣ّ  قٛز )تفبٚت ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٝ ػٙٛاٖ ثرك٣ اظ ثبظاض ولاؾ٥ه زض ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ

ثب٤س زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ  IOSCOقٛز(، انَٛ  ٞب ٔطثٌٛ ٣ٔ ثٝ ؾبذتبض ٔحهٛلات، ذسٔبت ٚ ز٤ٍط فؼب٥ِت

پطزاظ٤ٓ ونٝ ثنٝ ونبضثطز اننَٛ      ض ٔٛضز ٔٛيٛػبت٣ ٥٘٣ٔع ثٝ نٛضت ٤ىؿبٖ اػٕبَ قٛز. زض ا٤ٗ ثرف ثٝ ثحث ز

IOSCO قٛز.  زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔطثٌٛ ٣ٔ 

 اصَل هزتَغ تِ لاًًَگذار -3-3 -الف

 زض ظ٥ٔٙٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زض ضاثُٝ ثب لبٍ٘ٛ٘صاض ػجبضتٙس اظ:  IOSCOانَٛ 

ٝ  : لبٍ٘ٛ٘صاض ثب٤س زاضا٢ لسضت وبف٣، ٔٙبثغ ٔٙبؾت ٚ پتب3انُ  - ٞنب٢   ٘ؿ٥ُ لاظْ خٟت اخطا٢ ػّٕىطزٞنب ٚ ض٤ٚن

 ذٛز ثبقس؛ ٚ 

 : لبٍ٘ٛ٘صاض ثب٤س فطآ٤ٙسٞب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ قفبف ٚ ٔٙؿدٓ ضا التجبؼ وٙس. 4انُ  -

ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ قفبف٥ت ٚ ا٘ؿدبْ  ٞب ٚ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ، لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ ثب٤س ٔمِٛٝ زض ضاثُٝ ثب فؼب٥ِت

ض ٘ظط زاقتٝ ثبقٙس. ػلاٜٚ ثطا٤ٗ لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ ثب٤س ثٝ لٛا٥٘ٗ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٥٘ع تٛخٝ زاقنتٝ  لٛا٥٘ٗ ٚ اػٕبَ آٟ٘ب ضا ز

ٞنب٢   ثبقس ٚ آٖ ضا ٔٛضز اضظ٤بث٣ ٚثطضؾ٣ لطاض زٞٙس تب ا٥َٕٙبٖ حبنُ قٛزوٝ السأبت ٔٙبؾت زض ضاثُٝ ثب ض٤ؿه

مؿن٥ٓ ؾنٛز ٚ ظ٤نبٖ( ٚ    ؾبذتبضٞب٢ خس٤س ٔحهَٛ وٝ ثط انَٛ قطػ٣ ًٔبضثٝ )ٔكبضوت زض ؾٛز(، ٔكنبضوت )ت 

قٛز. زض ا٤ٗ ضاؾتب، ثطذ٣ اظ لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ ؾؼ٣ وطز٘س تنب اظ   ٔطاثحٝ )فطٚـ ٕٞطاٜ ثب ؾٛز( ٔجت٣ٙ ٞؿتٙس ا٘دبْ ٣ٔ

 ٞب ضا وبٞف زٞٙس.  َط٤ك اِعاْ ثٝ افكب٢ اَلاػبت زض ٔٛضز ٔحهٛلات اؾلا٣ٔ ذبل، ا٤ٗ ض٤ؿه

ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ زاض٘نس،    ثطذ٣ ػم٥سٜ زاض٘س وٝ ثٝ ذبَط ٤ٚػ٥ٌٟب٢ ٔٙحهط ثفطز٢ وٝ

، ثنطا٢   IOSCOتنط ذٛاٞنس ثنٛز. زض حب٥ِىنٝ اوثنط وكنٛضٞب٢ ػًنٛ         لٛا٥٘ٗ ترهه٣ ثطا٢ ا٤ٗ ثبظاض ٔٙبؾت

لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زل٥مبَ اظ ٕٞبٖ لٛا٥٘ٗ ولاؾن٥ه اؾنتفبزٜ وطز٘نس، ثطذن٣     

ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚيغ وطز٘نس.   ٥ٗ ٚ ٔمطضات ايبف٣ ضا ٥٘ع ثطا٢ فؼب٥ِتز٤ٍط اظ اػًبء ٤ه ٔدٕٛػٝ لٛا٘

اؾت وٝ ثٕٛخت   ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ثحط٤ٗ اذ٥طاً لٛا٣ٙ٥٘ ضا زض ٔٛضز َطاح٣، ا٘تكبض ٚ ػطيٝ اٚضاق ثس٣ٞ ٚيغ وطزٜ

، ثب٤نس قنطا٤ٍ    ٣ٔ1آٖ نبزض وٙٙسٌبٖ اٚضاق ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٞط وساْ اظ ا٘ٛاع اٚضاق ثس٣ٞ، اظ خّٕٝ اٚضاق ثس٣ٞ اؾلا

   ُ ٞنب٣٤   ذبن٣ زاقتٝ ثبقٙس. ٔبِع٢ ٥٘ع قطا٤ٍ ذبن٣ ضا ثطا٢ اٚضاق لطيٝ اؾلا٣ٔ ٚ ثٝ ٕٞنطاٜ آٖ زؾنتٛض اِؼٕن

                                                           
1  “Regulating Islamic Financial Institutions : The Nature of the Regulated”, EL – Hawary, Grais and 

Iqbal, world Bank policy Research working paper 3227, March 2004. 
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ٞب٢  ثطا٢ ػطيٝ اٚضاق ثس٣ٞ ذهٛن٣ ٚيغ وطز. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ وكٛض پبوؿتبٖ ثطا٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ قطوت

آٖ وكٛض ٞؿتٙس اظ لنبٖ٘ٛ خس٤نس٢ )لنبٖ٘ٛ ًٔنبضثٝ ٚ     ًٔبضثٝ وٝ نبزضوٙٙسٌبٖ ان٣ّ اٚضاق زاضا٣٤ اؾلا٣ٔ زض 

( اؾتفبزٜ وطز. زض ثؿ٥بض٢ ٔٛاضز ا٤ٗ اِعأبت لب٣٘ٛ٘ خس٤نس ثنٝ افكنب٢    1980ا٢ ٔهٛة ؾبَ  ٞب٢ ًٔبضثٝ قطوت

ٞب٢ ٔب٣ِ  قٛ٘س؛ زض ثطذ٣ ٔٛاضز ٥٘ع قطا٤ٍ ذبن٣ ضا ثطا٢ ٚاؾُٝ اَلاػبت زض ٔٛضز ؾبذتبض ٔحهٛلات ٔطثٌٛ ٣ٔ

ونبف٣ زاقنتٝ     ا٢ وٝ ٞٓ زض ظ٥ٔٙٝ انَٛ قطػ٣ زا٘ف ٚض٘س، ٔب٘ٙس اِتعاْ ثٝ زاقتٗ افطاز حطفٝآ اؾلا٣ٔ ثٛخٛز ٣ٔ

 ٌط٢ ٔب٣ِ آقٙب ثبقٙس.  ثبقٙس ٚ ٞٓ ثب ازث٥بت ٔب٣ِ ٚ فطآ٤ٙس ٚاؾُٝ

قٛز، ا٤ٗ ٘ىتٝ ٥٘ع ثؿ٥بض ح٥بت٣ ٚ ٟٔٓ اؾت وٝ لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ  ٌصقتٝ اظ ض٤ٚىطز٢ وٝ تٛؾٍ لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ ا٘تربة ٣ٔ

افتس آٌنبٜ   ٞب زض آٖ اتفبق ٣ٔ ا٢ اظ فؼب٥ِت ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ وٝ ثرف ػٕسٜ تغ٥٥طات ٚ پ٥كطفت ٘ؿجت ثٝ

زض خط٤بٖ وبض ذٛز زض ٤ىن٣ اظ وكنٛضٞب، تٛؾنٍ ٤نه ٔطخنغ       وبض٢ثبقٙس ٚ اَلاػبت وبف٣ ضا ثسؾت آٚض٘س. ت٥ٓ 

اؾنلا٣ٔ ٚخنٛز ٘نساضز؛ زض حب٥ِىنٝ     ٞب٢ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ    لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ضؾ٣ٕ ُّٔغ قس وٝ زض ثبظاض آٖ وكٛض فؼب٥ِت

ٌفتٍٛٞب٢ نٛضت ٌطفتٝ ثب ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ ثرف ذهٛن٣ ٚ ٘تب٤ح ثسؾت آٔسٜ اظ اَلاػبت زؾت زّْٚ حبو٣ 

اَلاع ٞؿتٙس.  ٞب زض ثبظاض آٖ وكٛض ٚخٛز زاضز ٚ ٔطاخغ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٘ؿجت ثٝ آٖ ث٣ اظ آٖ ثٛز وٝ ا٤ٗ لج٥ُ فؼب٥ِت

لبٍ٘ٛ٘صاض٢ آٖ ٌب٣ٞ اٚلبت ٔٛضز غفّت   ثٝ ؾطػت زضحبَ پ٥كطفت اؾت ٚ ٔمِٛٝاظ آ٘دب وٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ 

ٞب٢ ذنٛز   ٥ٌطز، ِصا لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ پ٥ٛؾتٝ ثب ا٤ٗ چبِف ضٚثطٚ ٞؿتٙس وٝ ثب اؾتفبزٜ ث٥ٟٙٝ اظ ٔٙبثغ ٚ ظطف٥ت لطاض ٣ٔ

 ٖ ثٝ ٔٛلغ الساْ وٙٙس.ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٘ظبضت وبف٣ زاقتٝ ٚ ٘ؿجت ثٝ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ آ ثتٛا٘ٙس ثط فؼب٥ِت

ٞب، َطاح٣ ٔحهٛلات  ا٘س تب٘ٛآٚض٢ٜ  ثطا٢ ضؾ٥سٖ ثٝ ا٤ٗ ٞسف ثطذ٣ ٔمبٔبت لبٍ٘ٛ٘صاض٢ افطاز٢ ضا اؾترساْ وطز

آ٤نس ضا ثطضؾن٣ ونطزٜ ٚزض فطآ٤ٙنس      ٞب٢ پ٥كطفت٣ وٝ زض ثرف ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ثٛخنٛز ٔن٣     خس٤س ٚفطنت

ٖ »آٟ٘ب وٕه وٙٙنس. ثنٝ ػٙنٛاٖ ٔثنبَ     لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔٙبؾت خٟت وٕه ثٝ تٛؾؼٝ ثبظاض ثٝ  )ُٔٙمنٝ ٔنب٣ِ   « ِجنٛآ

ضا تأؾ٥ؽ وطزٜ ٚ ٤ب اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض « ٔطوع تٛؾؼٝ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ»فطاؾبح٣ّ ٔبِع٢(، 

ٔبِع٢ زاضا٢ ثرك٣ ثٝ ٘بْ ثرف ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اؾت. ا٤ٗ ٚاحسٞب ػلاٜٚ ثط ػ٥ّٕبت ٔطثٌٛ ثٝ تٛؾؼٝ ثبظاض، 

ثب ؾب٤ط ٟ٘بزٞب٢ ٘ظبضت٣ زض ظ٥ٔٙٝ ػّٕىطزٞب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ اظ لج٥ُ نسٚض ٔدٛظ، ٘ظبضت، ثبظضؾ٣، تحم٥ك ٚ ٕٞطاٜ 

ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زاض٘نس.   وٙٙس؛ اِجتٝ آٟ٘ب زض ػ٥ٗ حبَ تٛخٝ ذبن٣ ثٝ فؼب٥ِت اػٕبَ لبٖ٘ٛ ٥٘ع فؼب٥ِت ٣ٔ

ٞنب٢   ضٚز ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥سٜ اؾت ونٝ حنٛظٜ   بض ٣ٔٔبِع٢ وٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ آٖ ٘ؿجتبً تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ثٝ قٕ

ٔكره٣ اظ لٛا٥٘ٗ ث٤ٛػٜ زض ضاثُٝ ثب ثبظضؾ٣ ٚ ٘ظبضت ٥٘بظ ثٝ تٛؾؼٝ ث٥كتط زاضز تنب ا٥َٕٙنبٖ حبننُ قنٛز ونٝ      

  قٛز. ٕٞبُ٘ٛض ونٝ ثؼنساً ثحنث ذنٛا٥ٞٓ ونطز،      ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثهٛضت ٔٙبؾت لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٣ٔ فؼب٥ِت
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ٞب٢ ثبظاض ولاؾ٥ه ذٛاٞس زاقت.  ٞب٢ ٣ٕٟٔ ثب ض٤ٚٝ ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ تفبٚت فؼب٥ِتٞب٢ حؿبثساض٢  ض٤ٚٝ

ٌصاض٢ ٚ خصة ٔكتط٢ ٥٘ع ثب٤س ٔب٥ٞت ٚ ٞنسف   زض ٔٛضز لٛا٥٘ٗ ٔطثٌٛ ثٝ افكب٢ اَلاػبت، ٔكبٚضٜ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاض٢ )اؾلا٣ٔ( زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز.  ؾطٔب٤ٝ

ٞنب٢   ٞب ٚ ٟٔنبضت  ت٥دٝ ثطؾٙس وٝ لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ آٟ٘ب ثب٤س تٛا٘ب٣٤ٕٔىٗ اؾت ثٝ ا٤ٗ ٘ IOSCOوكٛضٞب٢ ػًٛ 

لاظْ خٟت لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٚ ٘ظنبضت ثنط ذنسٔبت ٚ ٔحهنٛلات ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ضاوؿنت ٕ٘ب٤ٙنس. اػًنب٢           

IOSCO ٞب٣٤ ضا ز٘جبَ وٙٙس وٝ ثبػث قٛز ثن٥ٗ ٔحهنٛلات ٚ ذنسٔبت     ٞب ٚ ض٤ٚٝ تٛا٘ٙس ذٍ ٔك٣ ٕٞچ٥ٗ ٣ٔ

ٚ ولاؾ٥ه اظ ِحبِ لبٍ٘ٛ٘صاض٢، تؿب٢ٚ ثٛخٛز آ٤س؛ ٤ؼ٣ٙ ا٤ٗ زٚ ثبظاض اظ ٘ظنط لبٍ٘ٛ٘نصاض٢   ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ 

٤ىٙٛاذت قٛ٘س. زض ا٤ٗ ضاثُٝ، آٔٛظـ ٔمبٔبت لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٚ زض زؾتطؼ ثٛزٖ اَلاػبت ثطا٢ آٟ٘ب ٤ه أط ٟٔٓ ٚ 

 ضٚز.  يطٚض٢ ثٝ قٕبض ٣ٔ

 . اصَل هزتَغ تِ ّوىاري2-3 -الف

قنٛز تنب ثتٛا٘ٙنس ٚظنب٤ف ٚ      ٍ٘صاضاٖ ثٝ ا٤دنبز ٔىب٥٘عٟٔنب٢ تجنبزَ اَلاػنبت ٔطثنٌٛ ٔن٣      ا٤ٗ انَٛ ثٝ ٥٘بظ لب٘ٛ

ٞنب٢ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ زض ؾنُح     ٞب٢ ذٛز ضا ثهٛضت اثط ثرف ٚ وبضاتط ا٘دنبْ زٞٙنس. زض حب٥ِىنٝ ٕٞىنبض٢     فؼب٥ِت

ؾنطٔب٤ٝ  ا٣ِّّٕ ثطا٢ ٞسف ٘ظبضت ٚ تم٤ٛت لٛا٥٘ٗ اٚضاق ثٟبزاض، ح٥نبت٣ اؾنت، وكنٛضٞب٣٤ ونٝ زاضا٢ ثنبظاض       ث٥ٗ

ؾبظ٢  ٞب٢ ٔكتطن ٚ ٤ىپبضچٝ وطزٖ ٔٙبثغ خٟت تؿ٥ُٟ اؾتب٘ساضز اؾلا٣ٔ ٞؿتٙس ٕٔىٗ اؾت ثٝ ٌؿتطـ حٛظٜ

   ٛ ٞنب٢   لٛا٥٘ٗ ٚ ؾبذتبض ٔحهٛلات تٕب٤ُ زاقتٝ ثبقٙس تب ثس٤ٗ ٚؾ٥ّٝ ؾطػت ٘ٛآٚض٢ ٥٘ع افنعا٤ف ٤بثنس. اظ ٌفتٍن

ٞنب٢   اظ چ٣ٍٍ٘ٛ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ فؼب٥ِنت  ا٘دبْ قسٜ ثب افطاز ٔترهم ا٤ٗ ٘ىتٝ ٔكرم قس وٝ ٞٙٛظ زضن خبٔؼ٣

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ تٛؾٍ وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٚخٛز ٘ساضز. زض ثطذ٣ اظ وكٛضٞب يٕٗ اػٕبَ لنٛا٥٘ٗ ولاؾن٥ه،   

 قٛز.  ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘ع ٚيغ ٣ٔ ٌب٣ٞ اٚلبت ٤ه ٔدٕٛػٝ لٛا٥٘ٗ ايبف٣ زض ضاثُٝ ثب فؼب٥ِت

ٞنب٢ ٕٞىنبض٢ ٚ ا٤دنبز     تٝ ضا آقىبض وطز وٝ زض حبَ حبيط تلاـا٤ٗ ٘ى IOSCOز٤سٌبٟٞب ٚ ٘ظطات اػًب٢ 

ا٣ِّّٕ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ ٔرتّف زض ضاثُٝ ثب ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ، زض حسالُ ذٛز لطاض زاضز.  ٕٞب٣ٍٙٞ زض ؾُح ث٥ٗ

 ا٣ِّّٕ ثطا٢ زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثٝ ا٤دبز ٤ه چبضچٛة ٕٞىبض٢ ث٥ٗ أّب ثٝ ٞط حبَ اوثط پبؾد

ٞب٢ حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٌطٜٚ ونبض٢، ٕٞچٙن٥ٗ ٘كنبٖ زاز ونٝ اػًنب٢       ٔمبنس لبٍ٘ٛ٘صاض٢ تٕب٤ُ زاض٘س. ٤بفتٝ

IOSCO    ٞنب٢ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ زض پن٥ف       ض٤ٚىطزٞب٢ ٔتفبٚت٣ ضا ثطا٢ ٘ظنبضت ٚ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ فؼب٥ِنت

٥ٔٙٝ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٘س. فمساٖ ٤ه ض٤ٚىطز ٚاحس ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ اؾت وٝ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ ٔرتّف زض ظ ٌطفتٝ
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  اؾلا٣ٔ ٕٞب٣ٍٙٞ ٚ ٕٞىبض٢ لاظْ ٚخٛز ٘ساضز ٚ ٕٞن٥ٗ ٔٛينٛع ثبػنث ا٤دنبز ٤نه قنىبف ػ٥ٕنك زض ٘حن٠ٛ        

 لبٍ٘ٛ٘صاض٢ قسٜ اؾت.

ضا تى٥ٕنُ   IOSCOنٛضت ٌطفتنٝ تٛؾنٍ اػًنب٢     ٢ٞب افعا٤ف ٕٞىبض٢ ٚاضتجبَبت زض ؾُح خٟب٣٘، تلاـ

وكٛضٞب٢ ٔبِع٢،   ثبػث تم٤ٛت ضٚاثٍ ث٥ٗ«  ا٣ِّّٕ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ث٥ٗ ثبظاض»ذٛاٞس وطز. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ تكى٥ُ 

ا٘سٚ٘ع٢، ؾٛزاٖ ٚ ثب٘ه تٛؾؼٝ اؾلا٣ٔ قس ٚ چبضچٛث٣ ضا ثطا٢ ٕٞىبض٢ ث٥كتط ٚ ثٟجٛز فطآ٤ٙنس    ثحط٤ٗ، ثطٚ٘ئ٣،

٥٘نع ٤نه    (LMC)َطاح٣ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ فطاٞٓ ؾبذت. تأؾ٥ؽ ٔطونع ٔنس٤ط٤ت ٘منس٣ٍٙ٤    

ٟب٣٘ ثطا٢ ثطضؾ٣ ٔٛيٛع ٘مس قٛ٘س٣ٌ يؼ٥ف اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثٛز. زض ثؿ٥بض٢ وكٛضٞب، ثب٘ىٟب٢ تلاـ خ

 وٙٙس.  ٞب تلاـ ٣ٔ ٔطوع٢ زض خٟت ا٘دبْ ا٤ٗ لج٥ُ ٕٞىبض٢

)وٝ ٞسف ان٣ّ آٖ اؾتب٘ساضزؾنبظ٢ ٚتنس٤ٚٗ لنٛا٥٘ٗ     IOSCOٞب٢ حبنُ اظ تحم٥ك حبو٣ اظ آ٘ؿت وٝ  ٤بفتٝ

ٞنب٢ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ     ا٣ِّّٕ اٚضاق ثٟبزاض اؾت( ثب ثطضؾ٣ ٥ٔعاٖ ُٔبثمت فؼب٥ِت ب٢ ث٥ٗاثطثرف ٚ٘ظبضت ثط ثبظاضٞ

ا٣ِّّٕ ثبػث تؿن٥ُٟ   ٞب٢ ث٥ٗ تٛا٘س ٘مف ٣ٕٟٔ ضا ا٤فب ٕ٘ب٤س. ٕٞىبض٢ ٣ٔ IOSCOاؾلا٣ٔ ثب انَٛ ٚ اٞساف 

 ذٛاٞس قس.  IOSCOٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثب انَٛ ٚ اٞساف  فطآ٤ٙس ثطضؾ٣ ُٔبثمت فؼب٥ِت

ٕٔىٗ اؾت ٔب٤ُ ثبقٙس وٝ ضاثُٝ ذٛز ضا ثب ٟ٘بزٞب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ٔٛخنٛز زض ٘ظنبْ ثنبظاض       IOSCOاػًب٢ 

ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ افعا٤ف زٞٙس. افعا٤ف ٕٞىبض٢ ٚ تؼبُٔ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ ٔرتّنف ٚ ٟ٘بزٞنب٢ ٔنب٣ِ ٔنصوٛض ثنٝ      

بٖ ثبظاض ٔٙدنط ذٛاٞنس قنس.    تمؿ٥ٓ اَلاػبت ٚ تجبزَ ٘ظط ث٥ٗ ا٘س٤كٕٙساٖ اؾلا٣ٔ، حمٛلسا٘بٖ ٚ ٔكبضوت وٙٙسٌ

ا٤ٗ ضٚاثٍ، ٌبْ ٣ٕٟٔ زضخٟت تؿ٥ُٟ ٌفتٍٛٞب٢ ث٥كتط ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٕٞىبض٢ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ ػًنٛ ثنطا٢ فنبئك    

 ٞب٢ تٛؾؼٝ ٚ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ خٟب٣٘ ذٛاٞس ثٛز.  آٔسٖ ثط چبِف

 اصَل هزتَغ تِ صادروٌٌذگاى اٍراق تْادار -3-3 -الف

 ػجبضتٙس اظ: IOSCO« انَٛ ٚ اٞساف لٛا٥٘ٗ اٚضاق ثٟبزاض»ٔدٕٛػٝ اظ  16تب  14انَٛ 

ٌصاضاٖ ٔرثط اؾت ثب٤س ثٝ ٔٛلغ  ٥ٌط٢ ؾطٔب٤ٝ : اَلاػبت ٔب٣ِ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ؾب٤ط اَلاػبت٣ وٝ زض ته14ٓ٥ٕانُ  -

 ٚ ثهٛضت نح٥ح ٚ وبُٔ افكب قٛز. 

 زلا٘ٝ ضفتبض قٛز . : ثب زاض٘سٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض ٤ه قطوت ثب٤س ثهٛضت ٔٙهفب٘ٝ ٚ ػب15انُ  -

 ا٣ِّّٕ ثبقٙس. : اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣ ثب٤س زاضا٢ و٥ف٥ت ثبلا ٚلبثُ لجَٛ زض ؾُح ث16ٗ٥انُ  -
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انَٛ ٔصوٛض ثب٤س ثنٝ ننٛضت ٤ىؿنبٖ زض ٔنٛضز َطاحنبٖ ٔحهنٛلات ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ، ننبزضوٙٙسٌبٖ،           

طوت، تغ٥٥ط زض وٙتطَ ٚ ٔبِى٥ت قطوت ٚ ٤نب تغ٥٥نط زض   ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٚلب٤غ ٔب٣ِ ق ا٢، ٌعاضـ ٞب٢ زٚضٜ ٌعاضـ

 ٔٙبفغ زاض٘سٌبٖ اٚضاق لبثُ ٔؼب١ّٔ قطوت، اػٕبَ قٛ٘س. 

زض ٔٛضز َطاح٣ ٚ ا٘تكبض ٤ه ٔحهَٛ اؾلا٣ٔ، نبزضوٙٙسٌبٖ ثب٤س ػلاٜٚ ثط ضػب٤ت لٛا٥٘ٗ ث٥بٖ قنسٜ زض اننَٛ   

ٞب٢ قطػ٣ آٖ اضائٝ وٙٙس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ  جٝاِصوط، ٤ه ٔدٕٛػٝ اؾٙبز ٚ تٛي٥حبت ايبف٣ ضا ٥٘ع زض ٔٛضز خٙ فٛق

ٞب٢ ٔكبٚض قطػ٣ نٙسٚق  ٤ٛ٘ؿ٣ ٤ه نٙسٚق اؾلا٣ٔ ثب٤س تٛي٥حبت٣ اظ لج٥ُ ٘مف ٚ ٔؿر٥ِٚت  زض آ٣ٌٟ پص٤طٜ

٘منف ٔكنبٚض قنطػ٣ ا٤نٗ ننٙسٚق ٘ظنبضت ثنط        »تٛا٘س قبُٔ ا٤ٗ ػجبضات ثبقس:  شوط قٛز. تٛي٥حبت ٔصوٛض ٣ٔ

ٞب٢ نٙسٚق ثب انَٛ قطػ٣ اؾت. ٔكبٚض قطػ٣ ٞط زٚ ٔنبٜ ٤ىجنبض ثنب ٔنس٤ط      ٢ ٌصاض ٞب ٚ ؾطٔب٤ٝ ُٔبثمت فؼب٥ِت

نٙسٚق خّؿٝ زاضز تب اضظ٤بث٣ ذٛز ضا زض ٔٛضز پ٥ط٢ٚ نٙسٚق اظ انَٛ قطػ٣ ث٥بٖ وٙس. ٔؿر٥ِٚت ٟ٘ب٣٤ ُٔبثمت 

 «ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ آٖ فمٍ ثطػٟسٜ ٔس٤ط نٙسٚق اؾت. ػّٕىطز نٙسٚق ثب انَٛ اؾلا٣ٔ ٚ تٕبْ خٙجٝ
1  

ٞب٢ تدبض٢ ٚ   ض٢ وكٛضٞب، نبزضوٙٙسٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض ثب٤س فطآ٤ٙس اذص ٔدٛظ ضا ٣َ وٙٙس وٝ زض آٖ فؼب٥ِتزض ثؿ٥ب

ٞب٢ نبزضوٙٙس٠ اٚضاق ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚ اضظ٤بث٣ لطاض ٥ٌطز تب اظ ُٔبثمت آٟ٘ب ثب اننَٛ   ٞب٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ قطوت ضٚـ

ت ثب انَٛ قطػ٣ زض وكٛضٞب٢ ٔرتّف ثٝ قطػ٣ ا٥َٕٙبٖ حبنُ قٛز. لاظْ ثصوط اؾت وٝ فطآ٤ٙس ثطضؾ٣ ُٔبثم

ا٘نس،   ٥ٌطز. زض حب٥ِىٝ ثطذ٣ وكٛضٞب ا٤ٗ فطآ٤ٙس ضا زض ٤ه چبضچٛة لب٣٘ٛ٘ ٌٙدب٘سٜ ٞب٢ ٔتفبٚت٣ نٛضت ٣ٔ ضٚـ

ا٘س وٝ ا٤ٗ فطآ٤ٙس اظ َط٤ك ضٚقٟب٢ غ٥ط ضؾ٣ٕ وٝ ذبضج اظ حٛظ٠ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ اؾنت اخنطا    ثطذ٣ ز٤ٍط تطخ٥ح زازٜ

 ث٥بٖ قسٜ اؾت ٔطاخؼٝ و٥ٙس(. « پ٥ط٢ٚ ٚ تجؼ٥ت اظ قطع»رف قٛز. )ثٝ ٔجبحث٣ وٝ زض ث

ونٝ زض ٔحهنٛلات    ٢ٌصاض ز٤ٍنط  ٌصاضاٖ ٔؿّٕبٖ ٚ ٤ب ٞط ؾطٔب٤ٝ  ثب٤س  ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ IOSCOوكٛضٞب٢ ػًٛ 

ٌصاض٢ آٟ٘نب ُٔنبثك ثنب     وٙس ا٤ٗ ا٥َٕٙبٖ ذبَط ضا ثٛخٛز آٚض٘س وٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

 قٛز.  ا٘دبْ ٣ٔ انَٛ قطػ٣

 وٙس وٝ:  زض ا٤ٗ ضاثُٝ ث٥بٖ ٣ٔ ٤IOSCOى٣ اظ انَٛ 

ٌصاض٢ آٟ٘ب ثطاؾبؼ اَلاػبت ا٘دنبْ   ٌصاضاٖ فطاٞٓ وطز تب ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ ثب٤س اَلاػبت لاظْ ضا ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ»

« ٌصاضٝ حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤»ٌصاض٢، ثب اٞساف  قٛز. انُ افكب٢ وبُٔ، نح٥ح ٚ ثٝ ٔٛلغ اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ ؾطٔب٤ٝ

 «ضاثُٝ ٔؿتم٣ٕ٥ زاضز.« ػساِت، وبضا٣٤ ٚ قفبف٥ت ثبظاضٞب»ٚ 

                                                           
اوراق بٌاااادار اُاااي كطااااَر  تَسااام كنِشاااَِ  2113ماااّ  28گاااذاري ماااالزي اسااات كاااٍ در تااااارُ   ًاااااي مطااايه سااارماٍُ اُاااي آگٌاااّ مرباااَا باااٍ ُ اااّ از صاااىدوق 1

 تصَُب ضد.
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ٞنب٢ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ ذنبل     ٞب ٚ زؾتٛضاِؼُٕ ُّٔت ز٤ٍط٢ وٝ زض ا٤ٗ ٌعاضـ ٔٛضز تأو٥س لطاض ٌطفتٝ، تٛؾؼٝ ض٤ٚٝ

ٖ آٖ اَلاػبت لاظْ ضا زض ٔٛضز قنطػ٣ ثنٛز    اؾت تب ا٥َٕٙبٖ حبنُ قٛز وٝ اؾٙبز ٔطثٌٛ ثٝ ا٘تكبض اٚضاق ثٟبزاض،

 IOSCOزٞس. افكب٢ اَلاػبت زض اؾٙبز ٔصوٛض ثب٤س ثب اننَٛ ٚ اٞنساف    ٌصاضاٖ لطاض ٣ٔ اٚضاق زض اذت٥بض ؾطٔب٤ٝ

اػتجبض ٚ لبثنُ اػتٕنبز ثنٛزٖ فطآ٤ٙنس تهن٤ٛت        زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ُٔبثمت زاقتٝ ثبقس. ٘ىتٝ اؾبؾ٣ زض ا٤ٙدب، ا٘ؿدبْ،

طز وٝ آ٤ب اَلاػبت افكبء قسٜ، اَلاػبت ٟٔٓ ٚ اؾبؾن٣  قطػ٣ اٚضاق ثٟبزاض اؾت. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض، ثب٤س تؼ٥٥ٗ و

ٌصاض٢ ٔرثط٘س؟ اٌط ٔكرم قس وٝ اَلاػبت افكبء قسٜ حب٢ٚ تٕبْ ٘ىبت ٟٔٓ  ٞؿتٙس ٚ آ٤ب زض ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ

تٛاٖ قطا٤ٍ و٣ّ افكب٢ اَلاػبت ضا زض ٔٛضز اؾٙبز ا٘تكنبض اٚضاق ثٟنبزاض قنطػ٣ ٥٘نع      ٚ يطٚض٢ ٞؿتٙس آٍ٘بٜ ٣ٔ

بثطا٤ٗ ثب٤س ت٥ًٕٗ قٛز وٝ لٛا٥٘ٗ ٔطثٌٛ ثٝ افكب٢ اَلاػبت، ٚظب٤ف ٚ تؼٟسات ٔكبٚضاٖ قطػ٣ ضا اػٕبَ وطز. ثٙ

 وٙٙس.  ثهٛضت ٔٙبؾت تؼط٤ف ٣ٔ

افكب٢ اَلاػبت غ٥طٔب٣ِ ٔؼٕٛلاً زاَّٚجب٘ٝ اؾت. أّب ضٚ٘س افكب٢ ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ اَلاػبت زض حنبَ افنعا٤ف اؾنت تنب     

تٛا٘ٙس  ٣ٔ IOSCOآٚض٘س. وكٛضٞب٢ ػًٛ  وبف٣ ضا ثسؾت ٣ٌٔصاضاٖ اَلاػبت  ا٥َٕٙبٖ حبنُ قٛز وٝ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاضاٖ اؾلا٣ٔ ٚ اذلال٣  نبزضوٙٙسٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض ضا  ثٝ افكب٢ اَلاػبت غ٥طٔب٣ِ ٥٘ع تطغ٥ت ٕ٘ب٤ٙس تب ؾطٔب٤ٝ

ثنطا٢  ٌصاض٢ آٟ٘ب ُٔبثك ثب انَٛ اذلال٣ ثبقس.( ثتٛا٘ٙس اَلاػبت لاظْ ضا  ٌصاضا٣٘ وٝ تٕب٤ُ زاض٘س ؾطٔب٤ٝ )ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاض٢ ذٛز وؿت ٕ٘ب٤ٙس.  ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ تدبض٢ قطوت ٔٙتكط وٙٙسٜ  ٤ه فطآ٤ٙس ٔؿتٕط اؾت. فؼب٥ِت ،شوط اؾت وٝ قطٌ ُٔبثك قطع ثٛزٖٝ لاظْ ث

اٚضاق اؾلا٣ٔ ٕٔىٗ اؾت زض ََٛ ظٔبٖ تغ٥٥ط وٙس )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ثنٝ ػّنت ازغنبْ ٤نب اوتؿنبة(، ٚ زض ٘ت٥دنٝ       

طػ٣ ٘جبقس. ثٙبثطا٤ٗ فطآ٤ٙس اضظ٤بث٣ قطػ٣ قطوت ثب٤س تنساْٚ زاقنتٝ ثبقنس ٚ    قطوت ٚ ٤ب اٚضاق ثٟبزاض آٖ ز٤ٍط ق

 ثهٛضت پ٥ٛؾتٝ ا٘دبْ قٛز . 

ٞب٢ آٖ تغ٥٥ط وطزٜ ٚ اظ حبِت قنطػ٣ ثنٛزٖ    ٞب ٚ زاضا٣٤ لاظْ ثٝ شوط اؾت چٙب٘چٝ ٔب٥ٞت ٤ه قطوت ٤ب فؼب٥ِت

  ٝ ٞنب٢   لج٥نُ اٚضاق ثنس٣ٞ، َنطح   ٞنب٢ ٚاثؿنتٝ ثنٝ ا٤نٗ حطونت اظ       ذبضج قٛز، آٍ٘بٜ ؾب٤ط ٔحهنٛلات ٚ ثط٘بٔن

 قٛ٘س.  ٌصاض٢ ٌط٣ٞٚ ٚ ٔحهٛلات ؾبذتبض ٤بفتٝ آٖ ٥٘ع غ٥ط قطػ٣ ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

 ػجبضتٙس اظ: IOSCOٞب٢ اؾبؾ٣ زضانُ ٔطثٌٛ ثٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣  ٔمِٛٝ

 لبثُ ٔمب٤ؿٝ ثٛزٖ ٚ لبثُ اػتٕبز ثٛزٖ اَلاػبت؛ -

 ا٣ِّّٕ؛ ٚ  اؾتب٘ساضزٞب٢ لبثُ لجَٛ ث٥ٗ -

 و٥ف٥ت اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣.  -
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ٞب ٚ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثطؾ٣ زض  ٞب٢ حبنُ اظ ٌعاضـ ٌطٜٚ وبض٢ ٘كبٖ زاز وٝ ٘ح٠ٛ اػٕبَ ض٤ٚٝ زض حب٥ِىٝ ٤بفتٝ

ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زض وكٛضٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٤ىؿبٖ ٥٘ؿت، ا٤ٗ ٘ىتنٝ ٔكنرم قنس ونٝ ض٤ٚىنطز      

ٗ      ٔكتطو٣ زض ٥ٔبٖ ٟ٘بزٞب٢  إِّّن٣ زض ضاثُنٝ ثنب     ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثنطا٢ اػٕنبَ اؾنتب٘ساضزٞب٢ پص٤طفتنٝ قنس٠ ثن٥

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚخٛز زاضز. أّب ٘ظطؾٙد٣ ٕٞچ٥ٙٗ ٘كبٖ زاز وٝ چٙنس٤ٗ وكنٛض ثنطا٢ تنس٤ٚٗ اؾنتب٘ساضزٞب٢       ٌعاضـ

 ا٘س. ظزٜ ٣حؿبثساض٢ ٔٙبؾت ثطا٢ ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زؾت ثٝ اثتىبضٞب٤

ٌط٢ ٔب٣ِ ٔٙؿدٓ ٚ اؾتٛاض ثطا٢ نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ اظ ا٤ٗ ٚالؼ٥ت  چٛة ٌعاضـچبِف تس٤ٚٗ ٤ه چبض

ٞنب٢ اؾبؾن٣ اؾنت. ض٤ٚىنطز وٙن٣٘ٛ زض تٛؾنؼٝ        ٞب ٚ پ٥كطفت ٚض٢ قٛز وٝ ا٤ٗ نٙؼت ٞٙٛظ قبٞس ٘ٛآ ٘بق٣ ٣ٔ

ّٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ ا٣ِّّٕ اظ خٕ اؾتب٘ساضزٞب٢ ٔب٣ِ ثطا٢ ٔؼبٔلات اؾلا٣ٔ، ت٥ٟٝ ا٣٤ٍِٛ زض ٔمبثُ اؾتب٘ساضزٞب٢ ث٥ٗ

ٞب٢ ٔب٣ِ ثهٛضت ػبزلا٘ٝ ث٥بٍ٘ط ٚيؼ٥ت  اؾت تب ا٥َٕٙبٖ حبنُ قٛز وٝ نٛضت (IAS)ا٣ِّّٕ  حؿبثساض٢ ث٥ٗ

 ٞب٢ ٘مس٢ ٔرؾؿبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٞؿتٙس. ٔب٣ِ، ػّٕىطز ٔب٣ِ ٚ ٌطزـ خط٤بٖ

ٔٙبؾنج٣ ٥٘نبظ زاض٤نٓ ونٝ      ٞنب٢  اؾلا٣ٔ، ثٝ اؾتب٘ساضزٞب ٚ ض٤ٚٝ  ثب تٛخٝ ثٝ تٛؾؼٝ ٚ افعا٤ف پ٥كطفت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

ضٚ، ٟ٘بزٞب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ    ٤ٚػ٥ٌٟب٢ ذبل ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض آٟ٘ب ِحبِ قسٜ ثبقس. اظ ا٤ٗ

ا٣ِّّٕ ثطا٢ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ  ثٝ تس٤ٚٗ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ اؾلا٣ٔ ث٥ٗ AAOIFIا٣ِّّٕ ٔب٘ٙس  ث٥ٗ

سٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ خٟب٣٘ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٥ٌطز. زض ظٔنبٖ ت٥ٟنٝ   ضٚز زض نٙؼت ذ ا٘س وٝ احتٕبَ ٣ٔ الساْ وطزٜ

ضا پص٤طفتنٝ ٚ   AAOIFIا٤ٗ ٌعاضـ چٟبض وكٛض اضزٖ، ؾٛزاٖ، لُط ٚ ثحط٤ٗ اؾتب٘ساضزٞب٢ ت٥ٟٝ قسٜ تٛؾنٍ  

ا٘س، ٞٙٛظ اظ اؾتب٘ساضزٞب٢  ضا ٘پص٤طفتٝ AAOIFIوطز٘س. أّب ؾب٤ط وكٛضٞب٣٤ وٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢  اخطا ٣ٔ

٥ٞنأت اؾنتب٘ساضزٞب٢   »وٙٙس. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍنط وكنٛض ٔنبِع٢ اظ َط٤نك      اؾتفبزٜ ٣ٔ (IAS)ا٣ِّّٕ  حؿبثساض٢ ث٥ٗ

ثبقس وٝ لطاض اؾت زض ٟ٘بزٞب٢  زض حبَ تس٤ٚٗ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ اؾلا٣ٔ ٣ّّٔ ذٛز ٣ٔ« حؿبثساض٢ ٔبِع٢

زض تنس٤ٚٗ  « ٞب٢ حؿنبثساض٢ ٔنبِع٢  ٥ٞنأت اؾنتب٘ساضز  »ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زاذ٣ّ آٖ وكٛض ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٥ٌنطز.  

ٗ   AAOIFIاؾتب٘ساضزٞب٢ ٔصوٛض ثٝ اؾتب٘ساضزٞب٢  إِّّن٣ ٥٘نع تٛخنٝ     ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿنبثساض٢ ثن٥

 1زاقتٝ اؾت.

پبؾد زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ث٥بٖ وطز٘س وٝ ٍٕٞطا٣٤ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢ اؾلا٣ٔ زاذ٣ّ ثب اؾتب٘ساضزٞب٢ 

٣ّ ثطا٢ تٛؾؼٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ وٝ زض ؾُح خٟنب٣٘ لبثنُ   إِّ حؿبثساض٢ اؾلا٣ٔ ث٥ٗ

                                                           
باٍ عىاَا  مشاتكل تأساِص ضاد تاا باٍ تٌِاٍ و اوتطاار  1997بمَجب قاوَ  گزارضٌاي مالي مصَب ساا   (MASB)ًِأت استاوداردًاي حشابداري مالزي  1

زمِىااٍ صااىعت خاادمات مااالي اساالامّ را  اولااين اسااتاودارد خااَد در MASBگااري مااالي در مااالزي ب.ااردازد. در حااا  حا اار،  اسااتاوداردًاي حشااابداري و گاازار 
 «.ًاي مالي وٌادًاي مالي اسلامّ ارآٍ صَرت»مىتطر كرده است. اُي استاودارد عبارت است از0 
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لجَٛ ٚ لبثُ ٔؼبّٔٝ ثبقٙس ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾت. ا٤ٗ ٍٕٞطا٣٤، لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ اَلاػنبت ٔنب٣ِ ٔٙتكنط قنسٜ تٛؾنٍ      

 ثركس.  ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض وكٛضٞب٢ ٔرتّف ضا ثٟجٛز ٣ٔ

ٝ      ٟٔبضت حطفٝ حؿبثطؾ٣ ٥٘ع زض ضاثُٝ ثب تٛؾؼٝ ٞنب٢ ٔنب٣ِ    ٞب٢ لاظْ خٟنت ا٘دنبْ حؿبثطؾن٣ ٟ٘بزٞنب ٚ ٚاؾنُ

ثطا٢ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔٛيٛع ث٥كنتط ٔنٛضز تٛخنٝ لنطاض ٥ٌنطز، ٤نه        AAOIFIٞب٣٤ ٔٛاخٝ اؾت.  اؾلا٣ٔ ثب چبِف

 ٗ إِّّن٣ ضا ثنطا٢ ٟ٘بزٞنب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ٔٙتكنط ونطزٜ اؾنت.          ٔدٕٛػٝ اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثطؾ٣ اؾلا٣ٔ ثن٥

تٛا٘ٙس ٤ه ٔدٕٛػٝ قطا٤ٍ ايبف٣ ضا زض ضاثُٝ ثب ٔؿر٥ِٚت ٚ ٚظب٤ف حؿبثطؾنبٖ   ٣ٔ IOSCOوكٛضٞب٢ ػًٛ 

ٞب ٚ اؾتب٘ساضزٞب٢  ثٛخٛز آٚض٘س تب ت٥ًٕٗ قٛز وٝ اثعاضٞب ٚ ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ػلاٜٚ ثط ا٤ٙىٝ ثب ض٤ٚٝ

 وٙٙس.  قسٜ زض آٖ وكٛض ُٔٙجك ٞؿتٙس، اظ انَٛ قطػ٣ ٥٘ع تجؼ٥ت ٣ٔ  حؿبثساض٢ پص٤طفتٝ

 گذاري گزٍّي  ّاي سزهايِ اصَل هزتَغ تِ ؼزح -4-3 -الف

ٌصاض٢ ٌط٣ٞٚ ٔٛضز تأو٥س لطاض ٌطفتٝ ػجبضتٙنس   ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ زض ضاثُٝ ثب َطح IOSCOٔٛيٛػبت٣ وٝ زض انَٛ 

 اظ: 

 ٚظب٤ف ٔدط٢ َطح ٚ نلاح٥ت اٚ ثطا٢ ا٘دبْ ػ٥ّٕبت؛ -

 ٞب٢ ذبل ٔدط٢ َطح؛ ٚ  ٚظب٤ف ٚ تٛا٘ب٣٤ -

 ذ٣ّ.ٞب٢ ٔس٤ط٤ت زا ض٤ٚٝ -

ٔٛينٛػبت اؾبؾن٣ ٚ ٟٔنٓ زض ضاثُنٝ ثنب اضظـ َنطح ثب٤نس ثنٝ اَنلاع          »وٙٙس وٝ  ا٤ٗ انَٛ ٕٞچ٥ٙٗ ث٥بٖ ٣ٔ

 وٙس وٝ: ٤ى٣ اظ انَٛ زض ا٤ٗ ضاثُٝ ث٥بٖ ٣ٔ«. ٖ ثطؾساٌصاض ؾطٔب٤ٝ

«     ٝ ٝ     افكب٢ اَلاػنبت ٔطثنٌٛ ثنٝ َنطح ؾنطٔب٤ ٌنصاضاٖ ضا زض زضن ٔب٥ٞنت َنطح     ٌنصاض٢ ٌطٚٞن٣ ثب٤نس ؾنطٔب٤

ٌنصاض٢   ٌصاضاٖ زض اضظ٤بث٣ َطح ؾطٔب٤ٝ ضاثُٝ ث٥ٗ ض٤ؿه  ٚ ثبظزٜ آٖ ٤بض٢ وٙس. ثٙبثطا٤ٗ ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ٚ  ؾطٔب٤ٝ

پص٤ط٘نس،   ٥ٌط٘س ٚ ثطا٢ ٔمساض ض٤ؿنى٣ ونٝ ٔن٣    وٙٙس ثّىٝ ض٤ؿه آٖ ضا ٞٓ زض ٘ظط ٣ٔ فمٍ ثٝ ثبظزٜ آٖ تٛخٝ ٣ٕ٘

ٞنب٢   ٘ٝ ػُٕ وٙٙنس. ذنٍ ٔكن٣   اآظازٌصاضاٖ ثب٤س زض ا٘تربة ٥ٔعاٖ ض٤ؿه  وٙٙس. أّب ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ ايبف٣ َّت ٣ٔ

 «ٌصاضا٢ ٥٘ع ثب٤س نط٤حبً افكب قٛز. ٔطثٌٛ ثٝ َطح ؾطٔب٤ٝ

 وٙس وٝ:  ٕٞچ٥ٙٗ انُ ز٤ٍط٢ ث٥بٖ ٣ٔ

ٞنب٢ تدنبض٢ ٚ ذنٍ     ٌصاض٢ ٔكتطن ثب٤نس تًن٥ٕٗ وٙنس ونٝ اؾنتطاتػ٢      فطآ٤ٙس ٘ظبضت ثط ٔدط٢ َطح ؾطٔب٤ٝ»

ٛخت لنٛا٥٘ٗ، لاظْ الاخطاؾنت تٛؾنٍ ٔدنط٢     ٞب٢ ث٥بٖ قسٜ ثطا٢ َطح ٚ ٤ب ٞط ذٍ ٔك٣ ز٤ٍط٢ وٝ ثٕ ٔك٣

 « قٛز. ٌصاض٢ ٥٘ع تٛؾٍ ٢ٚ ضػب٤ت ٣ٔ ٞب٢ شوط قسٜ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ قٛز ٚ ٔحسٚز٤ت ز٘جبَ ٣ٔ
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ٌصاض٢ ٌط٣ٞٚ وٝ ػٕنستبً   ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ َطح ٕٔىٗ اؾت ثطذ٣ ٔمِٛٝ IOSCOوكٛضٞب٢ ػًٛ 

ا ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٥ٞت قطػ٣ َطح ٔٛضز تٛخٝ لطاض زٞٙس. قٛز ض ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔطثٌٛ ٣ٔ ثٝ افكب٢ اَلاػبت ٚ ض٤ٚٝ

قنٛز. ا٤نٗ اننَٛ     ٤ٛ٘ؽ لطاضزاز َطح ث٥بٖ ٣ٔ ٌصاض٢ ٔؼٕٛلاً زض پ٥ف انَٛ اؾبؾ٣ ٔطثٌٛ ثٝ ٤ه َطح ؾطٔب٤ٝ

اؾلا٣ٔ زض ا٤ٗ ضاثُٝ ثب٤س زاضا٢ ؾ٥ؿت٣ٕ ثبقس وٝ تًن٥ٕٗ    تٛا٘س قبُٔ انَٛ قطػ٣ ٥٘ع ثبقس. ٤ه نٙسٚق ٣ٔ

تٛا٘س ٔتكىُ اظافطاز زاذُ قطوت  ٌصاض٢ آٖ ُٔبثك ثب انَٛ قطػ٣ اؾت. ا٤ٗ ؾ٥ؿتٓ ٣ٔٝ وٙس فؼب٥ِتٟب٢ ؾطٔب٤

  ٝ ٌنصاض٢   ٚ ٤ب وبضقٙبؾبٖ قطػ٣ ذبضج اظ قطوت ثبقس وٝ ثٝ نٛضت ٔٙظٓ ثط ُٔبثمت فؼب٥ِتٟب٢ ٔرتّنف ؾنطٔب٤

ت تب ثس٤ٗ وٙٙس. افكب٢ اَلاػبت تٛؾٍ ا٤ٗ وبضقٙبؾبٖ قطػ٣ ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾ ثب انَٛ قطػ٣ ٘ظبضت ٣ٔ  نٙسٚق

ٌصاض٢  نٙسٚق ٚالؼبً  ٌصاضاٖ لطاض ٥ٌطز ٚ ت٥ًٕٗ قٛز ٔحهٛلات ؾطٔب٤ٝ ٚؾ٥ّٝ اَلاػبت وبف٣ زض اذت٥بض ؾطٔب٤ٝ

قنٛز ونٝ    ٞب ثٝ ٤ٚنػٜ ثنٝ وكنٛضٞب٣٤ ٔطثنٌٛ ٔن٣      ُٔبثك ثب انَٛ قطػ٣ اؾت. ٚخٛز ا٤ٗ ؾ٥ؿتٓ ثطا٢ نٙسٚق

 ٌصاض٢ آٟ٘ب شوط ٘كسٜ اؾت.  ٖ٘ٛفطآ٤ٙسته٤ٛت قطػ٣ ٚ ٤ب ٥٘بظ ثٝ ٚخٛز ٥ٞئت قطػ٣ زض چبضچٛة لب

ٞنب٢ لبثنُ    ٞب٢ ٔس٤ط ننٙسٚق، ٞنٓ زض ظ٥ٙٔن١ تؼ٥ن٥ٗ َنطح      زض حبَ حبيط ثحثٟب٣٤ ٥٘ع زضٔٛضز زا٘ف ٚ ٟٔبضت

ٌصاض٢ ٌط٣ٞٚ ثطاؾبؼ انَٛ قطػ٣ ٚخٛز زاضز. ثنٝ   ت٥ًٕٗ ٔس٤ط٤ت َطح ؾطٔب٤ٝ  ٌصاض٢ ٚ ٞٓ زض ظ١ٙ٥ٔ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ قطػ٣ ٚخٛز زاضز وٝ ثنٝ ٔٛخنت آٖ،    ذبن٣ زض ٔٛضز نٙسٚق ٞب٢ اِؼُٕ ػٙٛاٖ ٔثبَ زض وكٛض ٔبِع٢ زؾتٛض

ٚخٛز ٔكبٚض قطػ٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ فطز٢ وٝ ٞٓ زض ظ٥ٔٙٝ ٔس٤ط٤ت نٙسٚق ٚ ٞٓ زض ظ٥ٔٙٝ انَٛ قطػ٣ ٔتجحط ٚ ثب 

ٞب ٕٞچ٥ٙٗ ٔؿتّعْ افكب٢ اَلاػنبت ٔطثنٌٛ ثنٝ َنطح      تدطثٝ ثبقس ثطا٢ نٙسٚق اِعا٣ٔ اؾت. ا٤ٗ زؾتٛضاِؼُٕ

ثبقنس. ٔرؾؿنبت أن٥ٗ ننٙسٚق ٥٘نع ٔتؼٟنس        ٣ٞ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ ُٔبثمت آٖ ثب انَٛ قطػ٣ ٣ٌٔصاض٢ ٌطٚ ؾطٔب٤ٝ

ا٣ِّّٕ ٚخٛز  ٌصاض٢ ضا ت٥ًٕٗ ٕ٘ب٤ٙس. ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ ثبظاض ٔب٣ِ ث٥ٗ ٞب٢ قطػ٣ َطح ؾطٔب٤ٝ قٛ٘س وٝ خٙجٝ ٣ٔ

وٙٙنس ذنٍ ٔكن٣     ا٘س. ظ٤نطا آٟ٘نب اػتمنبز زاض٘نس ونٝ ا٤نٗ لنٛا٥٘ٗ تًن٥ٕٗ ٔن٣          ا٤ٗ لٛا٥٘ٗ ضا ٔثجت اضظ٤بث٣ وطزٜ

ضؾس. اظ ٕٞنٝ   ٌصاضاٖ ٥٘ع ٣ٔ ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ َطح ضػب٤ت قسٜ ٚ ثٝ اَلاع ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ؾب٤ط ٔحسٚز٤ت ؾطٔب٤ٝ

ٌنصاضاٖ ضا   ٌصاض٢ ٌط٣ٞٚ ضا ٔكرم وطزٜ ٚ حمٛق ؾطٔب٤ٝ تط ٚخٛز ا٤ٗ لٛا٥٘ٗ، ٚظب٤ف ٔدط٢ َطح ؾطٔب٤ٝ ٟٔٓ

 ثركس.  زض ضاثُٝ ثب َطح ثٟجٛز ٣ٔ

ٞب٣٤  شوط قس ٘ىتٝ ز٤ٍط٢ وٝ ثب٤س زض ٘ظط زاقت ض٤ؿه ٔطثٌٛ ثٝ تغ٥٥ط ٔب٥ٞت قطػ٣ زاضا٣٤َٛض وٝ لجلاً  ٕٞبٖ

ٞب ثب٤س ثٝ  ٌصاض٢ وطزٜ اؾت. اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ ٘حٜٛ ٔس٤ط٤ت ا٤ٗ لج٥ُ ض٤ؿه اؾت وٝ نٙسٚق زض آٟ٘ب ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاضاٖ لطاض ٥ٌطز.  نٛضت پ٥ٛؾتٝ زض اذت٥بض ؾطٔب٤ٝ

 اي تاسار ّ اصَل هزتَغ تِ ٍاسؽِ 5-3-الف
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ٞب٢ وبضٌعاضاٖ ؾٟبْ ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ زض وكنٛضٞب٣٤ ٔب٘ٙنس      ٕٞبٖ َٛض وٝ زض فهُ ؾْٛ شوط قس، فؼب٥ِت

ٞنب زض ٕٞنبٖ چنبضچٛة لنب٣٘ٛ٘ ٚ ٟ٘نبز٢       ٔبِع٢، و٤ٛت ٚاٍّ٘ؿتبٖ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ اؾت. زض حب٥ِىنٝ ا٤نٗ فؼب٥ِنت   

بف٣ ٥٘ع زض ضاثُٝ ثب ٔب٥ٞنت قنطػ٣ آٟ٘نب    قٛز، ٤ه ٔدٕٛػٝ قطا٤ٍ اي ٞب٢ ولاؾ٥ه، لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٣ٔ وبضٌعاض٢

ٞب٢ ثبظاض ٔب٣ِ ولاؾ٥ه ٚ ثبظاض ٔب٣ِ  ٚخٛز زاضز. ثُٛض ٔكبثٝ زض حب٥ِىٝ ػّٕىطز ٘ظبضت٣ لبٍ٘ٛ٘صاض زض ٔٛضز ٚاؾُٝ

ٞب٢  ٕٔىٗ اؾت تٕب٤ُ زاقتٝ ثبقٙس وٝ ٌعاضـ ٔب٣ِ فؼب٥ِت IOSCOاؾلا٣ٔ ٤ىؿبٖ اؾت، وكٛضٞب٢ ػًٛ 

ٝ ٞب ٥٘ع ٔٛض اؾلا٣ٔ ا٤ٗ ٚاؾُٝ ا٢ ضا ا٘ترنبة وٙٙنس ونٝ زض آٖ      ز تٛخٝ لطاض ٥ٌطز. آٟ٘ب ٕٞچ٥ٙٗ ٕٔىٗ اؾت ض٤ٚن

ٞنب٢ اؾنلا٣ٔ    زض٤ه حؿبة خساٌب٘ٝ ٔٙؼىؽ قٛز تب ٌنعاضـ فؼب٥ِنت  « ٞب٢ اؾلا٣ٔ پٙدطٜ»ػ٥ّٕبت ٔطثٌٛ ثٝ 

 ٞب٢ غ٥طاؾلا٣ٔ آٖ وبٔلاً ٔتٕب٤ع قٛز.  ٞب٢ ٔب٣ِ اظ فؼب٥ِت ٚاؾُٝ

ذسٔبت تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٕٞطاٜ ثب حبقن٥ٝ ؾنٛز ٚ ُٔنبثك ثنب اننَٛ قنطػ٣ ثنٝ         تٛا٘ٙس ٞب٢ ثبظاض ٕٞچ٥ٙٗ ٣ٔ ٚاؾُٝ

ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ  ٔكتط٤بٖ ذٛز اضائٝ وٙٙس. زض ثؿ٥بض٢ ٔٛاضز، ؾبذتبض ا٤ٗ ذسٔبت ثطٔجٙب٢ ػمس ٔطاثحٝ اؾت. ض٤ؿه

٤ٍ ٔطثنٌٛ  ا٤ٗ ٘ٛع تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثب٤س ثٝ زلت ٔٛضز اضظ٤بث٣ لطاض ٌطفتٝ ٚتٛخٝ قٛز وٝ آ٤ب لاظْ اؾت آٟ٘ب ضا زض قطا

 ثٝ ؾطٔب٤ٝ شوط وطز ٚ ٤ب الساْ ثٝ وبٞف آٟ٘ب ٕ٘ٛز. 

 ٝ ٌنصاضاٖ،   ٔٛيٛع ٟٔٓ ز٤ٍط، ٥٘بظ ثٝ افعا٤ف زا٘ف، ٟٔبضت ٚ ترهم وبضٌعاضاٖ ٚ ٔكبٚضا٣٘ اؾت وٝ ثٝ ؾنطٔب٤

ٞب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ا٤نٗ ؾنراَ ُٔنطح       وٙٙس. زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ، ثطا٢ ٚاؾُٝ ٌصاض٢ اضائٝ ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ  ذسٔبت ٔكبٚض٠

ٌصاض٢ اؾلا٣ٔ، ٤ٚػ٣ٌ زا٘ف ٚ ٟٔبضت قطػ٣ ٢ٚ ثب٤س ثنٝ ٔنٛاظات    ز وٝ آ٤ب ٍٞٙبْ ا٘تربة ٔكبٚض ؾطٔب٤ٝقٛ ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٞب٢ زاذ٣ّ ٚاؾُٝ ػٛأُ ز٤ٍط اظ لج٥ُ تدطثٝ ٚ ٟٔبضت آٔٛظق٣ زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز ٤ب ذ٥ط. ذٍ ٔك٣

ث قٛز وٝ اٞساف حٕب٤ت اظ ٔٙنبفغ  ٞب ٕٔىٗ اؾت ثبػ ثبقس. ٚخٛز ٞطٌٛ٘ٝ قىبف زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ٥٘ع ثؿ٥بض ٟٔٓ ٣ٔ

 ٌصاضاٖ ثٝ ٘ت٥دٝ ٘طؾس. ؾطٔب٤ٝ

 پيزٍي ٍتثؼيت اس ضزع -ب

قنٛز. ثنطا٢    ٤ٚػ٣ٌ ٔتٕب٤ع وٙٙسٜ و٥ّس٢ ثطا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔحؿٛة ٣ٔ« ُٔٙجك ثٛزٖ ثب قطع»ُٕٔئٙبً 

 ا٤ٙىٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثب انَٛ قطػ٣ ُٔٙجك قٛ٘س، 

ٔكبٚضاٖ قطػ٣ ٔٛضز ثطضؾ٣، اضظ٤بث٣ ٚته٤ٛت لطاض ٥ٌط٘س. پبؾد زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظطؾٙد٣، زاقتٗ ٤ه  ثب٤س تٛؾٍ

زٞٙسٌبٖ ثنٝ ٘ظنط ؾنٙد٣     ثطذ٣ اظ پبؾد  فطآ٤ٙس ته٤ٛت قطػ٣ ٔٙبؾت ضا ثؿ٥بض ٟٔٓ تّم٣ وطز٘س. ػلاٜٚ ثط ا٤ٗ،

تب ثٝ ػٙٛاٖ ٔطاخنغ انن٣ّ ثنٝ    قطػ٣ ٥٘بظ اؾت   ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثٝ لٛا٥٘ٗ ضؾ٣ٕ ثطا٢ اؾتمطاض ٌطٟٚٞب٢ ٔكبٚض٠

 اضظ٤بث٣ قطػ٣ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثپطزاظ٘س. 
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ا٘نس،   زض حب٥ِىٝ ثطذ٣ وكٛضٞب ثطا٢ ٚخٛز ٌطٟٚٞب٢ ٔكبٚض٠ قطػ٣ زض ٟ٘بزٞب٢ اؾلا٣ٔ اِعاْ لب٣٘ٛ٘ ثٛخٛز آٚضزٜ

ظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ وكنٛضٞب٢    ٞب٢ ٘ظطؾٙد٣ ٘كبٖ زاز وٝ زض حبَ حبيط ٥ٞچ لبٖ٘ٛ اؾنتب٘ساضز٢ زض ثنب    ٤بفتٝ

ػًٛ، زض ضاثُٝ ثب قطا٤ٍ ٚ ٚظب٤ف ٔكبٚضاٖ قطػ٣ ٚخٛز ٘ساضز. ٘ظط ؾٙد٣ ٕٞچ٥ٙٗ ٘كبٖ زاز وٝ فطآ٤ٙس ته٤ٛت 

قٛز. زض ضٚـ اَّٚ، ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اظ ٌطٟٚٞب٢ ٔكبٚض٠  قطػ٣ ذسٔبت ٚ ٔحهٛلات اظ زٚ ضٚـ ٔتفبٚت ا٘دبْ ٣ٔ

ثطا٢ اضظ٤بث٣ ٚ تأ٥٤س ٔحهٛلات ٚ ذنسٔبت ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ      قطػ٣ ٔؿتمُ وٝ زض آٖ ٟ٘بزٞب ٚخٛز زاض٘س

ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ زض وكنٛض آٟ٘نب     پبؾد زٞٙسٜ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ٌعاضـ زاز٘س فؼب٥ِت 17وٙٙس.  اؾتفبزٜ ٣ٔ

ٚخٛز زاضز، ث٥بٖ وطز٘س وٝ فطآ٤ٙس ته٤ٛت قطػ٣، تٛؾنٍ ٌطٟٚٞنب٢ ٔكنبٚضٜ قنطػ٣ ثرنف ذهٛنن٣ ا٘دنبْ        

قٛز ٚ ٥ٞچ ذٍ ٔك٣ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ ذبنن٣ ثنطا٢ اِعأن٣      آ٤ٙس تٛؾٍ ثرف ذهٛن٣ ٞسا٤ت ٣ٔقٛز. ا٤ٗ فط ٣ٔ

 وطزٖ ا٤ٗ فطآ٤ٙس ٚخٛز ٘ساضز. 

زض ضٚـ زّْٚ، ٤ه ٔمبْ لب٣٘ٛ٘ ُٔبثمت قطػ٣ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ضا اضظ٤نبث٣ ونطزٜ ٚ     

 وٙس.  ٔدٛظ قطػ٣ ٔٙبؾت ضا نبزض ٣ٔ

وٙٙس وٝ زض آٖ، فطآ٤ٙنس ننسٚض ٔدنٛظ     ا٘سٚ٘ع٢، ٚ ٔبِع٢ اظ ا٤ٗ ض٤ٚىطز اؾتفبزٜ ٣ٔچٟبض وكٛض پبوؿتبٖ، ؾٛزاٖ، 

ٌصاض٢، ٌطٟٚٞب٢ ٔكبٚض٠ قنطػ٣ ضا ثنطا٢    قٛز. زض ا٤ٗ وكٛضٞب ٔمبٔبت لبٖ٘ٛ ٌصاض ا٘دبْ ٣ٔ قطػ٣ تٛؾٍ لبٖ٘ٛ

 كبٚضٜ زٞٙس. ا٘س تب ثٝ آٟ٘ب زض ٔٛضز قطػ٣ ثٛزٖ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔ ذٛز تكى٥ُ زازٜ

ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ُٔبثمت  لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ زض ػّٕىطزٞب٢ ذٛز اظ لج٥ُ ته٤ٛت ٔحهٛلات ٚاخطا٢ اِعأبت لب٣٘ٛ٘ ٔمِٛٝ

 ٥ٌط٘س.  ثب انَٛ قطػ٣ ضا ٥٘ع زض ٘ظط ٣ٔ

ٌٛ٘ٝ فطآ٤ٙس نسٚض ٔدٛظ قطػ٣، چٝ زض ثرف ذهٛن٣ ٚ چٝ زض ؾُح  وكٛضٞب٣٤ ٥٘ع ٚخٛز زاض٘س وٝ زض آٟ٘ب ٥ٞچ

ٝ        لب٣٘ٛ٘ ٚخٛز ٞنب٢ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢    ٘ساضز. ا٤ٗ ٚيؼ٥ت حبو٣ اظ آ٘ؿنت ونٝ ض٤ٚىنطز ٚاحنس٢ ثنطا٢ اضظ٤نبث٣ ٔمِٛن

 ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚخٛز ٘ساضز. 

ض٤ٚىطزٞب٢ ٔتفبٚت وكٛضٞب٢ پبؾد زٞٙسٜ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ زض ضاثُٝ ثب نسٚض ٔدٛظ قطػ٣ ثنطا٢ ٔحهنٛلات ٚ   

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  .4. 3. 2-2ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زض خسَٚ 

 : فطآ٤ٙس نسٚض ٔدٛظ قطػ٣ 4. 3. 2-2خسَٚ 

هجيييَس ضيييزػي تَسيييػ  ضز٤ف
 ضَد لاًًَگذار  صادر هي

هجَس ضزػي تَسػ تخص 
 ضَد خصَصي صادر هي

فزآيٌذ صذٍر هجَس ضزػي 
 ٍجَد ًذارد.

 وطٜ اؾتطا٥ِب ا٘سٚ٘ع٢ 1

 ٥٘دط٤ٝ ثحط٤ٗ ٔبِع٢ 2
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 3 17 4 خٕغ
وٝ ٔكبضوت وٙٙنسٌبٖ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ثب٤نس زضن       ٕٔىٗ اؾت ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ثطؾٙس IOSCOاػًب٢ 

ٌصاض٢ ا٤ٗ ثبظاض ثسؾت آٚض٘س. زض حب٥ِىٝ ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ    ٞب٢ قطػ٣ ٔحهٛلات ؾطٔب٤ٝ تط٢ اظخٙجٝ ػ٥ٕك

تٛا٘ٙس زض ضاثُٝ ثب فطآ٤ٙس ننسٚض ٔدنٛظ قنطػ٣     ٞٙٛظ زضحبَ تٛؾؼٝ ٚ پ٥كطفت اؾت، لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ فؼبَ زض آٖ ٣ٔ

زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ حبو٣ اظ آ٘ؿت وٝ ثن٥ٗ تفبؾن٥ط ٔرتّنف     ٞب ضا ا٘تربة وٙٙس. اظٟبضات پبؾد ثٟتط٤ٗ ض٤ٚٝ

 ٝ ٞنب٢ ٔتفنبٚت٣ ضا زض اضتجنبٌ ثنب      قطػ٣ ٍٕٞطا٣٤ ٚخٛز ٘ساضز. ٘ظط ؾٙد٣ ٘كبٖ زاز وٝ وكٛضٞب٢ ٔرتّف، ض٤ٚن

ػّتّ ٚخٛز ٔىبتت ٔرتّف ٞب٢ ٔتفبٚت ثٝ  ا٘س. ا٤ٗ ض٤ٚٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زض پ٥ف ٌطفتٝ

 فىط٢ زض ٥ٔبٖ ا٘س٤كٕٙساٖ اؾلا٣ٔ زض وكٛضٞب٢ اؾلا٣ٔ ثٛخٛزٜ آٔسٜ اؾت.

ٌصاض٢ زض اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٚ ٔؼبّٔٝ آٟ٘ب ضا ؾرت تحت تأث٥ط لطاض زٞس. ثطذ٣  تٛا٘س ؾطٔب٤ٝ ا٤ٗ ٔٛيٛع ٣ٔ

لا٣ٔ ث٥بٖ وطز٘نس ونٝ ٍٕٞطا٤ن٣    زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ افطاز فؼبَ زض نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾ پبؾد

تفبؾ٥ط قطػ٣، فطآ٤ٙس ت٥ِٛس ٚ اضائٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ وٝ زض ؾُح خٟب٣٘ پص٤طفتٝ ٚ لبثُ 

تٛا٘س ثنٝ ا٤دنبز اثعاضٞنب ٚ     وٙس. ٍٕٞطا٣٤ ٚ ٕٞب٣ٍٙٞ ث٥ٗ تفبؾ٥ط قطػ٣ ٕٞچ٥ٙٗ ٣ٔ لجَٛ ٞؿتٙس ضا تؿ٥ُٟ ٣ٔ

ٝ      ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلازض ذسٔبت ٔكبثٝ  ٌنصاضاٖ ٚ   ٣ٔ ٔٙدط قٛز وٝ ثٝ ٘ٛثنٝ ذنٛز ثبػنث افنطا٤ف تمبينب٢ ؾنطٔب٤
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ٕٞچ٥ٙٗ پ٥كطفت ث٥كتط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ذٛاٞس قس. اٚضاق لطيٝ اؾلا٣ٔ خٟب٣٘ ٔٙتكط قسٜ تٛؾٍ لُنط ٚ  

ٞب٢ قنطػ٣ زض آٟ٘نب    ٔبِع٢، زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ٔحهٛلات اؾلا٣ٔ پص٤طفتٝ قسٜ زض ؾُح خٟب٣٘ ٞؿتٙس وٝ تٕبْ خٙجٝ

٥ٌط٘س. تفبؾ٥ط ٔرتّف قطػ٣ ثنط ض٢ٚ   ٤ت قسٜ ٚ زض حبَ حبيط زض چٙس٤ٗ ثٛضؼ خٟب٣٘ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٣ٔضػب

ٌصاضز، ظ٤طا ٚخٛز تفبٚت ث٥ٗ تفبؾ٥ط ٔرتّف ثبػث ثنطٚظ ٔكنىُ زض فطآ٤ٙنس قنٙبذت      ا٘دبْ ٔؼبٔلات ٥٘ع تأث٥ط ٣ٔ

 .قٛز ا٣ِّّٕ ٣ٔ حمٛق ٚ تؼٟسات لب٣٘ٛ٘ َطف٥ٗ ٔؼبّٔٝ ث٤ٛػٜ زض ػطنٝ ث٥ٗ

 ِ ٍسيغ هحصَ ت ٌداه -ج

ٟ٘بزٞنب٢    ٞنب،  ٘ظطؾٙد٣ ٘كبٖ زاز وٝ تمبيب ثطا٢ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اظ خب٘نت قنطوت  

ٌنصاضاٖ ٔؿنّٕب٣٘    ٌصاضاٖ حم٥م٣ زض حبَ افعا٤ف اؾت. ا٤ٗ تمبيب اظ ٚخٛز تؼساز ظ٤بز ؾطٔب٤ٝ ا٣ِّّٕ ٚ ؾطٔب٤ٝ ث٥ٗ

ٌصاض٢ ُٔٙجك ثب اننَٛ قنطػ٣ ٞؿنتٙس. اظ آ٘دنب ونٝ       ٚقٟب٢ ؾطٔب٤ٝقٛز وٝ ثٝ ز٘جبَ ٔحهٛلات ٚ ض ٘بق٣ ٣ٔ

ٞب٣٤  ٌصاض٢ زض ٔكطٚثبت اِى٣ّ، تٙجبوٛ، لٕبضثبظ٢، ٚ فؼب٥ِت ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اظ ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاض٢ اذلال٣ ٥٘ع ؾبظٌبض ٞؿتٙس.  ثبقٙس، ِصا ثب انَٛ ؾطٔب٤ٝ اظ ا٤ٗ لج٥ُ ثٝ زٚض ٣ٔ

ٕٔىنٗ اؾنت ثنٝ ا٤نٗ ٘ت٥دنٝ ثطؾنٙس ونٝ ؾنطػت پ٥كنطفت ٚ تٛؾنؼٝ            IOSCOػًٛ ثٝ ٞط حبَ وكٛضٞب٢ 

ٌصاضاٖ ٥٘ؿت. ٘ظطؾٙد٣  ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ پبؾر٢ٍٛ تمبيب٢ زض حبَ افعا٤ف ؾطٔب٤ٝ

اؾلا٣ٔ ثٝ ا٘نساظ٠    وٙس وٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٥٘ع ا٤ٗ ٔٛيٛع ضا تأ٥٤س وطزٜ ٚ ث٥بٖ ٣ٔ وبض٢ٌطٜٚ 

ٌصاضاٖ ٚ ؾب٤ط ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ ثبظاض پبؾد زٞس. ػسْ  قٛز تب ثتٛا٘س ثٝ ٥٘بظٞب٢ ٔتفبٚت ؾطٔب٤ٝ وبف٣ ػطيٝ ٣ٕ٘

ٌصاض٢ زض ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض  ٌصاضاٖ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ قٛز وٝ ؾطٔب٤ٝ ٕٞب٣ٍٙٞ ث٥ٗ ػطيٝ ٚ تمبيب ثبػث ٣ٔ

 ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٞع٤ٙٝ ث٥كتط٢ ضا ٔتحُٕ قٛ٘س. 

ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ذٍ ٔك٣، ٕٔىٗ اؾت ثٝ ا٤نٗ ٘ت٥دنٝ ثطؾنٙس ونٝ ؾنطػت       IOSCOب٢ ػًٛ ثٙبثطا٤ٗ وكٛضٞ

ٞنب٢   قٛز وٝ تطو٥نت  ٘ٛآٚض٢ زض ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثب٤س افعا٤ف ٤بثس. ٌؿتطـ زأٙٝ ٔحهٛلات ثبػث ٣ٔ

ت ثنبظاض  ٌصاضاٖ لطاض ٥ٌطز ٚ خب٤ٍع٤ٗ ٔٙبؾج٣ ثطا٢ ٔحهٛلات ٚذسٔب ٔتفبٚت٣ اظ ض٤ؿه ٚ ثبظزٜ زض اذت٥بض ؾطٔب٤ٝ

ؾطٔب٤ٝ ولاؾ٥ه ثٛخٛز آ٤س. زأٙٝ اثعاضٞب٢ زاضا٢ زضآٔس ثبثت ٚ اثعاضٞنب٢ ٔنس٤ط٤ت ض٤ؿنه اؾنلا٣ٔ اظ خّٕنٝ      

ثرك٣، پٛقف ض٤ؿه ٚ تره٥م زاضا٣٤ پبؾد زاز.  اثعاضٞب٢ ٔكتمٝ ثب٤س ٌؿتطـ ٤بثس تب ثتٛاٖ ثٝ ٥٘بظٞب٢ تٙٛع

ٞنب٢   ثطا٢ ٔؼطفن٣ ننٙسٚق   (SEDCO)« قطوت تٛؾؼٝ ٚ التهبز ؾؼٛز٢»ٞب٢ نٛضت ٌطفتٝ تٛؾٍ  تلاـ

ثرك٣ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثطقٕطز. ػلاٜٚ ثطا٤ٗ  تٛاٖ ٌب٣ٔ زض خٟت تٙٛع پٛقف ض٤ؿه اؾلا٣ٔ ضا ٣ٔ

تٛا٘نس زض ا٤نٗ    ا٢ اؾت وٝ ٣ٔ اثعاضٞب٢ زاضا٢ ٘طخ قٙبٚض زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٤ى٣ ز٤ٍط اظ ٔحهٛلات ثبِمٜٛ
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جبَ تٕبْ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زاضا٢ ٘طخ ثبظزٜ ثبثت ثٛزٜ ٚ ٔجت٣ٙ ثط ثبظاض اضائٝ قٛز. زض حبَ حبيط تمط٤

ثبقٙس. ثطا٢ َطاح٣ ٔحهنٛلات   ٔفب٥ٞٓ فطٚـ الؿب٣َ )ث٥غ ثب ثٕٗ ٔرخُ( ٚ فطٚـ ٕٞطاٜ ثب ؾٛز )ٔطاثحٝ( ٣ٔ

َ    ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ خس٤س وٝ زاضا٢ ٘طخ ثبظزٜ قٙبٚض ٞؿتٙس ٣ٔ طاحن٣ اٚضاق  تٛاٖ اظ ٔفْٟٛ ٥ِع٤ٙنً )اخنبضٜ( ونٝ زض 

لطيٝ اؾلا٣ٔ خٟب٣٘ ٥٘ع ثىبض ٌطفتٝ قسٜ اؾت اؾتفبزٜ وطز. ػلاٜٚ ثطا٤ٗ ٚخٛز ٤ه ا٢ٍِٛ ٔجت٣ٙ ثط ثبظاض ٚ لبثُ 

ٌنصاض٢ اٚضاق لطينٝ    اػتٕبز ثطا٢ ثبظزٜ اٚضاق لطيٝ اؾلا٣ٔ ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾت ظ٤طا ثبػث تؿن٥ُٟ فطآ٤ٙنس ل٥ٕنت   

 اؾلا٣ٔ ٚ افعا٤ف وبضا٣٤ آٖ ذٛاٞس قس.

ٕٔىٗ اؾت ته٥ٕٓ ث٥ٍط٘س وٝ ٘مس٣ٍٙ٤ اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾنلا٣ٔ زض ثنبظاض ثب٤ٛ٘نٝ ضا     IOSCOوكٛضٞب٢ ػًٛ 

افعا٤ف زٞٙس. زض حبَ حبيط ثبظاض ثب٤ٛ٘ٝ ٔحهٛلات ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ وٓ ثٛزٜ ٚ اظ ٘مس٣ٍٙ٤ پب٣ٙ٥٤ ثطذٛضزاض اؾنت،  

ٌصاض٢ ٥٘ع ض٤ٚىنطز   طٔب٤ٝقٛز ٚ ٟ٘بزٞب٢ ؾ ظ٤طا ٔحهٛلات ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ لبثُ ٔؼبّٔٝ، ثٝ ا٘ساظ٠ وبف٣ ػطيٝ ٣ٕ٘

ا٘س. وٕجٛز اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ خصاة ٥٘ع ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثنطا٤ٗ ٔؿنأِٝ تنأث٥ط     ذط٤س ٚ ٍٟ٘ساض٢ ضا زض پ٥ف ٌطفتٝ

ا٣ِّّٕ ٔرتّف اظ خّٕٝ ِجٛآٖ، ثحط٤ٗ ٚ  ٞب٢ ث٥ٗ ٌصاضز. ثٙبثطا٤ٗ فطآ٤ٙس ا٘تكبض اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض ثٛضؼ ٣ٔ

ٌنٛا٣ٞ  »ٌصاضاٖ ٟٚ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ پبؾد زازٜ قٛز. ٔؼطفن٣   تب ثٝ ٥٘بظ ؾطٔب٤ٝ ٌِٛعأجٛضي ثب٤س تؿط٤غ قٛز

تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ض٤ٚىطز ثنبِمٜٛ زض ا٤دنبز ٘منس٣ٍٙ٤ زض ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ       ضا ٣ٔ (IDR)« ؾپطزٜ خٟب٣٘ اؾلا٣ٔ

 اؾلا٣ٔ زض ٘ظط ٌطفت. 

 ٍ چارچَب هالياتي   وارايي ّشيٌِ -د

ؾٙد٣، ا٥ٕٞت ضلبثت٣ ثٛزٖ ٞع٤ٙٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ   ٞب٢ ٟٔٓ ٘ظط ٤ى٣ ز٤ٍط اظ ٤بفتٝ

ا٘نس، ونبٞف    ٞب٢ ٔب٣ِ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثب آٖ ٔٛاخٝ ثب ثبظاض ولاؾ٥ه اؾت. چبِك٣ وٝ ٞٓ اوٖٙٛ ٚاؾُٝ

 ثبقس.  ٞع٤ٙٝ ا٘تكبض ٚ ٔؼبّٔٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٣ٔ

ٌصاضز، چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ٔٙبؾنت ثنطا٢    ع٤ٙٝ، ٤ى٣ اظ ػٛأُ ٣ٕٟٔ وٝ ثط ٞع٤ٙٝ تأث٥ط ٣ٔزض ظ٥ٔٙٝ ضلبثت٣ ثٛزٖ ٞ

ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اؾت. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ثطذ٣ اظ ٔؼبٔلات زض ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ثنب ا٘نٛاع     

ُ ث٥نبٖ قنس، ثطذن٣ اظ    ٕٞبٖ َٛض وٝ زض فهنُ لجن    ٔكبثٝ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ولاؾ٥ه اظ ٘ظط ٔب٥ِبت تفبٚت زاض٘س.

ٔؼبٔلات زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔؿتّعْ ذط٤س ٚفطٚـ ٤ه زاضا٣٤ اؾت. ؾبذتبض ٔٙحهط ثفطز ٔؼبٔلات اؾلا٣ٔ، 

قنٛز.   ٞب٣٤ اظ لج٥ُ ٔب٥ِبت ثطزاضا٣٤، ٔب٥ِبت ثط زضآٔس ٚ ٔب٥ِبت ًٔنبػف ٔن٣   ٘بذٛاؾتٝ ثبػث ثٛخٛز آٔسٖ ٔب٥ِبت

ٌٛ٘ٝ ثطتط٢ ٔب٥ِبت٣ ث٥ٗ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  قس وٝ ت٥ًٕٗ قٛز ٥ٞچا٢ ثب ؾبذتبض چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ثب٤س ثٍٛ٘ٝ

اؾلا٣ٔ ٚ ولاؾ٥ه ٚخٛز ٘ساضز. اٌط چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ٔٙبؾج٣ ثطا٢ ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚخٛز ٘ساقنتٝ  
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 ٌصاضاٖ اظ ٔكنبضوت زض  ثبقس آٍ٘بٜ اظ ؾطػت ٘ٛآٚض٢ ٚ تٛؾؼٝ ٔحهٛلات وبؾتٝ قسٜ ٚ حت٣ ٕٔىٗ اؾت ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ    ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔأ٤ٛؼ قٛ٘س. زض ثؿ٥بض٢ اظ وكٛضٞب٣٤ وٝ زض آٟ٘ب فؼب٥ِت فؼب٥ِت

ٚخٛز زاضز، ٔمبٔبت ٔب٥ِبت٣ ٔطثَٛٝ ٔب٥ٞت ٔؼبٔلات اؾلا٣ٔ ضا قٙبؾب٣٤ وطزٜ ُٚٔبثك ثب آٖ النساْ ثنٝ َطاحن٣    

٣ٔ ٚالؼبَ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ اؾت ٚ زض ٘ت٥دٝ چبضچٛة ا٘س تب ٘كبٖ زٞٙس وٝ ٔب٥ٞت ٔؼبٔلات اؾلا چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ٕ٘ٛزٜ

ٕٔىٗ اؾت ته٥ٕٓ  IOSCOٔب٥ِبت٣ آٖ ٥٘ع ثب٤س ُٔبثك ٔؼبٔلات تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ولاؾ٥ه ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ اػًب٢ 

ث٥ٍط٘س وٝ ٔٛيٛػبت ذبل ٔب٥ِبت٣ ٔطثٌٛ ثٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ضا ث٥كتط ٔٛضز تٛخٝ لطاض 

ٞب٣٤ وٝ ث٥ٗ چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚ ولاؾن٥ه ٚخنٛز زاضز ضا    ْ ٕٞب٣ٍٙٞزٞٙس تب تًبزٞب ٚ ػس

 حصف ٕ٘ب٤ٙس. 

زض ٔبِع٢، تلاـ ثطا٢ ٔؼطف٣ ٤ه ٘ظبْ ٔب٥ِبت٣ خبٔغ ثطا٢ ٔؼبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زض ثٛزخٝ فسضاَ ؾبَ 

چٛة ٔب٥ِبت٣ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ    ٞب٢ ٔٛخٛز زض چبض ٢ ذٛضز وٝ زض آٖ ٘بثٟٙدبض ا٤ٗ وكٛض ثٝ چكٓ ٣ٔ 2004

ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت ٚ ثٙبثطا٤ٗ چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔكبثٝ ثبظاض ولاؾ٥ه َطاحن٣ قنسٜ   

 اؾت. 

ؾنبَ    ٥ٕٞٗ ض٤ٚىطز ضا ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زازٜ اؾت. ٚظ٤ط التهنبز اٍّ٘ؿنتبٖ زض ثٛزخن١     زِٚت اٍّ٘ؿتبٖ ٥٘ع اذ٥طاَ

ٞب٢ اؾنلا٣ٔ   ا٤دبز قسٜ زض ٘ظبْ ٔب٥ِبت ًٔبػف آٖ وكٛض اظ خّٕٝ حصف ٔب٥ِبت ًٔبػف اظ ٚاْ، تغ٥٥طات 2003

 ضا اػلاْ وطز. 

ٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ ٚ السأبت ا٥ِٚٝ ضا  ٞط چٙس ٔبِع٢ ٚ اٍّ٘ؿتبٖ چبضچٛة ٔب٥ِبت٣ فؼب٥ِت

وٙٙنس   ت ٚ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اضائٝ ٣ٔا٘س، أّب ز٤ٍط وكٛضٞب٣٤ وٝ ذسٔب زض ا٤ٗ ذهٛل ا٘دبْ زازٜ

ٌٛ٘ٝ ٔع٤ت ٔب٥ِنبت٣ ثن٥ٗ ٔحهنٛلات     تٛا٘ٙس ثٝ اضظ٤بث٣ ٘ظبْ ٔب٥ِبت٣ ذٛز ثپطزاظ٘س تب ُٕٔئٗ قٛ٘س وٝ ٥ٞچ ٥٘ع ٣ٔ

 ٚذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚولاؾ٥ه ٚخٛز ٘ساضز. 

 هتخصصاى تاسار –ّي 

ا٢ ٥٘نبظ   ا٢ افطاز ٔترهم ٚ حطفٝ ظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٝ ٔدٕٛػٝزٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثب پبؾد

زاضز وٝ ٞٓ اظ زا٘ف ف٣ٙ لاظْ ثطا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ ٞٓ ثب اننَٛ قنطػ٣ آقنٙب ثبقنٙس تنب ثتٛا٘ٙنس       

 ٌط٢ ضا ثب و٥ف٥ت ػب٣ِ اضائٝ وٙٙس.  ذسٔبت ٔكبٚضٜ ٚ ٚاؾُٝ

ساز افطاز٢ وٝ ٞٓ زض ظ٥ٔٙٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٞٓ زض ظ٥ٔٙٝ قنطػ٣  زٞٙسٌبٖ اظٟبض زاقتٙس وٝ زض حبَ حبيط تؼ پبؾد

ٞب٢ آٔٛظـ ٘ؿنجتبً ٔحنسٚز زض ٔنٛضز     اظ زا٘ف وبف٣ ثطذٛضزاض ثبقٙس، ثؿ٥بض وٓ اؾت. ػّت آٖ ٞٓ ثطٌعاض٢ زٚضٜ
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ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اؾت. ػسْ ٚخٛز ٔترههبٖ وبف٣ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٝ ٘ٛثن١ ذنٛز ثبػنث قنسٜ ونٝ      

 ٌصاضاٖ ا٤ٗ ثبظاض ثب ٔحسٚز٤ت ٔٛاخٝ قٛز.  ثعاضٞب ٚ اضائٝ ذسٔبت ثٝ ؾطٔب٤ٝتٛؾؼٝ ا

ٕٔىٗ اؾت ته٥ٕٓ ث٥ٍط٘س وٝ تؼساز وبضقٙبؾبٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ وٝ زض  IOSCOثٙبثطا٤ٗ وكٛضٞب٢ ػًٛ 

ب٤نس  ٔٛيٛػبت٣ ٔثُ ٔب٥ِٝ قطوتٟب، حؿبثساض٢، حمٛق، ٔب٥ِبت ٚ انَٛ قطػ٣ آٌنب٣ٞ زاض٘نس ضا افنعا٤ف زٞٙنس. ث    

تلاـ قٛز وٝ تؼبُٔ ث٥كتط٢ ث٥ٗ ا٘س٤ٕكٙساٖ قطػ٣ ٚ ٔترههبٖ ثبظاض ثٛخٛز آ٤س. ا٤دبز ظ٥ٔٙٝ تحم٥م٣ ث٥كنتط  

تٛا٘س ثٝ افعا٤ف ا٤ٗ تؼبُٔ وٕه وٙنس. ػنلاٜٚ ثنطا٤ٗ ٔرؾؿنبت آٔٛظقن٣ ٔثنُ        زض ٔٛضز ٘ظبْ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٣ٔ

ض٢ ولاؾنٟب٢ آٔٛظقن٣ ٔطثَٛنٝ النساْ     تٛا٘ٙس ثٝ ثطٌعا ٞب ٚ ٔرؾؿبت آٔٛظق٣ ذهٛن٣ ٣ٔ زا٘كٍبٟٞب، زا٘كىسٜ

ٞب٢ آٔٛظـ زضٖٚ ؾبظٔب٣٘ ٚ وبضٌبٟٞنب٢ آٔنٛظـ    تٛا٘ٙس زؾت ثٝ اثتىبض ظزٜ ٚ زٚضٜ وٙٙس. ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ ٥٘ع ٣ٔ

ا٣ِّّٕ ٥٘ع ٕٞىبض٢ ث٥كتط ث٥ٗ ٟ٘بزٞب٢ ٔنب٣ِ خٟنب٣٘ ٚ    ا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثطٌعاض وٙٙس. زض ؾُح ث٥ٗ حطفٝ

ٞب٢ آٔٛظق٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔٙدط  تٛا٘س ثٝ َطاح٣ ٚ اضائٝ ثٟتط ثط٘بٔٝ ٔٛظق٣ ٣ٔٞب٢ آ ثطٌعاض وٙٙسٌبٖ زٚضٜ

 قٛز. 

 گذاراى  آهَسش سزهايِ -ٍ

قنٛز.   ٌصاضاٖ اظ ٔحهٛلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ٔطثنٌٛ  ٔن٣    ُّٔت ٟٔٓ ز٤ٍط ثٝ ؾُح آٌب٣ٞ ٚ زضن ؾطٔب٤ٝ

ٞنب٢ ثنبظاض    تنط فؼب٥ِنت   آٟ٘ب ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثطضؾ٣ زل٥كٌصاضاٖ زض افعا٤ف فؼب٥ِت ٚ حٕب٤ت اظ حمٛق  آٔٛظـ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاضاٖ آٌبٜ، اؾتب٘ساضزٞب٢ ثبلاتط٢ ضا ثطا٢ ذسٔبت ٚ ٔحهٛلات ثبظاض  ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ تأث٥ط ثؿعا٣٤ زاضز. ؾطٔب٤ٝ

 قٛز. ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثٝ اضتمبء ؾُح اؾتب٘ساضزٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔٙدط ٣ٔ  وٙٙس ٚ ا٤ٗ َّت ٣ٔ

 تمسين داًص -س

آٚض٢ اَلاػبت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘بظ ثٝ ثٟجٛز  ؾد زٞٙسٌبٖ ثٝ ٘ظط ؾٙد٣ اػتمبز زاقتٙس وٝ فطآ٤ٙس خٕغپب

ٌصاضاٖ لبثُ زؾتطؾ٣ ثبقس، فطآ٤ٙس تحم٥ك زض ٔنٛضز   زاضز. ا٤دبز ٤ه پب٤ٍبٜ اَلاػبت٣ خبٔغ وٝ ثطا٢ ٕٞٝ ؾطٔب٤ٝ

حنبَ حبينط، پب٤ٍبٟٞنب٢ اَلاػنبت٣ ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ       ٞب٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ضا تؿ٥ُٟ ذٛاٞس ونطز. زض   فؼب٥ِت

اؾلا٣ٔ ث٤ٛػٜ زض ظ٥ٔٙٝ اَلاػبت آٔبض٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٤ٚػ٥ٌٟب ٚ حدٓ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت زض وكٛضٞب٢ ٔرتّنف،  

ثؿ٥بض ٔحسٚز ثٛزٜ ٚزؾتطؾ٣ ثٝ آٟ٘ب ٥٘ع ٔكىُ اؾت. پب٤ٍبٟٞب٢ اَلاػبت٣ ٔٛخٛز اظ خّٕٝ پب٤ٍبٟٞب٣٤ وٝ تٛؾٍ 

ا٤دبز قسٜ، ػٕستبً تٛؾٍ ثرف ذهٛن٣ ٚ ثٝ ٔٙظٛض پبؾند ثنٝ ٥٘نبظ     ”Failaka International“قطوت 

٥٘نع   ”Islamic Banker"  ٚ“New Horizon“قٛ٘س. ٔدلات٣ ٔثُ  ٔكتط٤بٖ ٚ ٔمبنس تدبض٢ ازاضٜ ٣ٔ
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ضٚ٘س. فمساٖ پب٤ٍبٟٞب٢ اَلاػبت٣ ٘ظبْ ٤بفتٝ، ثطا٢ ٔحممبٖ ٚ لبٍ٘ٛ٘صاض٣٘ ونٝ   ٔٙبثغ ز٤ٍط اَلاػبت ثٝ قٕبض ٣ٔ

 آٚضز.  ضظ٤بث٣ ٚ وٙتطَ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا زاض٘س، ٔكىلات٣ ضا ثٛخٛز ٣ٔلهس ا
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ٞب٣٤ وٝ ثطا٢ تٛؾؼٝ ثبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ثب٤نس     ٘تب٤ح حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٚ ُٔبِؼبت ثؼس٢ چبِكٟب ٚ قىبف

٥٘بظٞنب٣٤   ثطؾنٙسوٝ پن٥ف   ٕٔىٗ اؾت ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ IOSCOٔٛضز تٛخٝ لطاض ٥ٌط٘س ضا آقىبض ؾبذت. اػًب٢ 

ٔثُ چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔٙبؾت، چبضچٛة حؿبثساض٢ ٔٙؿدٓ، ٘ظبْ ٔب٥ِنبت٣ تؿن٥ُٟ وٙٙنسٜ ٚ فطآ٤ٙنس تُج٥نك      

 قطػ٣ ٔٙبؾت لاظٔٝ زاقتٗ ٤ه ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ وبضا، قفبف ٚ ػبزلا٘ٝ اؾت.

لٛا٥٘ٗ اٚضاق ثٟبزاض ولاؾ٥ه ضا  ٞب٢ ٟٔٓ ٘ظطؾٙد٣، اخٕبع ثط ا٤ٗ ز٤سٌبٜ ثٛز وٝ انَٛ ٚ چبضچٛة ٤ى٣ اظ ٤بفتٝ

تٛاٖ ٕٞطاٜ ثب فطآ٤ٙس ته٤ٛت قطػ٣ ٤ب نسٚض ٔدٛظ قطػ٣، زض ٔٛضز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘ع اػٕبَ وطز. ا٤ٗ  ٣ٔ

قٛز ظ٤طا ز٤ٍط ٥٘بظ٢ ثٝ تس٤ٚٗ ٤نه چنبضچٛة لبٍ٘ٛ٘نصاض٢     ٔٛيٛع ثبػث افعا٤ف ضقس ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٣ٔ

تنٛاٖ زض   ضا ٥٘ع ٔن٣  IOSCO« انَٛ ٚ اٞساف لٛا٥٘ٗ اٚضاق ثٟبزاض»لاٜٚ ثطا٤ٗ خساٌب٘ٝ ثطا٢ آٖ ٚخٛز ٘ساضز. ػ

ٝ     ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ اػٕبَ وطز. ثطا٢ ا٤ٗ وبض ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ ضا ٔن٣     ا٢ اظ  تنٛاٖ ثنٝ ػٙنٛاٖ ٔدٕٛػن

ونٝ ثنبظاض    تط زض ٘ظط ٌطفت. أّب ثطذ٣ اظ وكنٛضٞب ٞنٓ اظٟنبض زاقنتٙس     ٔحهٛلات زض ٤ه ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ٚؾ٥غ

ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٝ ٤ه چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ذبل ذٛز ٥٘بظ زاضز ٚ اظ ٘ظط آٟ٘نب تنس٤ٚٗ ا٤نٗ چنبضچٛة ٔؿنتّعْ      

 ثبقس.  تط ٣ٔ ثطضؾ٣ ػ٥ٕك

ٕٞچ٥ٙٗ ثطذ٣ ٔؿبئُ ٚ ٔكىلات اظ خّٕٝ ٚخٛز تفبؾ٥ط ٔرتّف قطػ٣، فمساٖ اَلاػبت  وبض٢٘ظطؾٙد٣ ٌطٜٚ 

٣ٔ ٚ وٕجٛز افطاز ٔترهم زض ظ٥ٔٙٝ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ٚ اننَٛ قنطػ٣ ضا   لبثُ زؾتطؾ٣ زض ٔٛضز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا

٥٘نبظ زاضز.   IOSCOا٣ِّّٕ ٚ تؼبُٔ ث٥كتط اػًب٢  ٞب٢ ث٥ٗ ٥٘ع آقىبض ؾبذت. ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔكىلات ثٝ ٕٞىبض٢

 ٗ إِّّن٣ ٔثنُ    لبٍ٘ٛ٘صاضاٖ اٚضاق ثٟبزاض فؼبَ زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثن٥

AAOIFI  ٚIFSB ٞب ٚ ٞسا٤ت پ٥كٟٙبزٞب٢ لٛا٥٘ٗ ثنبِمٜٛ   تٛا٘ٙس ٘مف ٣ٕٟٔ ضا زض تؿ٥ُٟ ا٤ٗ ٕٞىبض٢ ٣ٔ

٥٘نع   IOSCOا٤فب وٙٙس تب ت٥ًٕٗ قٛز وٝ لٛا٥٘ٗ ٚيغ قسٜ ثطا٢ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثب انَٛ ٚ اٞساف 

 ُٔبثمت زاضز.

 گيزي : ًتيجِدٍم فصل

لا٣ٔ ضا ث٥بٖ وطزٜ ٚ ٘مف ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ضا زض ا٤نٗ ننٙؼت   ا٘ساظ نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾ ا٤ٗ ٌعاضـ چكٓ

ٞب٢ حبنُ اظ ٘ظط ؾٙد٣ نٛضت ٌطفتٝ اظ اػًنب٢   ٚؾ٥غ ٔٛضز ثحث لطاض زازٜ اؾت. ا٤ٗ ٌعاضـ ٕٞچ٥ٙٗ ٤بفتٝ
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IOSCO   ٗوبضقٙبؾبٖ ٔٙترت ٚ آقٙب ثب ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ضا ٥٘ع ث٥بٖ وطزٜ اؾت. ٞسف ا٤ن ٚ

اضظ٤بث٣ ٥ٔنعاٖ اضائنٝ ٔحهنٛلات ٚ      ه ٔؿتٙس اَلاػبت٣ اظ ٚيؼ٥ت نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ،ٌعاضـ ت٥ٟٝ ٤

ٞب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ثبِمٜٛ زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ  ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٚ قٙبؾب٣٤ ٔمِٛٝ

 اؾت. 

IOSCO  ٜٚ٥كطفت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚ زؾتٛض زاز تب زض ا٤ٗ ٌعاضـ تحم٥م٣ ثٝ اضظ٤بث٣ ٥ٔعاٖ پ وبض٢ثٝ ٌط

ٞب٣٤ وٝ ا٤ٗ ثبظاض ثب آٖ ضٚثطٚؾت ثپطزاظز. ٘ىت١ و٥ّس٢ وٝ زض ا٤ٙدب ثب٤س شوط قٛز ا٤ٗ اؾت وٝ ثبظاض  ثطضؾ٣ ٔمِٛٝ

قنٛز ونٝ لنٛا٥٘ٗ آٖ ثب٤نس ثنب اننَٛ ٚ اٞنساف         ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثرك٣ اظ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض خٟب٣٘ ٔحؿٛة ٣ٔ

IOSCO ط وكٛضٞب٢ ػًٛ ُٔبثمت زاقتٝ ثبقس. اوثIOSCO  ٝاػتمبز زاض٘س وٝ اثتسا ثب٤س ٤ه ثبظاض ؾطٔب٤ٝ و

ٞب٢ حٕب٤ت٣ لاظْ اؾت ثٛخٛز آ٤س تب ثتٛا٘س ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ  زاضا٢ چبضچٛة لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔٙؿدٓ ٚ ظ٤ط ؾبذت

ت ثؿ٥بض حبئع ا٥ٕٞت اؾن  IOSCOضا ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ثرف وٛچىتط ٔٛضز حٕب٤ت لطاض زٞس. ا٤ٗ ز٤سٌبٜ اػًب٢ 

تٛاٖ زض ٞط ثبظاض٢ وٝ زاضا٢  پص٤ط٘س وٝ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ضا ٣ٔ ظ٤طا آٟ٘ب ا٤ٗ انُ ضا ٣ٔ

 ؾبذتبض ٔٙبؾت ثبقس ٔؼطف٣ وطزٜ ٚ تٛؾؼٝ ثرك٥س. 

تٛاٖ اػٕبَ وطز، زض ثطذ٣ ٔٛاضز  زض حب٥ِىٝ انَٛ ولاؾ٥ه لٛا٥٘ٗ اٚضاق ثٟبزاض ضا زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٥٘ع ٣ٔ

ٞب٢ ذبل ز٤ٍط٢ ضا ٞٓ تس٤ٚٗ وٙٙس تب ت٥ًٕٗ قنٛز ونٝ    زؾتٛضاِؼُٕ IOSCOٕىٗ اؾت وكٛضٞب٢ ػًٛ ٔ

قٛز. ا٤ٗ وكٛضٞب  لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ٔٙحهط ثفطز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثهٛضت ٔٙبؾج٣ ا٘دبْ ٣ٔ

ّّٔن٣ ثنطا٢ ثنبظاض    ٞب٢ ذبن٣ ضا ز٘جبَ وٙٙس. ثطذ٣ اظ آٟ٘ب زض حبَ تنس٤ٚٗ لنٛا٥٘ٗ ترههن٣     ٕٔىٗ اؾت ضٚـ

زٞس وٝ زض حبَ حبيط ٥ٞچ ٌٛ٘ٝ ض٤ٚىنطز   ٘كبٖ ٣ٔ وبض٢ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٞؿتٙس. أّب زض ٞطنٛضت ٌعاضـ ٌطٜٚ 

خٟب٣٘ ٔٙبؾج٣ ثطا٢ تس٤ٚٗ لٛا٥٘ٗ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٚخٛز ٘ساضز وٝ ٔٛيٛػبت ٣ٕٟٔ اظ لج٥ُ ننسٚض ٔدنٛظ   

ب٢ اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔحهٛلات ضا ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٞب٢ ٔكبٚضاٖ ٚ افك ٞب٢ قطػ٣، ٤ٚػ٣ٌ قطػ٣، ٚخٛز ٥ٞأت

ٌنصاضاٖ   ف ؾبظ٢ ث٥كتط ثبظاض ٚ پبؾد ثٝ ٥٘بظٞب٢ ؾطٔب٤ٝ زٞس. ز٤سٌبٜ ثطذ٣ وكٛضٞب حبو٣ اظ آ٘ؿت وٝ ثطا٢ قفب

ٞب٢ ٔٛخٛز زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٕٞب٣ٍٙٞ ثٛخٛز آ٤س. ٕٞنب٣ٍٙٞ ثن٥ٗ اننَٛ ٚ     ثب٤س ث٥ٗ لٛا٥٘ٗ ٚ ض٤ٚٝ

ٌصاضاٖ زضن ثٟتط٢ اظ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  قٛز وٝ ؾطٔب٤ٝ ب٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ ثبػث ٣ٔٔجب٣٘ ض٤ٚىطزٞ

 آٚض٘س ٚ زض ٘ت٥دٝ فؼب٥ِت آٟ٘ب زض ا٤ٗ ثبظاض افعا٤ف ذٛاٞس ٤بفت.  اؾلا٣ٔ ثسؾت 

 ٌصاضاٖ ثٝ اَلاػبت ٥٘ع ثطا٢ تٛؾؼٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ حنبئع ا٥ٕٞنت اؾنت. لبث٥ّنت      لبث٥ّت زؾتطؾ٣ ؾطٔب٤ٝ

زؾتطؾ٣، ٞٓ ثٝ فطاٞٓ ثٛزٖ اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ ذسٔبت ٚ ٔحهٛلات ٚ ٞٓ ثنٝ و٥ف٥نت ٚ لبثنُ اػتٕنبز ثنٛزٖ      
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ٗ     اَلاػبت اضائٝ قسٜ ٔطثٌٛ ٣ٔ إِّّن٣ ٚ حٕب٤نت اظ حمنٛق     قٛز، تٛؾؼٝ ٔٙظٓ ٚ پب٤ساض ثنبظاض ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ثن٥

 ٌصاضاٖ ٥٘بظٔٙس تٛخٝ ث٥كتط ثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛػبت اؾت.  ؾطٔب٤ٝ

رتّف قطػ٣ ٔمِٛٝ ز٤ٍط٢ اؾت وٝ نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثب آٖ ٔٛاخٝ اؾت ٚ ثنٝ ػم٥نس٠   ٚخٛز تفبؾ٥ط ٔ

ٌنصاضز.   ثطذ٣ ثط تٛؾؼٝ ٔحهٛلات ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ خٟب٣٘ ٚ پ٥كطفت نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ تأث٥ط ٔٙف٣ ٔن٣ 

ٌ  وبض٢ٌطٜٚ  بٖ ثنبظاض ٔنب٣ِ   ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ظط ؾٙد٣ ٚتحم٥م٣ وٝ ا٘دبْ زاز زض٤بفت وٝ ثطذ٣ اظ ٔكبضوت وٙٙنس

ٍٕٞطا٣٤ ث٥ٗ تفبؾ٥ط ٔرتّف قطػ٣ ٔعا٤ب٢ ظ٤بز٢ ضا زض پ٣ ذٛاٞس زاقت. أب ثٝ ٞط حنبَ    اؾلا٣ٔ اػتمبز زاض٘س،

ٔٛيٛع ٍٕٞطا٣٤ ث٥ٗ تفبؾ٥ط قطػ٣ ٤ه ٞسف ثّٙس ٔست اؾت وٝ ٥٘بظٔٙس ثطضؾ٣ ٚ تحم٥ك ث٥كتط تٛؾنٍ ذنٛز   

وٙس وٝ ثطا٢ حُ ا٤ٗ لج٥ُ ٔكىلات زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  تأو٥س ٣ٔ وبض٢ثبقس. ٌعاضـ ٌطٜٚ  ا٘س٤كٕٙساٖ اؾلا٣ٔ ٣ٔ

ا٣ِّّٕ يطٚض٢ اؾت. وٕجٛز وبضقٙبؾبٖ ٚ افطاز ٔترهم زض ثنبظاض ؾنطٔب٤ٝ اؾنلا٣ٔ     ٞب٢ ث٥ٗ اؾلا٣ٔ، ٕٞىبض٢

 چبِف ز٤ٍط٢ اؾت وٝ زض تٛؾؼٝ ا٤ٗ ثبظاض ثب٤س ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٥ٌطز. 

ا٘نس ونٝ اظ    ٞب٢ ٔرتّف٣ تأؾ٥ؽ قسٜ ٣ِّّٕ، ؾبظٔبٖا ثطا٢ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ زض ؾُح ث٥ٗ

اقبضٜ وطز. اظ آ٘دب وٝ ثب٘ىساض٢ اؾلا٣ٔ تٛؾؼٝ  ”AAOIFI”  ٚ“IFSB” ٚ“IIFM“تٛاٖ ثٝ  خّٕٝ آٟ٘ب ٣ٔ

ا٣ِّّٕ تٛخٝ ذنٛز ضا ث٥كنتط    ٞب٢ ث٥ٗ ضٚز، ا٤ٗ ؾبظٔبٖ تط٤ٗ ثرف نٙؼت ذسٔبت ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثٝ قٕبض ٣ٔ ٤بفتٝ

ا٣ِّّٕ ثٝ ا٤دبز چبضچٛة ٔٙبؾت ثطا٢ ثحنث   ا٘س. تبوٖٙٛ ٥ٞچ ٟ٘بز ث٥ٗ ٣ ٔتٕطوع وطزٜض٢ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ اؾلأ

  ٗ ٞنب٢ ثنبظاض    إِّّن٣ فؼب٥ِنت   زض ٔٛضز ٔٛيٛػبت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ الساْ ٘ىطزٜ اؾت. زضٔٛضز لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ ثن٥

بض٢ ٚ ٕٞچٙن٥ٗ تؼبٔنُ ٚ ٕٞىن    IOSCOؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ٔكىلات٣ ٚخٛز زاضز ونٝ اخنطا٢ اننَٛ ٚ اٞنساف     

 تٛا٘س ثٝ حُ آٟ٘ب وٕه وٙس.  ا٣ِّّٕ ٣ٔ ث٥ٗ

ٞب٢ حؿنبثساض٢ ٚ لبٍ٘ٛ٘نصاض٢ ٔنب٣ِ اؾنلا٣ٔ ٔجنبزضت       ا٣ِّّٕ ثٝ ثطضؾ٣ ٔمِٛٝ ثطذ٣ اظ ؾبظٔبٟ٘ب٢ اؾلا٣ٔ ث٥ٗ

ٌصاضاٖ،  ٞب ٚ ز٤سٌبٟٞب٢ ذٛز زضثبضٜ ٔٛيٛػبت٣ اظ لج٥ُ حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤ٝ ثب اضائٝ ضإٞٙب٣٤ IOSCOا٘س.  ٚضظ٤سٜ

ٞب ا٤فب وٙس.  تٛا٘س ٘مف ٣ٕٟٔ ضا زض وٕه ثٝ اٞساف ا٤ٗ ؾبظٔبٖ ا٣ِّّٕ ٚ لٛا٥٘ٗ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ ٥ٗٞب٢ ث ٕٞىبض٢

وٙنس ونٝ ٞنط     ا٣ِّّٕ يطٚض٢ اؾت ظ٤طا ت٥ًٕٗ ٔن٣  ٞب٢ اؾلا٣ٔ ث٥ٗ ٚ ؾبظٔبٖ IOSCOٚخٛز ا٤ٗ تؼبُٔ ث٥ٗ 

ؾنبظٌبض   IOSCOٞساف ٚ انَٛ قٛز ثب ا اػلا٥ٔٝ ٚ ٤ب زؾتٛضاِؼ٣ّٕ وٝ زض ظ٥ٔٙٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ نبزض ٣ٔ

 اؾت. 

ا٤ٗ ٌعاضـ زض پ٣ آٖ اؾت وٝ خٙجك٣ ضا ثطا٢ ثحث ٚتجبزَ ٘ظط ث٥كتط زض ٔٛضز ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ ثٛخٛز 

، ظ٥ٔٙنٝ   IOSCOف٣ّٙ اػًنب٢    آٚضز. ثب تٛخٝ ثٝ افعا٤ف اضتجبٌ ث٥ٗ ثبظاضٞب ٚ ٕٞچ٥ٙٗ افعا٤ف زا٘ف ٚ ٟٔبضت
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ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتط٤ٗ ؾنبظٔبٖ ٕٞىنبض٢    IOSCOؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ فطاٞٓ اؾت.  ثطا٢ ثحث ٚ ٌفتٍٛ زضثبضٜ ثبظاض

ث٥ٗ ا٣ِّّٕ زض ظ٥ٔٙٝ لبٍ٘ٛ٘صاض٢ اٚضاق ثٟبزاض، ٔٛلؼ٥ت ٔٙبؾج٣ ضا ثطا٢ وٕه ثنٝ حنُ ٔؿنبئُ ٔطثنٌٛ ثنٝ ثنبظاض       

 . ثبقس ا ٣ٔؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ زاض

 

 

 

 

 3ظويوة 

 ثطا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾلا٣ٔ  IOSCO وبض٢اػًب٢ ٌطٜٚ 

 رئيس: 

Ali Abdul kadir  (2004فٛض٤ٝ  29)تب 

 و٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض ٔبِع٢

Md Nor Md Yusof  ُ(2004)اظ آٚض٤ 

 اػعاء:

 Mark McGinnessٞب ٚ اٚضاق ثٟبزاض اؾتطا٥ِب    ٌصاض٢ و٥ٕؿ٥ٖٛ ؾطٔب٤ٝ

 Her widayatmo٘ظبضت٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٘سٚ٘ع٢                     ازاض٠

Indra surya                           
      Dr. Bassgm Saketو٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض اضزٖ        

  Zarinah  Anwarو٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض ٔبِع٢           

 Ranjit Ajit singh                        
Kamarudin Hashim  

Shareena sheriff 
 Suleyman Ndanusaو٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ٥٘دط٤ٝ             

Daisy Ekineh                     

 ٥ٞJeff van Rooyenأت ذسٔبت ٔب٣ِ افط٤مب٢ خٙٛث٣            

 Rashnee Smuthranondو٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض تب٤ّٙس       

 ٥ٞDogan Vansizlarأت ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ تطو٥ٝ                    
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 اػعاي خثزًگار:

 Carlo Biancheri   و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٣ّٔ ا٤تب٥ِب  

 Toby Fiennesٟ٘بز ذسٔبت ٔب٣ِ اٍّ٘ؿتبٖ   

 Robert j.petersonو٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ا٤بلات ٔتحسٜ  

 دتيزخاًِ گزٍُ واري:

 و٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض ٔبِع٢

 2ظويوة 

 فْزست ٍاصگاى تاسار سزهايِ اسلاهي 

 (BBA) تيغ تا ثوي هؤجل

ثبقس. زٚضٜ پطزاذنت اظ لجنُ    ا٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٤ه زاضا٣٤ ثهٛضت پطزاذت الؿب٣َ ٣ٔلطاضزاز٢ وٝ زض لبِت ث٥غ ثط

 قٛز ٚ ل٥ٕت فطٚـ ٕٞطاٜ ثب حبق٥ٝ ؾٛز ذٛاٞس ثٛز.  تؼ٥٥ٗ ٣ٔ

 تيغ الؼيٌِ

  ضا ثب ل٥ٕت  فطٚقس. ؾپؽ ٔبِه، ٕٞبٖ زاضا٣٤ لطاضزاز٢ وٝ زض آٖ ٔبِه، زاضا٣٤ ذٛز ضا ثهٛضت ٘مس ثٝ ذط٤ساض ٣ٔ

ذنٛز ضا    وٙس. ا٤ٗ لطاضزاز حبِت ز٤ٍط٢ ٞنٓ زاضز ٚ آٖ ا٤ٙىنٝ ٔبِنه، زاضا٤ن٣     الؿبٌ ثبظذط٤س ٣ٔ ثبلاتط ٚ ثهٛضت

 ثهٛضت الؿبٌ ثٝ ذط٤ساض ثفطٚقس ٚ ٔدسزاً ٕٞبٖ زاضا٣٤ ضا ثهٛضت ٘مس ٚ ثب ل٥ٕت وٕتط اظ ٢ٚ ثبظذط٤س وٙس. 

 «تيغ ا ستجزار»

ٝ زض آٖ ػطيٝ وٙٙسٜ ثهٛضت ٔؿتٕط )ثٝ ػٙٛاٖ وٙٙسٜ )فطٚقٙسٜ( و لطاضزاز٢ اؾت ث٥ٗ ٔكتط٢ )ذط٤ساض( ٚ ػطيٝ

وٙس. ٘ح٠ٛ پطزاذت ثهٛضت تٛافم٣  ٔثبَ ٔبٞب٘ٝ( وبلا٢ ٔكره٣ ضا ثٝ ل٥ٕت تٛافك قسٜ ثطا٢ ٔكتط٢ فطاٞٓ ٣ٔ

 قٛز. تؼ٥٥ٗ ٣ٔ

 «تيغ الذيي»

تٛؾٍ  قٛز. اٚضاق ٤ب اؾٙبز ثس٣ٞ ا٢ وٝ زض آٖ ذط٤س ٚفطٚـ اٚضاق ثس٣ٞ ُٔبثك ثب انَٛ قطػ٣ ا٘دبْ ٣ٔ ٔؼبّٔٝ

 ٥ٌطز.  لطو ٥ٌط٘سٜ نبزض قسٜ ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ؾٙس ثس٣ٞ زض اذت٥بض َّجىبض لطاض ٣ٔ

 تيغ الوشايذُ

ػُٕ فطٚـ ٤ه زاضا٣٤ تٛؾٍ قرم زض ثبظاض آظاز وٝ زض آٖ زاضا٣٤ ثطا٢ ذط٤ساضاٖ ثنبِمٜٛ ثنٝ ٔعا٤نسٜ ٌصاقنتٝ     

 ضا پ٥كٟٙبز زٞس. تٛا٘س زاضا٣٤ ٔٛضز ٘ظط ضا ذط٤ساض٢ وٙس وٝ ثبلاتط٤ٗ ل٥ٕت  قٛز. وؿ٣ ٣ٔ ٣ٔ
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 تيغ سلن 

قنٛز أّنب تح٤ٛنُ ونبلا ثنٝ ظٔنبٖ        لطاضزاز٢ وٝ زض آٖ پطزاذت ثهٛضت ٘مس ٚ زض ظٔبٖ ا٘ؼمبز لطاضزاز ا٘دنبْ ٔن٣  

 قٛز.  ٔكره٣ زض آ٤ٙسٜ ٔٛوَٛ ٣ٔ

 تيغ الَفاء

 قٛز ٍٞٙب٣ٔ وٝ فطٚقٙسٜ  ل٥ٕت وبلا٢ فطٚذتٝ قنسٜ ضا ثنبظ پطزاذنت ونطز،     لطاضزاز٢ اؾت وٝ زض آٖ قطٌ ٣ٔ

 ذط٤ساض، وبلا ضا ثٝ اٚ ثبظ ٌطزا٘س. 

 ظواى 

٥ٌطز. زض ثطذ٣ ٔٛاضز  لطاضزاز يٕب٘ت وٝ زض آٖ يبٔٗ، تٕبْ تؼٟسات٣ وٝ ٔتٛخٝ ٔبِه زاضا٣٤ اؾت ضا ثط ػٟسٜ ٣ٔ

 وٙس وٝ زض نٛضت ػسْ تٛا٘ب٣٤ ثسٞىبض زض ثبظپطزاذت ثس٣ٞ، ٢ٚ آٖ ضا ثپطزاظز.  يبٔٗ تؼٟس ٣ٔ

 غزر 

ٛضزٖ زض ٔؼبّٔٝ ثٝ ز٥ُِ زاقتٗ خُٟ زض ٔٛضز وبلا، ل٥ٕت ٚ ٤ب تٛن٥ف ٘بزضؾت وبلا. غطض ػجبضت اؾت اظ فط٤ت ذ

قٛ٘س. لٕبضثنبظ٢   زض غطض ٤ى٣ اظ َطف٥ٗ ٚ ٤ب ٞط زٚ َطف ثٝ ز٥ُِ خُٟ زض ٔٛضز قطا٤ٍ اؾبؾ٣ ٔؼبّٔٝ، ٌٕطاٜ ٣ٔ

 ٤ى٣ اظ ٔهبز٤ك غطض اؾت ظ٤طا قرم لٕبض ثبظ ٘ؿجت ثٝ ٘ت٥دٝ لٕبض، خُٟ زاضز. 

قٛز: غطض فبحف، غطض ٤ؿ٥ط )٘بچ٥ع( ٚ غطض ٔتٛؾٍ. ٔؼبٔلات٣ وٝ زض آٖ غنطض فنبحف    زؾتٝ تمؿ٥ٓ ٣ٔغطض ثٝ ؾٝ 

 قٛ٘س.  ٚخٛز زاضز ثٝ ػٙٛاٖ فؼب٥ِت ٕٔٙٛع زض ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ

 حك هالي 

 ثبقٙس. ٞب٣٤ اظ حك ٔب٣ِ ٣ٔ ٕ٘ٛ٘ٝ« حك تّٕه»ٚ « حك ز٤ٗ»ٞب٢ ٔب٣ِ اؾت.  حك ٔب٣ِ، حمٛق ٔطثٌٛ ثٝ زاضا٣٤

 ّثِ

 قٛز. ا٢ وٝ ثٝ ٤ه فطز زازٜ ٣ٔ ٞس٤ٝ

 حَالِ 

 زٞس تؼٟس ثس٣ٞ ذٛز ضا ثٝ قرم ثبِث٣ ٔٙتمُ وٙس.  لطاضزاز٢ وٝ ثٝ ثسٞىبض اخبظٜ ٣ٔ

 اتزاع 

تٛا٘س اظ حك زض٤بفت ثس٣ٞ ذٛز اظ ثسٞىبض،  ػُٕ ا٘هطاف قرم اظ حمٛق ذٛز. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ قرم َّجىبض ٣ٔ

 نطف ٘ظط وٙس. 
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 اجارُ 

ٙفؼت وٝ زض آٖ ٔٛخط زاضا٣٤ ٤ب تٟد٥عات ذٛز ضا ثطا٢ ٔست ٔؼ٥ٗ ٚ زض لجبَ اخبضٜ ثٟنب٢  ٘ٛػ٣ لطاضزاز ت٥ّٕه ٔ

 ٔب٘س.  زٞس. زاضا٣٤ ٔٛضز اخبضٜ زض تّٕه ٔٛخط ثبل٣ ٣ٔ تٛافك قسٜ ثٝ ٔكتط٢ )ٔؿتأخط( اخبضٜ ٣ٔ

 اجارُ ظوي تيغ 

ٜ، ٔكتط٢ ثب اؾتفبزٜ اظ لطاضزاز ث٥نغ،  قٛز. زض پب٤بٖ ٔست اخبض زض ا٤ٗ لطاضزاز، اثتسا زاضا٣٤ ثٝ ٔكتط٢ اخبضٜ زازٜ ٣ٔ

 وٙس. زاضا٣٤ ٔصوٛض ضا اظ ٔبِه )ٔٛخط( ذط٤ساض٢ ٣ٔ

 استصٌاع 

قنٛز ضا   لطاضزاز ؾفبضـ ذط٤س ٤ه زاضا٣٤ وٝ زض آٖ ذط٤ساض زؾتٛض ذط٤س ٤ه زاضا٣٤ وٝ زض آ٤ٙسٜ تح٤ُٛ زازٜ ٣ٔ

ضا٣٤ ٔٛضز ٘ظنط ونٝ زض آ٤ٙنسٜ ٚ َجنك     وٙس وٝ زا وٙس. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط ذط٤ساض اظ فطٚقٙسٜ زضذٛاؾت ٣ٔ نبزض ٣ٔ

ٔكرهبت ث٥بٖ قسٜ زض لطاضزاز ذط٤س، ؾبذتٝ ذٛاٞس قس ضا ثٝ ٢ٚ تح٤ُٛ زٞس. ل٥ٕت ذط٤س ثهٛضت تٛافم٣ ثن٥ٗ  

تٛا٘س تب ظٔبٖ تح٤ُٛ زاضا٣٤ ثٝ تأذ٥ط افتبزٜ ٚ ٤ب ثهٛضت الؿبٌ ٚ ثنط حؿنت    ذط٤ساض ٚ فطٚقٙسٜ تؼ٥٥ٗ قسٜ ٚ ٣ٔ

 اذت قٛز. تى٥ُٕ ٔطاحُ ٔرتّف زاضا٣٤ پطز

 جؼالِ 

 لطاضزاز اػُب٢ پبزاـ ثطا٢ ا٘دبْ ٤ه ػُٕ ذبل.

  لةوفا

 ٕٞبٖ ٔفْٟٛ يٕبٖ ضا زاضز. 

 خيلثة

قى٣ّ اظ ولاٞجطزاض٢ وٝ زض آٖ ٥٘ى٣ اظ َطف٥ٗ ثب حطف ٤ب ػُٕ ذٛز َطف ٔمبثُ ضا ثنٝ ا٘دنبْ ٔؼبّٔنٝ تطغ٥نت     

 وٙس. ا٤ٗ ػُٕ زض اؾلاْ ٕٔٙٛع اؾت. ٣ٔ

 خياًت 

اظ َط٤ك ػسْ افكب٢ اَلاػبت ٚ ٤ب ٘مى تؼٟسات ثهٛضت پٟٙب٣٘. ذ٥ب٘ت اظ ٘ظط قطػ٣  فط٤ت زازٖ َطف ٔمبثُ

 ٕٔٙٛع اؾت. 

 هال

 تٛا٘س َجك انَٛ قطػ٣ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٥ٌطز.  چ٥ع٢ وٝ زاضا٢ اضظـ اؾت ٚ ٣ٔ
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 هيسز

زٞنس.   زؾنت ٔن٣  وٙس ٚ ثبظ٘سٜ پَٛ ذٛز ضا اظ  ثٙس٢ وٝ زض آٖ، ثط٘سٜ تٕبْ پَٛ ضا تهبحت ٣ٔ ٞطٌٛ٘ٝ فؼب٥ِت قطٌ

 اظ ٘ظط قطػ٣ ٕٔٙٛع اؾت.« ٥ٔؿط»

 هعارتِ

َ »قٛز. َطف٥ٗ لطاضزاز ػجبضتٙنس اظ:   لطاضزاز٢ اؾت وٝ ثطا٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٤ه فؼب٥ِت تدبض٢ ٔٙؼمس ٣ٔ « ضة إِنب

٤ب وبضآفط٤ٗ وٝ ثٝ تٟٙب٣٤ ٔنس٤ط٤ت  « ًٔبضة»وٙس، ٚ  ٌصاض وٝ ثٝ تٟٙب٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٔٛضز ٥٘بظ ضا فطاٞٓ ٣ٔ ٤ب ؾطٔب٤ٝ

٥ٌطز. اٌط پطٚغٜ ؾٛزآٚض ثبقس، ؾٛز حبنّٝ ثٝ ٘ؿجت اظ پ٥ف تؼ٥٥ٗ قسٜ ث٥ٗ َنطف٥ٗ تمؿن٥ٓ    ٜ ضا ثطػٟسٜ ٣ٔپطٚغ

 ٌصاض ذٛاٞس ثٛز. قٛز. أب اٌط ظ٤بٖ حبنُ قٛز، وُ آٖ ٔتٛخٝ ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

 هزاتحِ

ؾٛز اَنلاع  ٞب ٚ حبق٥ٝ  ٤ه لطاضزاز ذط٤س ٚ فطٚـ ثطا٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٤ه زاضا٣٤ اؾت وٝ زض آٖ َطف٥ٗ اظ ٞع٤ٙٝ

 تٛا٘س ثهٛضت ٘مس ٚ ٤ب الؿبٌ ا٘دبْ قٛز. ا٘س. پطزاذت ٣ٔ زاض٘س ٚ زض ٔٛضز آٖ ثٝ تٛافك ضؾ٥سٜ

 هطاروت

لطاضزاز ٔكبضوت ث٥ٗ زٚ ٤ب چٙس ٘فط ثطا٢ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٤ه فؼب٥ِت تدبض٢ وٝ زض آٖ ٕٞٝ افطاز ثٝ ٘ٛػ٣ زض ؾطٔب٤ٝ 

قنٛز. أنب چٙب٘چنٝ     ك قس٠ لج٣ّ ث٥ٗ افطاز تمؿ٥ٓ ٣ٔقط٤ه ٞؿتٙس. ؾٛز حبنُ اظ فؼب٥ِت تدبض٢، ثٝ ٘ؿجت تٛاف

 ظ٤ب٣٘ حبنُ قٛز ثٝ ٘ؿجت ؾطٔب٤ٝ افطاز تمؿ٥ٓ ذٛاٞس قس.

 هماصِ 

 تؿ٤ٛٝ ثس٣ٞ اظ َط٤ك ا٘دبْ ٤ه ٔؼبّٔٝ ٔؼىٛؼ

 لثط

ٝ  لجى ثٝ ٔؼٙب٢ تّٕه اؾت. ا٤ٙىٝ لجى ٤ب تّٕه ٤ه وبلا چٍٛ٘ٝ تحمك ٣ٔ ٞنب٢   ٤بثس ٔؼٕٛلاَ ثٝ ػطف ٚ ض٤ٚن

 ؼٝ ثؿت٣ٍ زاضز. ٔؼَٕٛ زض خبٔ

 الحسٌِ لزض

٥ٌط٘سٜ ٔٙؼمس  لطاضزاز ٚا٣ٔ اؾت ث٥ٗ زٚ ٘فط وٝ ثطاؾبؼ ضفبٜ اختٕبػ٣ ٚ تأ٥ٔٗ ٥٘بظٞب٢ وٛتبٜ ٔست قرم لطو

تٛا٘س ٔمساض٢ ث٥ف اظ  قٛز. ٔجّغ ثبظپطزاذت ثب٤س ثب ٔجّغ ا٥ِٚٝ ثطاثط ثبقس. أب لطو ٥ٌط٘سٜ زض نٛضت تٕب٤ُ ٣ٔ ٣ٔ

 تٝ ثٝ قطٌ آ٘ىٝ زض لطاضزاز زض ٔٛضز آٖ تٛافم٣ نٛضت ٍ٘طفتٝ ثبقس. ٔجّغ ا٥ِٚٝ پطزاذت وٙس اِج
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 رّي

تنٛاٖ ٚث٥منٝ ضا    لطاضزازٖ ٤ه زاضا٣٤ ثب اضظـ ثٝ ػٙٛاٖ ٚث٥مٝ ثس٣ٞ. اٌط ثسٞىبض ٘تٛاٞس ثس٣ٞ ذٛز ضا ازا وٙس، ٣ٔ

 فطٚذت ٚ ثس٣ٞ ضا تؿ٤ٛٝ وطز. 

 رتا

قنٛز ثنسٖٚ ا٤ٙىنٝ زض اظا٢ آٖ     زٞٙسٜ ُٔبِجٝ ٣ٔ ٍ لطوا٢ وٝ زض ٔؼبضيٝ زٚ وبلا ٚ ٤ب زض لطاضزاز ٚاْ تٛؾ ظ٤بزٜ

قٛز ٚ اظ ٘ظط اؾلا٣ٔ  اضظق٣ ضا ثطا٢ َطف ٔمبثُ ثٛخٛز آٚضز. ضثب قبُٔ ؾٛز اٚضاق لطيٝ ٚ اٚضاق تدبض٢ ٥٘ع ٣ٔ

 حطاْ اؾت. 

 صزف

 ذط٤س ٚ فطٚـ اضظ

 تٌجص

ثنبلا٣٤ ضا ثنطا٢ ذط٤نس ونبلا     ػجبضت اؾت اظ ٤ه تجب٣٘ ث٥ٗ ذط٤ساض ٚ فطٚقٙسٜ، ثٝ ا٤ٗ نٛضت وٝ ذط٤ساض ل٥ٕنت  

زٞس تب ز٤ٍطاٖ ٥٘ع ثٝ ذط٤س وبلا زض ل٥ٕت ثبلاتط تك٤ٛك قٛ٘س. زض ٘ت٥دٝ فطٚقٙسٜ ؾٛز ظ٤بز٢ وؿنت   پ٥كٟٙبز ٣ٔ

 وٙس. ا٤ٗ ػُٕ زض اؾلاْ ٕٔٙٛع اؾت. ٣ٔ

 تؼَيط

 وٙس.  ذؿبضت٣ اؾت وٝ َّجىبض زض نٛضت تأذ٥ط زض پطزاذت ثس٣ٞ، اظ ثسٞىبض َّت ٣ٔ

 اجزت

تٛا٘س ثٝ قنىُ   ٥ٌطز. زض التهبز أطٚظ٢ اخطت ٣ٔ زض اظا٢ اؾتفبزٜ اظ ذسٔبت ٚ ٤ب ٔٙفؼت نٛضت ٣ٔ پطزاذت٣ وٝ

 ثبقس.  …حمٛق، زؾتٕعز، حك و٥ٕؿ٥ٖٛ ٚ 

 ػزتَى

زٞنس. زض ننٛضت٣    ثرك٣ اظ ل٥ٕت وبلا ٤ب ذسٔبت اؾت وٝ ذط٤ساض ثهٛضت پ٥ف پطزاذت ثٝ فطٚقٙسٜ تح٤ُٛ ٣ٔ

 قٛز.  قٛز ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٞجٝ تّم٣ ٣ٔ ٌكت زازٜ ٣ٕ٘وٝ لطاضزاز فؿد قٛز، ٔجّغ ٔصوٛض ثط

 ػمذ الوؼاٍظِ

 لطاضزاز تؼ٤ٛى

 ػمذ التثزع

 لطاضزاز ثركف
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 ػمذ ا ضتزان 

 لطاضزاز ٔكبضوت 

 لةٍوا

وٙس تب زض ظٔبٖ ح٥بت ٢ٚ َجك قطا٤ٍ تٛافنك   لطاضزاز٢ اؾت وٝ زض آٖ قرم ثطا٢ ذٛز ٤ه ٚو٥ُ ا٘تربة ٣ٔ

 قسٜ اظ خب٘ت ٢ٚ الساْ وٙس.

 ضزيؼت

اَٟنبض ٚ اختٟنبز    ٚ ائ١ٕ  احىبْ اؾلا٣ٔ وٝ ثطٌطفتٝ اظ لطآٖ )وتبة ٔمسؼ ٔؿّٕب٘بٖ(، ؾ٥طٜ ٚ ؾٙت پ٥بٔجط اوطْ

 ثبقس.  فمٟبء ٣ٔ

 تذليس الؼية

 پٟٙبٖ وطزٖ ػ٥ت وبلا تٛؾٍ فطٚقٙسٜ ثهٛضت ػٕس٢. ا٤ٗ وبض اظ ٘ظط اؾلاْ ٕٔٙٛع اؾت. 

 تىافل

 ٔتمبثُ اؾتٛاض اؾت.  ٘ٛػ٣ ث٥ٕٝ اؾلا٣ٔ وٝ ثط انُ تؼبٖٚ ٤ب ٕٞىبض٢

 3ظويوِ 

 تاسار سزهايِ اسلاهي  واريدٌّذگاى تِ ًظز سٌجي گزٍُ  فْزست پاسخ

 و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ آضغا٘ت٥ٗ  -1

 ٞب ٚ اٚضاق ثٟبزاض اؾتطا٥ِب  ٌصاض٢ و٥ٕؿ٥ٖٛ ؾطٔب٤ٝ -2

 آغا٘ؽ پ٣ِٛ ثحط٤ٗ  -3

 و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ثٍٙلازـ -4

 ٣ٙ ٚ ٞطظ٤ٌٛٗ و٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض ثٛؾ -5

 و٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض وب٘بزا -6

 ا٣ِّّٕ زٚث٣  ٔطوع ٔب٣ِ ث٥ٗ -7

 ٥ٞأت ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٞٙس  -8

 (IMF)ا٣ِّّٕ پَٛ  نٙسٚق ث٥ٗ -9

 آغا٘ؽ ٘ظبضت٣ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٘سٚ٘ع٢  -10

 و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ا٤تب٥ِب  -11
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 و٥ٕؿ٥ٖٛ اٚضاق ثٟبزاض اضزٖ  -12
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