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 :داهٌِ ًَساى هجاس

حساوثط ٘ٛسبٖ ليٕت يه ٚضلٝ ثٟبزاض زض يه ضٚظ 
 .    ٔؼبٔلاتي ٘سجت ثٝ ليٕت پبيب٘ي ضٚظ لجُ

   Bid-Ask Spread# : داهٌك$داهٌِ هظٌِ

فبغّٝ ثٟتطيٗ ليٕت پيطٟٙبزي ذطيس ٚ فطٚش 
اٚضاق ثٟبزاض يب ٞط وبلاي زيٍطي   –يه زاضايي 

 .ٔثُ اضظ يب سىٝ يب ذٛزضٚ
 «ضىبف ػطضٝ ٚ تمبضب»: ٔؼبزَ زيٍط

 هثال
 102، 105، 115، 125، 120     :٘طخ ٞبي پيطٟٙبزي ذطيساضاٖ

 125                                     :ذطيسثٟتطيٗ ٔظٙٝ 

 134، 128، 152، 155، 145        :٘طخ ٞبي پيطٟٙبزي فطٚش

 128                                     :ثٟتطيٗ ٔظٙٝ فطٚش

 128 – 125=  3                            :داهٌِ هظٌِ 
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 Market Makingباسارگزداًي                                                                               

 

ٝ ٞبي آٖ، ٔٛخت ثٝ وٝ است ػّٕيبتي ٔدٕٛػٝ  ٘بضي -زيٍط وبلاي ٞط يب – ثٟبزاض ٚضلٝ يه ٔؼبٔلاتي ٞعيٙ
 .ٔي يبثس وبٞص -ٔظٙٝ زأٙٝ – پيطٟٙبزي فطٚش ٚ ذطيس ٘طخ ٞبي ثٟتطيٗ تفبٚت اظ

 
 #:1388/10/08$ٔػٛة تؼطيف ثىبضثطزٜ ضسٜ زض زستٛضاِؼُٕ ثبظاضٌطزا٘ي ٔػٛة ٞيبت ٔسيطٜ سبظٔبٖ ثٛضس •

 
، فعاليتي است كِ با ّذف تٌظين عزضِ ٍ تقاضا ٍ تحذيذ داهٌِ ًَساى ٍ افشايص باسارگزداًي»

 «.ٍرقِ بْادار اًجام هي ضَدًقذضًَذگي 
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 Market Maker                                    باسارگزداى                                                
 

 .ضرػي وٝ ثب وست ٔدٛظ اظ ٔمبْ ٘بظط ثبظاض الساْ ثٝ ثبظاضٌطزا٘ي ٔي ٕ٘بيس
 
 :ٔبزٜ يه لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض 15تؼطيف ثبظاضٌطزاٖ زض ثٙس •

ِ گزي است كِ با اخذ هجَس لاسم با تعْذ بِ افشايص /باسارگزداى، كارگشار هعاهل
ٍ تقاضاي اٍراق بْادار هعيي ٍ تحذيذ داهٌة  ًَساى قيوت   ِ ًقذضًَذگي ٍ تٌظين عزض

 .آى، بِ دادٍستذ آى اٍراق هي پزداسد
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 :ّشيٌِ هعاهلاتي
ٝ ٞبيي وٝ زض ٍٞٙبْ ذطيس ٚ • ٔدٕٛع ٞعيٙ

 ٔي ضٛزفطٚش ٕٞعٔبٖ يه وبلا پطزاذت 
 

ا٘ٛاع وبضٔعزٞب ٚ ٔبِيبت اذص ضسٜ اظ •
ثبضبفٝ زأٙٝ  ٚ فطٚضٙسٌبٖ ذطيساضاٖ 

ٝ ٔؼبٔلاتي ضا تطىيُ  ٔظٙٝ، ٔدٕٛػب ٞعيٙ
 .ٔي زٞٙس

 :هثال در باسار سْام
 

 " 0/3712:                              سٟبْوبضٔعز ذطيس 
 " 0/38:                                 سٟبْوبضٔعز فطٚش 

 " 0/5:                                    ٔبِيبت فطٚش سٟبْ
 "2:             زض يه سٟٓ ذبظ -زأٙه–زأٙٝ ٔظٙٝ 

  :  ٞعيٙٝ ٔؼبٔلاتي 
    3/2512   ;   "2 +  "0/5  " +0/38  " +0/3712 "  

 ٌٝ٘ٛ ٖ ، بخص بشرگي اس ّشيٌِ هعاهلاتيوٝ ٔطبٞسٜ ٔي ضٛز، ٕٞب
وٝ ثبظاضٌطزاٖ ٔي تٛا٘س آٖ ضا تب حس ثسيبض . ٔي ثبضس داهٌِ هظٌِٔطثٛط ثٝ 

 .ذٛثي وبٞص زٞس

6 



 :ًقذضًَذگي
 !ٕٔىٗ ٞعيٙٝ وٕتطيٗ ثب ٚ ظٔبٖ اظ ِحظٝ ٞط زض ٘مس، ٚخٝ ثٝ ثٟبزاض ٚضلٝ تجسيُ لبثّيت يؼٙي•

 ٞعيٙٝ ثب ٚ سطػت ثٝ علا سىٝ ظيطا ٔي ثبضس تط ٘مسضٛ٘سٜ ثسيبض ذٛزضٚ ثب ٔمبيسٝ زض علا سىٝ ٔثلا
 .ٔي ضٛز تجسيُ ٘مس ٚخٝ ثٝ وٕتط ٔؼبٔلاتي

 
 آٖ ثبضس، تط وٛتبٜ ٘مس ٚخٝ ثٝ زاضايي يه تجسيُ ظٔبٖ ٔست ٚ وٕتط ٔؼبٔلاتي ٞعيٙٝ چٝ ٞط•

 .است ٘مسضٛ٘سٜ تط زاضايي
 

 !زاضز ضا ٘مسضٛ٘سٌي زضخٝ ثبلاتطيٗ وطٛض، ٞط ضايح اسىٙبس•
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ظيطا غطافبٖ ثب ذطيس ٚ  . ثبظاض اضظ ٚ غطافي ٞب ثٟتطيٗ ٔثبَ ثبظاضٌطزا٘ي ٞستٙس
فطٚش ٞبي ٔتؼسز زض ثبظاض اضظ، فبغّٝ ذطيس ٚ فطٚش ا٘ٛاع اضظ ضا وبٞص  

 .ٔي زٞٙس
 
 ٚخٛز ثبظاضٌطزا٘بٖ ٔتؼسز ٚ ٚخٛز ضلبثت ٔيبٖ ايطبٖ، سجت وبٞص ثيطتط

 .ٔي ضٛزٚ ضٚاٖ ضسٖ ٔؼبٔلات #  وبٞص ٞعيٙٝ ٔؼبٔلاتي$ ٔظٙٝ زأٙٝ 
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 ًام بَرس –كطَر 

 NYSE Specialist – آهزيكا

 Nasdaq Dealers -آهزيكا

 LSE Dealers – اًگليس

 Deutche borse – آلواى
Official Brokers 

Designated Sponsors 

 EuroNext Liquidity Provider – ارٍپا

 Italian Stock Exchange Specialist – ايتاليا

 Athens Exchange Market Maker – يًَاى
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وبٞص ٞعيٙٝ ٔؼبٔلاتي ٚ افعايص خصاثيت اٚضاق ثٟبزاض 
 ثبظاض ًَساًات ًاخَاستِخٌّٛيطي اظ آثبض سٛء ٘بضي اظ 

 
ًَِساى ًاخَاست 

 اضتباُ كاربزاى در ثبت سفارش◦
جابجايي قيوت ٍ حجن: 

 ريالي 1000سْن با قيوت  80.000ريالي ، فزٍش  80.000سْن   1000بجاي فزٍش       
درج ارقام اضافي در قيوت: 

 !!بزاي خزيذ 81150،  ثبت قيوت    8150بجاي قيوت       
جا افتادى ارقام قيوت در سهاى ثبت سفارش: 

 !!!ريال بزاي فزٍش 850، ثبت  8150بجاي ثبت قيوت        
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 ثٟبزاض اظ عطيك، ثجت ٔساْٚ سفبضضٟبي ذطيس ٚ  افعايص ٘مسضٛ٘سٌي اٚضاق
 .فطٚش ٕٞعٔبٖ

ٝٙوبٞص ٞعيٙٝ ٔؼبٔلاتي اظ عطيك وبٞص زأٙٝ ٔظ. 
 
 

 آثار باسارگزداًي

 ٘بذٛاستٝ ليٕتوبٞص ٘ٛسب٘بت ليٕت ٚ خٌّٛيطي اظ ثطٚظ ٘ٛسب٘بت 

 ٞبي ٝ  ٔؼبٔلاتيوبٞص ٞعيٙ
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 ْ٘جبيس ٘ٛسبٖ ظيبزي عي يه ضٚظ # ٚضلٝ ثٟبزاض$ثب حضٛض ثبظاضٌطزاٖ، ليٕت سٟب
 !زاضتٝ ثبضس

 .ًادرست◦
 ليٕت ٚ ٘ٛسبٖ تبثغ ضطايظ ضٚظ است◦
زض سيستٓ   Circuit Breakerثطاي خٌّٛيطي اظ ٘ٛسب٘بت ٘بذٛاستٝ ثبيس اظ ٔىب٘يعٟٔبي ◦

أب ثبظاضٌطزاٖ ٔي تٛا٘س خّٛي ثطذي اظ ذغبٞب ضا ثٍيطز . ٔؼبٔلاتي استفبزٜ وطز ٘ٝ اظ ثبظاضٌطزاٖ
 .ظيطا ثٝ غٛضت يه سس زض خّٛي سفبضضٟبي ٘بزضست لطاض ٔي ٌيطز

 
 ثبظاضٌطزاٖ "+ # 12تب  -"7ٔثلا اظ $ زض غٛضت ثطٚظ ٘ٛسبٖ ضسيس عي يه ضٚظ

 .ًادرست!    ذيّي سٛز ٔي وٙس
ضا " 3، ثبيس زأٙٝ ٔظٙٝ ٔثلا +" 19يب " -10ثبظاضٌطزاٖ زض ٞط ِحظٝ ٔستمُ اظ ٔيعاٖ ٘ٛسبٖ ◦

سفبضش فطٚش  -"4سفبضش ذطيس ٚاضز ٔي وٙس ثبيس زض  -"7پس اٌط زض ليٕت . حفظ ٕ٘بيس
سفبضش فطٚش ٚضٚز ٚاضز ٔي وٙس، ٕٞبٖ ظٔبٖ ثبيس سفبضش "+ 12ٚاضز وٙس ٚ اٌط زض ليٕت 

 .٘يع ٚاضز ٕ٘بيس"+ 9ذطيس ذٛز ضا زض 

14 



 ًيست؟باسارگزداًي چِ 

 ًيستخزيذ يك طزفِ ثبظاضٌطزا٘ي ثٝ ٔؼٙبي 

 
 .فزٍش يك طزفِ ًيستثبظاضٌطزا٘ي ثٝ ٔؼٙبي 

 
ٝ اي زض حوايت اس ّيچ قيوتي ٚظيفٝ ثبظاضٌطزاٖ   .٘يستٔٛضز ٞيچ ٚضل

 ّست؟باسارگزداًي چِ 

تضويي  ثبظاضٌطزا٘ي، غطفب افعايص ٘مسضٛ٘سٌي ٚضلٝ ثٟبزاض ٚ 
 .استكوتزيي ّشيٌِ هعاهلاتي آٖ زض ٞط ِحظٝ ثب ًقذضًَذگي 
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 زا٘طٍبٞي ٔتؼسزي زض ذػٛظ فٛايس ثبظاضٌطزا٘ي ٚ تأثيط آٟ٘ب ثط ثبظاض تحميمبت
 .ا٘دبْ ضسٜ است

 
 ،كاّص  ٚ ٕٞيٗ عٛض افشايص حجن هعاهلات ٘تيدٝ ٔطتطن ثيطتط آٟ٘ب

ٗ عٛض ٚ  ًَساًات قيوتي ِ ّاي هعاهلاتي ٕٞي ٝ ٌصاضاٖ كاّص ّشيٌ وّيٝ سطٔبي
ثٛاسغٝ حضٛض   -ضىبف ػطضٝ ٚ تمبضب –ثٝ ٚاسغٝ وبٞص زأٙٝ ٔظٙٝ 

 .ثبظاضٌطزا٘بٖ ثٛزٜ است
 

 ٝاست كاراتززض يه ثبظاض وٕتط ثبضس، آٖ ثبظاض ّشيٌِ هعاهلاتي ٞط چ. 
 

 ٝثبظاض ثطاي خصة سطٔبيٝ ٘يع ثيطتط   جذابيتثبظاض افعايص يبثس،  كاراييٞط چ
 .ذٛاٞس ثٛز
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ػلاٜٚ ثط وبٞص ٞعيٙٝ ٔؼبٔلاتي، ٚخٛز ثبظاضٌطزاٖ سجت افعايص  
خصاثيت يه زاضايي ضسٜ ٚ ٔٛخجبت افعايص ليٕت آٖ ضا فطاٞٓ 

 .ٔي آٚضز

 :ٔثبَ 
علاي يه لغؼٝ سىٝ تٕبْ ثٟبضآظازي است، أب ليٕت ثبظاضي " 25، حبٚي ٔؼبزَ ربع سكِ بْار آساديٞط لغؼٝ 

ػّت اغّي ايٗ ٔٛضٛع اضظاٖ تط ثٛزٖ ضثغ سىٝ زض ٔمبيسٝ ثب . ثيص اظ ايٗ ٔمساض است" 30تا " 5آٖ ٕٞٛاضٜ ثيٗ 
ٔؼبٔلات ضثغ سىٝ علا زض ثبظاض ثسيبض ثبلاتط اظ . $ تٕبْ سىٝ ٚ افعايص احتٕبَ ٔؼبّٔٝ آٖ تٛسظ افطاز ٔرتّف است

ثٙبثطايٗ ٘مسضٛ٘سٌي ضثغ سىٝ ثسيبض ثبلاتط است ٚ ثٝ ٕٞيٗ زِيُ ٞٓ يه غطف ليٕتي زض . ٔؼبٔلات سىٝ تٕبْ است
 #٘طخ ٔؼبٔلاتي آٖ ٟ٘فتٝ است

سٟبٔي وٝ زاضاي ثبظاضٌطزاٖ فؼبَ است، ٘سجت ثٝ سٟبْ ٔطبثٟي وٝ فبلس  . ايٗ ٔٛضٛع زض ثبظاض سٟبْ ٞٓ زيسٜ ٔي ضٛز
ٖ تط است  .ثبظاضٌطزاٖ است، ا٘سوي ٌطا
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 سٛز اظ ٔحُ تفبٚت ذطيس ٚ فطٚشوست •
 .اذص ترفيف ٞبي وبضٔعزي ٚ ٔؼبفيت ٞبي  ٔبِيبتي اظ سٛي ٔمبْ ٘بظط•
 .ثبظاضٌطزا٘يزضيبفت وبضٔعز •

 ؟آيب ثبظاضٌطزا٘ي ثبيس سٛزآٚض ثبضس
 ثّٝ: پبسد

زض تحميك ٔفػُ ثب٘ه ٔطوعي اٍّ٘ستبٖ زض حٛظٜ ثب٘ىساضي،  يىي اظ اغِٛي وٝ تٛغيٝ خسي ثٝ آٖ ٔي ضٛز،  ِعْٚ 
 !فؼبِيت سٛزآٚضا٘ٝ ثب٘ه است ٚ اغٛلا سٛزآٚض ثٛزٖ يه ثب٘ه ضا ٘طب٘ٝ سبِٓ ثٛزٖ ثب٘ه ٔي زا٘ٙس

 
ٗ ٌٛ٘ٝ است، ثبظاضٌطزا٘ي ٘ٝ تٟٙب ثبيس سٛزآٚض ثبضس ثّىٝ ٔيعاٖ سٛز وست ضسٜ تٛسظ  زض ٔٛضز ثبظاضٌطزاٖ ٘يع ٕٞي

ثبظاضٌطزاٖ ٘طبٖ زٞٙسٜ سلأت ثبظاضٌطزاٖ است، اِجتٝ ثٝ ضطط آ٘ىٝ ٔمطضات زستٛضاِؼُٕ ثبظاضٌطزا٘ي وٝ ضبُٔ زأٙٝ  
 .٘ٛسبٖ، زأٙٝ ٔظٙٝ ٚ سطػت زض ا٘دبْ ٔؼبٔلات است ضا ثٝ زضستي ضػبيت وٙس
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تأٔيٗ زاضايي ٚ ٔٙبثغ ٔٛضز ٘يبظ: 
ثبظاضٌطزاٖ ثبيس ثٝ عٛض ٕٞعٔبٖ سفبضش ذطيس ٚ فطٚش ذٛز ضا زض سبٔب٘ٝ ٔؼبٔلات يه ◦

 .ثجت ٕ٘بيس
 ٚثٝ ٔٙظٛض ثجت سفبضش ذطيس ٍجِ ًقذ ٕٞيٗ زِيُ ثبيس ثب٘ساظٜ وبفي ثٝ ◦
ثٝ ٔٙظٛض ثجت سفبضش فطٚش زض اذتيبض زاضتٝ سْام يا اٍراق بْادار وبفي ثب٘ساظٜ ◦

 .ثبضس

 
ثٝ ٘حٛي وٝ   داهٌِ ًَساى بايذ كاهلا باس بَدُ ٍ يا كاهلا هٌعطف باضذ

 .ثبظاض ٞيچٍبٜ يه عطفٝ ٍ٘طزز
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 استفبزٜ اظ لغغ وٙٙسٜ ٞبي ذٛزوبض- Circuit breaker 

 Trading Halt –تٛلف ذٛزوبض وٛتبٜ ٔست ◦

تٛلف ثبظاض 
تٛلف ٕ٘بز 

 
 Price Limit   -ايدبز ٔحسٚزيت زض ليٕت ◦

  ضز سفبضش-  Order Rejection 
 ٚلفٝ ٘ٛسب٘ي-Volatility Interruption 

ثطاي زأٙٝ ٘ٛسبٖ پٛيب ٚ ٞٓ زأٙٝ ٘ٛسبٖ ايستب ٓٞ 

 ٔيبٖ ضٚظ#  ٞبي$اخطاي حطاج 
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ٝ ٌصاضاٖ   ثبظاضٌطزاٖ ٔي تٛا٘س اظ ٔحُ سطٔبيٝ ذٛز يب اظ ٔحُ ٔٙبثغ سبيط سطٔبي
 .ٚ زض لبِت لطاضزاز استمطاؼ يب ٔطبضوت، ٔٛاز اِٚيٝ ثبظاضٌطزا٘ي ضا تبٔيٗ ٕ٘بيس

 :ٔؼٕٛلا اظ يىي اظ عطق ظيط تبٔيٗ ٔي ضٛزٍجَُ ًقذ 
 

 ٔٙبثغ ٔبِي ثبظاضٌطزا1ٖ.

ٝ ٌصاض2.  ٔٙبثغ ٔبِي سطٔبي

استمطاؼ اظ سيستٓ ثب٘ىي زض لبِت ػمس 3.
 ٔطاثحٝ

٘يع ٔؼٕٛلا ثٝ يىي اظ عطق ظيط تبٔيٗ اٍراق بْادار 
 :ٔي ضٛز

 
 ٔطبضوت سٟبٔساض ػٕس1ٜ.
فطٚش  -ػٕسٜ اظ سٟبٔساض لطؼ ٔٛلت 2.

 ٚوبِتي سٟبْ سٟبٔساض ػٕسٜ ثٝ ثبظاضٌطزاٖ 
.3Short sale 
 ذطيس اٚضاق ثٟبزاض تٛسظ ثبظاضٌطزاٖ اظ ثبظاض4.
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 زض ثبظاض سٟبْ، ٞط ثبظاضٌطزاٖ ثبيس پبضأتطٞبي ظيط ضا تؼييٗ ٕ٘ٛزٜ ٚ پس اظ
 :تبييس ثٛضس ضطٚع ثٝ ثبظاضٌطزا٘ي ٕ٘بيس

 پاراهتزّاي حجوي 

 ذطيس سفبضش ٞبي حدٓ ٔدٕٛع ثٝ :اًباضتِ سفارش
 زض وٝ ثبظاضٌطزاٖ فطٚش سفبضش ٞبي ٔدٕٛع يب

 ٌفتٝ ا٘جبضتٝ سفبضش ثبضس، ٔظٙٝ زأٙٝ ليٕتٟبي
 عطف ٞط زض ضا ذٛز سفبضش ثبيس ثبظاضٌطزاٖ .ٔي ضٛز

 ٔيعاٖ ثٝ حسالُ ٚ خساٌب٘ٝ غٛضت ثٝ فطٚش ٚ ذطيس
 تؼييٗ $ .ٕ٘بيس حفظ آٖ اظ ثيطتط يب ا٘جبضتٝ سفبضش

 #زاضز ٘يبظ ترػع ثٝ آٖ ثٟيٙٝ ٔمساض
 ٔدٕٛع وٝ ظٔب٘ي تب ثبظاضٌطزاٖ :يتهعاهلا تعْذ

 ٔطرع ٔؼبٔلاتي تؼٟس اظ فطٚضص ٚ ذطيس ٔؼبٔلات
 حضٛض ثبظاض ٔؼبٔلاتي سبػبت زض ثبيس ثبضس وٕتط ضسٜ

 تؼٟس اظ ثيص ٔؼبٔلات ا٘دبْ اظ ثؼس أب .ثبضس زاضتٝ
 وٝ .ثٛز ذٛاٞس اذتيبضي ثبظاض زض حضٛضش ٔؼبٔلاتي،

 .است ثٟتط ثبضس ثيطتط ٞطچٝ

 :پاراهتزّاي قيوتي

 

 سفبضضٟبي ليٕت ضىبف :هظٌِ داهٌِ
 وٝ .ثبظاضٌطزاٖ ٕٞعٔبٖ فطٚش ٚ ذطيس
 .است ثٟتط ثبضس وٛچىتط ٞطچٝ
 ٚضلٝ ليٕت ٔدبظ زأٙٝ :ًَساى داهٌِ
 ليٕت ثٝ ٘سجت ٔؼبٔلاتي ضٚظ يه زض ثٟبزاض
 ٔؼبٔلاتي ضٚظ زض ثٟبزاض ٚضلٝ ٕٞبٖ پبيب٘ي
 .است ثٟتط ثبضس ثعضٌتط چٝ ٞط وٝ .لجّي

 :پاراهتزّاي سهاًي

 

 :باسارگزداىفعاليت هذت 
  تب 9:00 $ ٔؼبٔلاتي سبػبت وُ زض ٔؼٕٛلا
   8:30$ پيص ٌطبيص ظٔبٖ اظ ثؼس ٚ # 12:30

- 9:00#   
 زض غطفب ثبظاضٌطزاٟ٘ب ثٛضس ٞب، ثطذي زض أب

 .ٞستٙس فؼبَ ٔؼبٔلاتي سبػبت اظ ثرطي
 ٔتٛاِي سفبضضٟبي ثيٗ ظٔب٘ي فبغّٝ حساوثط

 1 ثيٗ ٔرتّف ثٛضسٟبي زض  :ثبظاضٌطزاٖ
ٜ تط ٞطچٝ وٝ . زليمٝ 10 تب زليمٝ  ثبضس وٛتب

ٝ تط  .است ث
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 يه  –غٛضت ٚخٛز چٙس ثبظاضٌطزاٖ وٝ ٍٕٞي ثط ضٚي يه ٚضلٝ ثٟبزاض زض
  ؟فؼبِيت ٔي وٙٙس، زأٙٝ ٘ٛسبٖ ثبظاض چٍٛ٘ٝ تؼييٗ ٔي ضٛز –ٕ٘بز ٔؼبٔلاتي 

سبيط پبضأتطٞب چغٛض؟ 
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 زض حبَ حبضط ٚ وٝ  –آ٘دب وٝ زأٙٝ ٘ٛسبٖ، يه پبضأتط ػٕٛٔي زض وُ ثبظاض است اظ
حساوثط  -ضسٜ استتؼطيف   -"2تب  "+  6غٛضت پيص فطؼ زض ثٛضس تٟطاٖ ثٝ 

زأٙٝ ٘ٛسبٖ پيطٟٙبزي ثبظاضٌطزا٘بٖ آٖ ٕ٘بز، ثٝ ػٙٛاٖ زأٙٝ ٘ٛسبٖ ثبظاض زض آٖ ٕ٘بز 
 .  زض٘ظط ٌطفتٝ ٔي ضٛز

َاٌط چٙس ثبظاضٌطزاٖ، پبضأتطٞبي ظيط ضا تؼييٗ وطزٜ ثبضٙس، پبضأتطٞبي : ٔثب
 ثبظاضٌطزا٘ي چٝ ذٛاٞسثٛز؟
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 مظنه دامنه دامنه نوسان بازارگردان
سفارش 
 انباشته

 تعهد روزانه

 M 1 3000 %5 %30 الف

 M 2 4000 %3 %20 ب

 M 2.5 5000 %4 %10 ج

 M 2.7 6000 %2 %40 د

 M 8.2 18000 %2 %40 بازار

MAX MIN Sum Sum 



 وٛچىتطضىبف ػطضٝ ٚ تمبضبي  –زأٙٝ ٔظٙٝ وٕتط •
وٛچىتط ضسٖ ٘ٛسب٘بت ليٕت سٟبْ عي ضٚظ ٚ ٕٞچٙيٗ زض ضٚظ ٞبي  •

 .ٔتٛاِي
 سفبضش ا٘جبضتٝ ثيطتط•
 تؼٟس ٔؼبٔلاتي ثيطتط•
 افعايص ٘سجي حدٓ ٔؼبٔلات•
٘سجت ٔؼبٔلات ثبظاضٌطزاٖ ثٝ وُ ٔؼبٔلات ثبظاض  $ ٔطبضوت زض ٔؼبٔلات •

 #زض آٖ ٕ٘بز ذبظ
 .تؼبزَ ا٘جبضٜ ٚخٜٛ ٘مس ٚ اٚضاق ثٟبزاض زض ا٘تٟبي ظٔبٖ ثبظاض•
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يىي اظ اٞساف ثبظاضٌطزا٘ي ٔي تٛا٘س ٚالؼي وطزٖ ليٕت سٟبْ ٚ ٘عزيه وطزٖ 
 .ليٕت سٟبْ ثٝ اضظش شاتي آٖ ثبضس

 

 ثبظاضٌطزاٖ اِعأي ثٝ زا٘ستٗ ٚ  آيب ٌعاضٜ فٛق زضست است ٚ اغٛلا آيب
ٚ ٞط اٚضاق ثٟبزاض زيٍطي اظ خّٕٝ اضظ ٚ سىٝ   –ٔحبسجٝ ليٕت شاتي سٟبْ 

 زاضز؟ -ٞٓ 
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ليٕت سٟبْ، ثطآيٙس زٚ ػبُٔ ٟٔٓ ٚ ثٙيبزي است،  ظيطا ! خيز: 
ػٛأُ ثٙيبزي سٟبْ ضبُٔ زضآٔس، سٛز ذبِع ٚ ضٚ٘س ٌصضتٝ آٟ٘ب ٚ پيص ثيٙي آيٙسٜ آٟ٘ب ثب : اِف◦

 احتسبة ضيسه ػسْ تحمك آٟ٘ب
ػطضٝ ٚ تمبضبي ثبظاض سٟبْ ٚ تٕبيُ سٟبٔساضاٖ ثٝ ذطيس يب فطٚش سٟبْ ٔستمُ اظ ػٛأُ ثٙيبزي : ة◦

 زضٖٚ سٟبْ

  
ٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔطبٞسٜ ٔي ضٛز، ليٕت سٟبْ، غطفب تبثغ ػٛأُ ثٙيبزي ٚ زضٚ٘ي ضطوت ٚ  ثٙبثطايٗ ٕٞب

ٓ تط ضطايظ ػٕٛٔي ثبظاض سٟبْ ٘يع ثط ليٕت سٟبْ  فؼبِيت آٖ ٘يست ثّىٝ ػٛأُ ثيطٚ٘ي ٚ اظ ٕٞٝ ٟٔ
 .اثطٌصاض است

  
 81ثيٗ سبِٟبي $ ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، زض ثبظاض اضظ ثبضٞب ضبٞس آٖ ثٛزٜ ايٓ وٝ ليٕت اضظ ظيط ليٕت شاتي 

أب غطافبٖ ٚ حتي . ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ است#  1399 – 1397) ٚ يب ثبلاي ليٕت شاتي #  90تب 
ثب٘ه ٔطوعي ثٝ ػٙٛاٖ ثبظاضٌطزا٘بٖ ثبظاض اضظ، ٕٞٛاضٜ ثسٖٚ تٛخٝ ثٝ اضظش شاتي اضظٞب، زض يه زأٙٝ 

ثٙبثطايٗ . زضغسي ٘سجت ثٝ ذطيس ٚ فطٚش ا٘ٛاع اضظ الساْ وطزٜ ا٘س 3ٔظٙٝ ٔحسٚز حساوثط 
كَچك ثبظاضٌطزاٖ ٘يبظي ثٝ زا٘ستٗ اضظش شاتي يه ٚضلٝ ثٟبزاض ٘ساضز ٚ غطفب ثبيس تٕطوعش ثط 

با ّذف تذاٍم فعاليتص  حفظ تعادل اًبارُ اٍراق بْادار ٍ ٍجَُ ًقذش ٚ  كزدى داهٌِ هظٌِ
 .ثبضس
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 :زٚ ٘ٛع سيستٓ ثبظاضٌطزا٘ي ٚخٛز زاضز
 ثبظاضٌطزا٘ي ٔجتٙي ثط ٔظ1ٝٙ.
 سفبضشثبظاضٌطزا٘ي ٔجتٙي ثط 2.

 
 زض افطبء استتفبٚت اغّي ايٗ زٚ ضٚش. 

ثبظاضٌطزا٘ي ٔجتٙي ثط سفبضش، ػلاٜٚ ثط ٔظٙٝ ليٕتي، حدٓ سفبضش ٞٓ افطبء زض ◦
 .ٔي ضٛز

 .ٚ ايٗ ٔٛضٛع تبثغ ضطايظ ٔؼبٔلاتي سيستٓ ٔؼبٔلاتي ٕٞبٖ ثٛضس است◦
 

 اظ آ٘دب وٝ ػٕسٜ ثٛضسٟبي ز٘يب ثٝ تسضيح ثٝ سٕت ثبظاضٌطزا٘ي ٔجتٙي ثط
 .سفبضش ٔتٕبيُ ضسٜ ا٘س، اظ تٛضيح ثيطتط ذٛززاضي ٔي وٙيٓ
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 ُإٞيت فؼبِيت ثبظاضٌطزاٟ٘ب ٚ ٘مص ٟٔٓ آٟ٘ب زض افعايص ٘مسضٛ٘سٌي ثسِي
ايٗ  ٚ ٔؼٕٛلا ا٘ٛاع اٚضاق ثٟبزاض، ٔمبْ ٘بظط ثط فؼبِيت ايطبٖ ٘ظبضت ٔي وٙس 

ٚضؼيت ػطضٝ ٚ   ارسيابي دائويٚ ثط ٔجٙبي الكتزًٍيكي ٘ظبضت ثٝ غٛضت 
 .تمبضبي ٞط ٚضلٝ ثٟبزاض زض ثبظاض ا٘دبْ ٔي ضٛز

 

  ٞبٖ زض غٛضت ػسْ ايفبي تؼٟسات، ٔطَٕٛ خطائٓ ٚ ٔدبظاتٟبيي ٖ ثبظاضٌطزا
اظ سٛي ٟ٘بز ٘بظط ذٛاٞٙس ضس ٚ حتي ٕٔىٗ است أتيبظ ثبظاضٌطزا٘ي اظ 

 .ايطبٖ ثٝ غٛضت ٔٛلت يب زائٓ اظ ايطبٖ سّت ٌطزز
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 تطي ضا ٘يع ثٝ ثبظاضٌطزاٖ تحٕيُ ٔي وٙٙس زض ٝ ثطذي وطٛضٞب، ٔمطضات اضبف
تب ٔغٕئٗ ضٛ٘س ثبظاضٌطزاٖ اظ ٔٛلؼيت ذٛز سٛء استفبزٜ ٘ىطزٜ ٚ ليٕت 

 .ثبظاضي اٚضاق ثٟبزاض ضا ٔٙحطف ٕ٘ي ٕ٘بيس
 

ٕٔٙٛػيت ٞط ٘ٛع ٔؼبّٔٝ ثٙبْ ذٛز يب اضربظ ٔطتجظ ثب ثبظاضٌطزاٖ زض 1.
 .ٕ٘بز ٔؼبٔلاتي ٔٛضز ثبظاضٌطزا٘ي

ٔحسٚزيت تغييط ليٕت زٚ ٔظٙٝ ٔتٛاِي ثيص اظ يه حس ٔطرع ثب 2.
 .ليٕت ٞسف
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اخجبض ثبظاضٌطزاٖ ثٝ ذطيس ٚ فطٚش ثب ليٕت ٔس ٘ظط ثٛضس! 
 
 ثطزاضت اضتجبٜ اظ زستٛضاِؼُٕ ٚ اغطاض ثٝ ذطيس يب فطٚش يه عطفٝ زض ليٕتٟبي

 #ػٕستب زض ضطايظ غف. $غيط ٔٙػفب٘ٝ ثبظاض
 
  ْثطزاضت اضتجبٜ اظ زستٛضاِؼُٕ ٚ احضبض ثبظاضٌطزا٘بٖ ثٝ وٕيتٝ ترّفبت ثبثت ػس

 :اخطاي وبُٔ زستٛضاِؼُٕ ثبظاضٌطزا٘ي
حداقل تعداد ورقة بهاداري است كه در صورتی که بازارگردان  :حداقل معاملات روزانه◦

معامله كند، می تواند از انجام  ،به میزان آن تعداد از ورقة بهادار در یك روز معاملاتي
 .نمایدتعهدات خود طبق این دستورالعمل در آن روز معاملاتی، خودداری 

حداقل تعدادي از ورقه بهادار است كه بازارگردان باید همواره  :حداقل سفارش انباشته◦
 .در سفارش خرید و فروش خود در سامانۀ معاملات فرابورس نگه  دارد
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ثط٘بٔٝ اسبسي ٚ ثّٙسٔست 
ٚ  Circuit Breaker   ٚVolatility Interruptionفؼبَ وطزٖ ٔىب٘يعْ◦

 اخبظٜ ا٘دبْ حطاخٟبي ٔيبٖ ضٚظ زض غٛضت زضيبفت آلاضْ اظ ٔىب٘يعْ فٛق ثطاي وُ ثبظاض

 
ثط٘بٔٝ ٔٛلت: 

ثطٌعاضي حطاج آغبظيٗ ٚ ٔجٙب لطاضزازٖ  ليٕت وطف ضسٜ ثٝ ػٙٛاٖ ليٕت پبيٝ اثتساي  ◦
 ضٚظ

اخبظٜ ٔتٛلف وطزٖ ٔؼبٔلات زض ٔيب٘ٝ ضٚظ ثب زضذٛاست ثبظاضٌطزاٖ ٚ ضطٚع ٔدسز ثؼس ◦
 .زض ٔيب٘ٝ ضٚظ# ثب ليٕت آظاز$ اظ ثطٌعاضي يه حطاج خسيس 
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ثبظاض، خٌّٛيطي اظ ٚلٛع  ثطاي ٘مس ٍ٘ٝ زاضتٗ  اخذ تعْذ اس باسارگزداى
زض تٕبْ سبػبت ٔؼبٔلاتي ٚ  " 3ٚ وبٞص زأٙٝ ٔظٙٝ ثٝ وٕتط اظ غف 

ٔيبٍ٘يٗ حدٓ " 5ٍٟ٘ساضتٗ سفبضش زض ٔبضيٗ ٔؼبٔلات حسالُ ثٝ ا٘ساظٜ 
سفبضش ا٘جبضتٝ  . $ٔؼبٔلات ضٚظا٘ٝ زض يىسبَ اذيط زض تٕبْ سبػبت ٔؼبٔلاتي

 #زائٕي
 
اظ خّٕٝ زأٙٝ ٘ٛسبٖ، حدٓ  فزاّن كزدى ضزايط هذًظز باسارگزداى

ٔجٙب، تٛلف ٔحسٚز ٔؼبٔلاتي، استفبزٜ اظ اٍِٛضيتٓ تطيسيًٙ، تٛظيغ تػبزفي  
 . . .سفبضضٟب،  
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  ثب تٛخٝ ثٝ ٘مص ٟٔٓ ثبظاضٌطزاٖ زض افعايص ٘مسضٛ٘سٌي ثبظاض ٚ ٕٞيٗ عٛض
خٌّٛيطي ٚي اظ ثطٚظ ٘ٛسب٘بت ثعضي زض ليٕت سٟبْ، ترػيع ثرطي اظ  

 .وبضٔعز ٔؼبٔلات ضٚظا٘ٝ ٕٞبٖ ٕ٘بز ثٝ ثبظاضٌطزاٖ
 .ايٗ وبضٔعز ٔتٙبست ثب تؼٟسات ٞط ثبظاضٌطزاٖ تؼييٗ ضٛز◦
زض غٛضت ٚخٛز چٙس ثبظاضٌطزاٖ، ايٗ وبضٔعز ثٝ ٘سجت ٔطبضوت ٞط يه زض ٔؼبٔلات ◦

 .ثبظاض تؼييٗ ضٛز
 

 ػّت ايٗ پيطٟٙبز آٖ است وٝ زض ز٘يب ثبثت ضسٜ است، ثبظاضٌطزا٘ي ثطاي
سٟبْ وٛچه ٚ ٕٞيٗ عٛض زض ضطايظ ٘ٛسب٘ي ضسيس ثبظاض، فؼبِيتي ظيبٖ زٜ 

اظ آ٘دب . ثطاي خجطاٖ ايٗ ظيبٖ لاظْ است وبٔعزي ثٝ ٚي پطزاذت ضٛز. است
وٝ ثبظاضٌطزاٖ ذسٔت ذٛز ضا ثٝ ثبظاض اضائٝ ٔي وٙس، ضبيستٝ است وٝ وبضٔعز 

 !ذٛز ضا اظ ٔؼبٔلات ثبظاض ثطزاضت ٕ٘بيس ٘ٝ اظ ٘بضط
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 ،1389ٟ٘بزٞبي ٔبِي، ٌطٜٚ ٘ٛيسٙسٌبٖ، سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض. 
 ٗٔجب٘ي ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞبي ٔبِي، فطا٘ىٛ فجٛظي، فطا٘ىٛ ٔٛزيّيب٘ي، ٔبيىُ فطي، تطخٕٝ حسي

 .1396ػجسٜ تجطيعي ٚ ضٟبة اِسيٗ ضٕس، ا٘تطبضات آٌبٜ، 
ٖٔػٛثٝ ٞيئت ٔسيطٜ سبظٔبٖ ثٛضس،  . زستٛضاِؼُٕ ثبظاضٌطزا٘ي اٚضاق ثٟبزاض زض ثٛضس تٟطا

1388/10/8. 
ٌطٜٚ آٔبض ٚ تحّيُ ضيسه ٔطوع پژٚٞص تٛسؼٝ ٚ  . ثطضسي زأٙٝ ٘ٛسبٖ ٚ حدٓ ٔجٙب

 1399/7. ٔغبِؼبت اسلأي سبظٔبٖ ثٛضس
 www.Helex.gr   (Athens Exchange Group) 
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 عليرضا تىكلي كاشي: تهيو و تنظيم
 

Email: artvkli@gmail.com    

Cellular: +98-912-196-3709 


